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MOTTO  

“Hai orang-orang yang beriman, Jadikanlah sabar dan shalatmu Sebagai penolongmu, 

sesungguhnya Allah beserta orang-orang yang sabar”. 

 (Al-Baqarah: 153) 
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EFFECT OF PROFITABILITY, RUPIAH EXCHANGE RATE AND 

INTEREST RATE ON STOCK PRICE ON STATE-OWNED 

ENTERPRISE (BUMN) BANKING SECTOR IN INDONESIA STOCK 

EXCHANGE PERIOD 2011-2016 

 

Oleh : 
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Abstrack  

This study aims to examine the effect of Profitability as measured by Return On 

Asset, the Rupiah Exchange Rate measured by the Middle Rate and the Interest 

Rate as measured by the SBI to the Stock Price as measured by Closing Stock 

Prices. the population used by all state-owned banks listed in BEI 2011-2016 

period, amounting to 4 companies while the sample in this study is the population 

itself because the technique used for sampling using saturated sampling is when 

all members of the population used as a sample. This type of research data is 

secondary data obtained from www.idx.ac.id. Analytical methods used multiple 

linear analysis. The result of multiple linear analysis can be concluded that: (1) 

Simultaneously Profitability, Exchange Rate of Rupiah and Interest Rate together 

have significant effect to stock price of company with probability value equal to 

0,004 < from 5% significant level or 0,05, so H0 rejected and H1 accepted. (2) 

Whereas partially, a). Profitability there is no significant effect on Stock Price 

with probability value of 0.201 > of significant 5% or 0.05 tariff, so H0 is 

accepted and H1 is rejected and has a negative relationship, b). The Rupiah 

Exchange Rate has a significant influence on the stock price with a probability 

value of 0.004 < of a significant 5% or 0.05 tariff, so H0 is rejected and H1 is 

accepted and has a positive relationship, and c). The Interest Rate has a significant 

influence on the Stock Price with the probability value of 0,024 < from the 

significant level of 5% or 0.05, so that H0 is rejected and H1 is accepted and also 

has a positive relationship. 

 

Keywords: Profitability, Rupiah Exchange Rate, Interest Rate, Stock Price. 
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Ringkasan  

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Profitabilitas yang diukur dengan 

Return On Asset, Nilai Tukar Rupiah yang diukur dengan Kurs Tengah dan Suku 

Bunga yang diukur dengan SBI terhadap Harga Saham yang diukur dengan 

Penutupan Harga Saham. Populasi yang digunakan seluruh Bank BUMN yang 

terdaftar di BEI periode 2011-2016, yang berjumlah 4 perusahaan sedangkan 

sampel dalam penelitian ini adalah populasi itu sendiri dikarenakan teknik yang 

digunakan untuk pengambilan sampelnya menggunakan sampling jenuh yaitu  

apabila semua anggota populasi digunakan sebagai sampel. Jenis data penelitian 

ini yaitu data sekunder yang diperoleh dari www.idx.ac.id. Metode analisis yang 

digunakan analisis linier berganda. hasil dari analisis linier berganda dapat 

disimpulkan bahwa : (1) Secara simultan Profitabilitas, Nilai Tukar Rupiah dan 

Suku Bunga secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham 

perusahaan dengan nilai probabilita sebesar 0,004 < dari taraf signifikan 5% atau 

0,05, sehingga H0 ditolak dan H1 diterima. (2) sedangkan secara parsial, a). 

Profitabilitas tidak terdapat pengaruh signifikan terhadap Harga Saham dengan 

nilai probabilita sebesar 0,201 > dari tariff signifikan 5% atau 0,05, sehingga H0 

diterima dan H1 ditolak dan memiliki hubungan yang negatif, b). Nilai Tukar 

Rupiah terdapat pengaruh signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai 

probabilita sebesar 0,004 < dari tariff signifikan 5% atau 0,05, sehingga H0 

ditolak dan H1 dierima dan memiliki hubungan positif, dan c). Suku Bunga 

terdapat pengaruh signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai probabilita 

sebesar 0,024 < dari taraf signifikan 5% atau 0,05, sehingga H0 ditolak dan H1 

diterima dan juga memiliki hubungan yang positif.   

 

kata kunci : profitabilitas, nilai tukar rupiah, suku bunga, harga saham 
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