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KATA PENGANTAR 

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

(profit). Laba perusahaan tersebut dapat ditahan (sebagai laba ditahan) dan dapat 

dibagikan (sebagai dividen). Presentase laba yang dibagikan sebagai dividen disebut 

sebagai Dividend Payout Ratio (DPR).  

Profitabilitas mengukur efektivitas manajemen secara keseluruhan 

sebagaimana ditunjukkan dari keuntungan penjualan dan investasi. Semakin tinggi 

profitabilitas perusahaan menunjukan efektifitas dan kemampuan perusahaan yang 

tinggi untuk menghasilkan laba dimasa yang akan datang. Peningkatan profitabilitas 

suatu perusahaan akan memengaruhi kesempatan perusahaan untuk melakukan 

investasi yang menguntungkan. 

Skripsi ini menjabarkan pengaruh profitabilitas yang diwakili oleh ROA dan 

ROE terhadap DPR. Investor mempunyai kepentingan terhadap informasi tentang 

Return on Equity (ROE) dan Return on Assets (ROA) dalam melakukan prediksi 

pembagian dividen yang akan diterima. ROA dan ROE menggambarkan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersih setelah pajak 

dengan menggunakan modal sendiri dan seluruh aktiva/aset yang dimiliki. Semakin 

tinggi ROA dan ROE maka semakin tinggi tingkat keuntungan pemilik perusahaan. 

Implementasi terbatas pada pengaruh profitabilitas telah mendapatkan 

tanggapan yang sangat positif dan masukan yang berharga melalui skripsi ini. 

Pengalaman sebelumnya tersebut dipergunakan semaksimal mungkin dalam 

menyiapkan skripsi ini untuk implementasi menyeluruh pada perusahaan untuk 

sekarang dan seterusnya. Skripsi ini juga merupakan penyempurna dari model 

penelitian yang telah ada sebelumnya. Skripsi ini sangat terbuka dan dapat terus 

dilakukan perbaikan serta penyempurnaan dimasa mendatang. Mudah-mudahan 

skripsi ini dapat memberikan yang terbaik bagi kemajuan dunia pendidikan dan 

keilmuan serta dapat meningkatkan dan memajukan perusahaan. 

      Penulis, 

     Slindi Diana Mayanti 
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RINGKASAN 

PENGARUH RETURN ON ASSETS (ROA) DAN RETURN ON EQUITY 

(ROE) TERHADAP DIVIDEND PAYOUT RATIO (DPR) PADA 

PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

Pembelian saham merupakan salah satu alternatif investasi yang menarik 

bagi investor, karena ada keuntungan yang diharapkan, melalui keuntungan yang 

diperoleh tersebut perusahaan akan mampu memberikan dividen kepada pemegang 

saham. Kemampuan laba perusahaan yang tinggi juga dapat meningkatkan harga 

saham. Rasio-rasio seperti Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE) yang 

dapat mempengaruhi Dividend Payout Ratio (DPR) pada perusahaan. 

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda, Uji t, 

dan Uji F untuk menguji hipotesis. Sedangkan uji asumsi klasik yang digunakan 

antara lain, Uji Normalitas, Uji Multikolinieritas, Uji Autokorelasi, dan Uji 

Heteroskedastisitas. Secara keseluruhan, indikator yang digunakan dalam penelitian 

ini normal (karena hasil uji Kolmogorov Smirnov menunjukkan angka 0,089 dan 

memiliki nilai asymptotic significant sebesar 0,200 (lebih besar dari 0,05). Hasil uji 

asumsi klasik juga menunjukkan bahwa penelitian ini telah memenuhi, antara lain 

1.) kedua model regresi bebas dari multikolinieritas, 2.) tidak terjadi autokorelasi 

pada kedua model regresi dan 3.) tidak terjadi heteroskedastisitas. 

Dari hasil uji t dapat diketahui sekaligus menjawab hipotesis dengan 

menyimpulkan bahwa Return on Assets tidak berpengaruh terhadap Dividend Payout 

Ratio. Hal ini dibuktikan dari nilai signifikansi uji t sebesar 0,63 > 0,05. Sedangkan 

Return on Equity juga disimpulkan tidak berpengaruh terhadap Dividend Payout 

Ratio dengan nilai signifikansi uji t sebesar 0,452 > 0,05. Dari hasil uji F 
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disimpulkan secara bersama-sama variabel independen (ROA dan ROE) memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependen (DPR). Hal ini dapat 

dibuktikan dari nilai F hitung sebesar 7,606 dengan nilai signifikansi (sig) 0,007. 

Sedangkan F tabel pada taraf signifikan 5% sebesar 4,67 sehingga dari hasil 

perhitungan menunjukkan bahwa F hitung lebih besar dari F tabel (7,606 >4,67 ), 

sehingga Ho ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa Return on Assets (ROA) dan 

Return on Equity (ROE) secara bersama-sama berpengaruh terhadap Dividend 

Payout Ratio (DPR). Selain itu juga ditunjukkan dengan nilai koefisien determinasi 

(R²) sebesar 0,559. Hal ini berarti besarnya presentase variabel Return on Assets dan 

Return on Equity dalam menjelaskan variabel dependen (Dividend Payout Ratio) 

hanya 55,9% sedangkan sisanya 44,1% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak 

diteliti. 
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SUMMARY 

INFLUENCE OF RETURN ON ASSETS (ROA) AND RETURN ON 

EQUITY (ROE) AGAINST THE DIVIDEND PAYOUT RATIO (DPR) ON 

CIGARETTE COMPANIES LISTED 

IN THE INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

Purchase of shares is one of the attractive investment alternative for 

investors, because there is the expected profit, through the corporate profits will 

be able to give a dividend to shareholders. The ability of the company's high 

profits can also increase the stock price. Ratio-the ratio such as Return On 

Assets (ROA), Return On Equity (ROE) that can affect the Dividend Payout 

Ratio (DPR) on the company. 

Analytical techniques used was multiple linear regression analysis, test t, 

and F Test to test the hypothesis. While the classic assumption test used among 

other things, the test of Normality, test Multikolinieritas, Autocorrelation Test, 

and test Heteroskedastisitas. Overall, the indicators used in this study is normal 

(because the Kolmogorov Smirnov test results showing the numbers and has a 

value of 0.089 asymptotic significant of 0.200 (greater than 0.05). A classic 

assumption test results also indicated that this research has met, among others, 

1.) the second regression model free from multikolinieritas, 2.) not the case of 

the second model on autocorrelation regression and 3.) heteroskedastisitas does 

not occur. 

Test results of t can be known simultaneously answer the hypothesis that 

concludes with the Return on Assets has no effect against the Dividend Payout 

Ratio. This is evidenced from the t test of significance value of 0.63 > 0.05. 

While the Return on Equity also concluded no effect against the Dividend 
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Payout Ratio to the value of the test t significance of 0.452 > 0.05. From the test 

results concluded together F independent variable (ROA and ROE) have 

significant influence towards the dependent variable (DPR). This can be 

evidenced from the F value count of 7.606 significance value (sig) 0.007. While 

the F tables at a 5% significant level of calculation results so from 4.67 point 

out that F count greater than F table (7.606 > 4.67), so Ho is rejected. This 

indicates that the Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE) together 

affect Dividend Payout Ratio (DPR). It also demonstrated the determination of 

the coefficient value (R ²) of 0.559. This means that the magnitude of the 

variable percentage of Return on Assets and Return on Equity in explaining the 

dependent variable (Dividend Payout Ratio) only 55.9% 44.1% while the rest is 

affected by other variables not examined. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Retun On Assets 

(ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap Dividend Payout Ratio (DPR). 

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan rokok di Bursa Efek Indonesia tahun 

2013-2017. Retun On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan Dividend Payout 

Ratio (DPR)  diukur dengan melihat laporan keuangan perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama lima tahun yaitu periode 2013-2017. 

 Populasi pada penelitian ini sebanyak 4 perusahaan. Jumlah perusahaan rokok 

yang dijadikan sampel penelitian ini adalah 3 perusahaan dengan pengamatan 

selama 5 tahun. Total sampel penelitian ini adalah 15 laporan keuangan. Pengujian 

hipotesis dalam penelitian ini menggunakan teknik regresi berganda, uji t, dan uji F.  

Dari hasil uji t dapat disimpulkan bahwa Return on Assets tidak berpengaruh 

terhadap Dividend Payout Ratio. Hal ini dibuktikan dari nilai signifikansi uji t 

sebesar 0,63 > 0,05. Sedangkan Return on Equity juga disimpulkan tidak 

berpengaruh terhadap Dividend Payout Ratio dengan nilai signifikansi uji t sebesar 

0,452 > 0,05. Dari hasil uji F disimpulkan secara bersama-sama variabel independen 

(ROA dan ROE) memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependen 

(DPR). Hal ini dapat dibuktikan dari nilai F hitung sebesar 7,606 dengan nilai 

signifikansi (sig) 0,007. Sedangkan F tabel pada taraf signifikan 5% sebesar 4,67 

sehingga dari hasil perhitungan menunjukkan bahwa F hitung lebih besar dari F 

tabel (7,606 >4,67 ). Selain itu juga ditunjukkan dengan nilai koefisien determinasi 

(R²) sebesar 0,559. Hal ini berarti besarnya presentase variabel Return on Assets dan 

Return on Equity dalam menjelaskan variabel dependen (Dividend Payout Ratio) 

hanya 55,9% sedangkan sisanya 44,1% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak 

diteliti. 

Kata Kunci : Return On Assets (ROA) , Return On Equity (ROE), Dividend 

Payout Ratio (DPR) 
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ABSTRACT 

This research aims to analyze the influence of Retun On Assets (ROA) and 

Return On Equity (ROE) against the Dividend Payout Ratio (DPR). This research 

using a sample of cigarette companies in Indonesia stock exchange years 2013-

2017. Retun On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), and Dividend Payout Ratio 

(DPR) is measured by looking at the financial reports of companies listed on the 

Indonesia stock exchange during the five-year period, namely 2013-2017. 

The population in this research as much as 4 companies. The number of 

cigarette companies, which provided the sample of this research was the company 

with the observations for 5 years. A total sample of this research was 15 of the 

financial statements. Hypothesis testing in this study using multiple regression 

techniques on the significance level of 5%. 

The result of this research shows that in the test F (Simultaneous Trials) 

Return On Assets (ROA) and Return On Equity (ROE) effect significantly to 

Dividend Payout Ratio (DPR). This is evidenced by the value F of 7.606 count 

greater than F table that is of significance and value of 4.67 0.007 meaning greater 

than 0.05. It also demonstrated the determination of the coefficient value (R ²) of 

0.559 this means a variable percentage of the magnitude of Return on Assets and 

Return on Equity in explaining the dependent variable (Dividend Payout Ratio) only 

55.9% 44.1% while the rest affected by other variables not examin 

Keywords : Return On Assets (ROA) , Return On Equity (ROE), Dividend Payout 

Ratio (DPR) 
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