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ABSTRACT

Laporan Keuangan merupakan informasi penting untuk pihak internal dan pihak external,
didalam pengambilan keputusan untuk menentukan suatu harga yang ada diperusahaann .
Dan dalam pengambilan keputusan pihak Ivestor melihat perusahaan dari sisi keuntungan
maupun kerugian yang dimana keuntugan dan kerugihan akan memperngaruhi harga
saham perusahaan yang tertera di pasara modal. Didalam laporan keuagan ini peneliti
menggunakan laporan keuangan asset. lapoffin keuagan likuiditas dan ckuitas, serta
laporan laba-rugi untuk menentukann apakah Return On Asset (ROA), Return On Equity
(ROE), Net Profit argin (NPM), berpengaruh terhadap harga saham perusahaan
manufaktur sektor minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahu 2012-2016.
§Brdasarkan hasil penelitian secara parsial bahwa yang berpengaruh signifikan dari 3
variabel Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM)
hanya ROE yang berpengaruh secara signifikan Hasil pengolahan data penelitian yang
diperoleh thituf sebesar 2.845 yang mana lebih besar dari 1.66913 kesimpulannya adalah
variabel ROE mempunyai pengaruh signifikan terhadap Harga Saham.. Dan pengujian
secara Simultan hubungaifntara variabel ROA, ROE dan NPM didapatkan nilai F hitung
sebesar 5.447 >2.93 dan nilai signifikansi 0.005. Dimana nilai signifikansi 0.00 0.05
maka dapat disimpulkan bahwa secara simultan ROA, ROE, NPM berpengaruh dap
harga Saham.

Kata Kunci : Refurn On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM)
PENDAHULUAN

Di dalam kegiatan bisnis para investor dalam meninvestasikan uangnya dengan
cara melihat informasi yang ada di pasar modal. Perkembangan informasi harga saham
setiap bulan dan tahun telah tersedia di pasar modal yakni bursa efek Indonesia, para
investor tidak hanya melihat dari setiap harga saham, tetapi banyak pertimbangan yang
investor untuk menginvestasikan uangnya. Salah satunya dengan melihat keuntungan

perusahaan, kerugia perusahaan, dll, dengan menggunakan analisi rasio-rasio. Dan didalam




allisis rasio keuangan tentang keuntungan yang didalamnya terdapat analisis rasio
Return On Asset(ROE), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM).

Rasio keuangan untuk mencari keuntungan, dimana Refurn On Asset (ROA)
menghitung keuntungan berdasarkan total asset yang dibagi dengan laba bersih. Refurn On
Equity (ROE) memperhiﬁngakan keuntungan yang diperoleh dari laba bersih suvatu
keuntungan perusahaan. Net Profit Margin (NPM) mencari keuntungan dari laba bersih

dari penjualan

Dari Latar E’Eakang diatas, dalam penelitian ini penulis tertarik untuk melakuka
penelitian tentang * Pengaruh Refurn On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit
Margin (NPM) terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sektor minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2012-2016". Pengaruh rasio-rasio ini sangat
penting karena investor untuk meninvestasikan sahamnya, para investor perlu dalam
laporan analisis rasio, dimana didalam rasio-rasio keuangan yang akan mempengaruhi

untuk saham yang beredar.

RUMUSAN MASALAH

1. Apakah Return On Asset(ROA), Return On Equity (ROE) dan Net Profit Margin

(NPm) berpengaruh signifikan secara parsial terhadap Harga Saham ?
2. Apakah Refurn On Asset (ROA), Retrun On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM)
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham Secara Bersamaan ?

Tujuan Penelitian

Apakah Return On Asset(ROA), Return On Equity (ROE) dan Net Profit Margin

(NPM) berpengaruh signifikan secara parsial dan simultan terhadap Harga Saham ?




TELAAH PUSTAKA

Analisa Rasio Laporan Keuangan

Analisa rasio keuangan merupakan perbandingan antara dua angka yang datanya
diambil dari elemen laporan keuangan, analisis laporan keuangan dapat digunakan untuk
menginterprestasikan perkembangan kinerja dari tahun ke tahun dan membaningkan
dengan kinerja yang sejenis (Mahmudi 2016:90)

Return On Asset (ROA)

Return On Asset ( ROA) adalah rasio ini mengukuR kemampuan perusgian
menghasilkan laba bersih berdasarkan tingkat asset yang tetentu (Mamduh 2016:81). Rasio
ini bisa dihitung sebagai berikut ;

Laba Bersih

ROA =

Total Asset

Rerutn On Equity (ROE)

Rerutn On Equity (ROE) rasio ini mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan
laba berdasarkn modal saham tertentu. Rasio ini merupakan ukuran profibilitas dari sudut

pandang saham (Mamduh 2016:82). Rasio ini bisa dihitung scbagai berikut :

Laba Bersih

ROE =
Modal saham




()
Net Profit Margin (NPM)

Net Profit Margin (NPM) menghitung scjauh mana kemampuan perusahaan menghasilkan
laba berisih pada tingkat penjualan tertentu. Rasio ini bisa diinterprestasikan juga sebagai
kemampuan perusahaa menﬁan biaya-biaya (ukuran efisensi) diperusahaan pada periode

terentu (Mamduh 2016:81) . Rasio ini bisa dihitung sebagai berikut :

Laba Bersih
NPM =
Penjualan
Harga Saham

Harga saham adalah harga yang bererdar diharga pasar modal. Yang harganya bisa

berubah-rubah di setiap bulannya karena banyak factor didalamnya.

Kerangka Konseptual
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Hipotesis

HI : Rasio ROA berpengaruh signifikanterhadap harga saham pada perusahaan

manufaktur sektor industri minuman yang terdaftar di BEI 2012-2016
H2 : Rasio ROE berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan

manufaktur sektor industri minuman yang terdaftar di BEI 2012-2016

a
H3 : Rasio NPM berpengaruh signifikan terhadapat harga saham pada
perusahaan manufaktur sektor industri minuman yang terdaftar di BEI
2012-2016

H4 . Rasio RO@ ROE, NPM berpengaruh signifikan secara bersamaan
terhadapat harga saham pada perusahaan manufaktur sektor industri
minuman yang terdaftar di BEI 2012-2016.

Desain Penelitian

Desain Penelitian ini saya menggunakan kuantitafi. Karena data yang deperoleh

berdasarkan laporan keuangan Bursa Efek Indonsia,

Pupulasi dan Sampel

Populasi penelitain ini ada 6 dari perusahaaan manufaktur sektor minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dan penelitian ini menggunakan teknik Quota
Sampling, dengan 6 perusahaan yang dijadikan populasi dan 6 perusahaan yang dijadikan

sampel yang dijadikan sampel.

Sumber Data

Sumber data dalam penelitian ini adalah data sekunder data diambil dari Busa Efek
Indenesia dan berdasarkan Laporan Keuangan tahun 2012-2016.




HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Uji Asumsi Klasik

Uji Asumsi Klasik Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual
N 30
Normal Parameters®® — -
Std. Deviation 6.11904664
Absolute 073
Most Extreme Differences Positive 073
Negative -072
Kolmogorov-Smirnov 7. 398
Asymp. Sig. (2-tailed) 997

a. Test distribution 1s Normal.

b. Calculated from data.

Salah satunya dengan menggunakan uji stﬁtik non-parametrik kolmogorov-
smirnov. Jika hasilnya mempunyai nil&P-value >0,05 maka dikatakan data normal.
Berdasarkan hasil olah SPSS 20 wji wji statistik non-parametik kolmogorov-smirnov
didapat bahwa nilai kelmogorov-smirnov variabel penelitian terdistribusi normal karena
tingkat signifikasinya adalah sebesar 0,997 dan sigifikansi tersebut > 0,05 (r tabel n-1, 30-1
=29/0.3550.) schingga variabel ROA, ROE, NPM dan Harga Saham berdistribusi normal.




Uji Asumsi Klasik Multikolinieritas

Identifikasi secara statistik ada atau tidaknya gejala multik%nearitas dapat
dilakukan dengan menentukan Variance Inflation Factor (VIF) dan Nilai Tolerance
(TOL).

Coefficients®

Model Unstandardized Standardized 11} Sig. |Collinearity Statistics

Coefficients Coefficients

B Std. Beta Tolerance VIF

Error

(Constant) 9257 4.167 2222 035
ROA 11211 82.233 .060 136 893 122 8.194
ROE 98.217( 34.524 839| 2.845( .009 272 3.681
NPM -222.088| 87.922 -852| -2.526] 018 208( 4.812
a. Dependent Variable: HS

Menurut Ghozali (2009 : 111) jika VIF < 5 dan nilai tolerance > 0,05 maka tidak
terjadi gejala multikolinearitas. Berdasarkan Tabel 5.3 diatas, ada 1 variabel dengan nilai
VIF >3 yaitu variabel ROA dengan nilai toleransi < 0.05. Sedangkan Variabel lain yaitu

ROE, dan NPM dengan nilai VIF <5 dan nilai tolerance > 0,05.




Uji Asumsi Klasik Heteroskedastisitas.

Scatterplot
Dependent Variable: HS
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Regression Standardized Predicted Value

Untuk menguji ada tidaknya heteroskedastisitas ﬁlalah dengan melihat scatferplot
antara ZPRED dan ZRESID Berdasarkan gambar diketahui bahwa titik-titik tidak
membentuk pola yang jelas. Titik-titik menyebar di atas dan di bawah angka 0 pada sumbu
X dan Y. Jadi dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi masalah heteroskedastisitas dalam

model regresi.

Uji Asumsi Klasik Autokorelasi

Berdasarkan tabel dapat diketahui bahwa hasil uji autokorelasi menunjukan nilai
DW sebesar 1.353 terletak antara dL 1.2138 sampai dU 1.6498 maka tidak dapat
disimpulkan autokorelasi (Ghozali, 2009 :108).




Model Summary®

Mode| R R |Adjus| Std. Change Statistics Durbin
1 Squa | ted R | Error R F | dfl | df2 [Sig. F §
re | Squar | of the | Square | Chan Chan | Watson
€ Estima Change | ge ge
te
621 6.4624
1 | 386 315 3 386 5.447 3 26( .005| 1.353

Regresi Linier Berganda

Analisis regresi linear berganda digunakan untuk mengetahui seberapa besar

pengaruh faktor yang digunakan dalam model penclitian yaitu Return On Asset,

Coefficients®
Mod | Unstandardized | Standard | T | Sig. | Collinearity
el Coefficients 1zed Statistics
Coeflicie
nts
B Std. Beta Tole | VIF
Error ranc
e
(Con
9257 4.167 22221 .035
stant)
ROA | 11.211] 82.233 060 .136].893( .122| 8.194
ROE | 98.217]| 34.524 839 2.845]1.009( .272| 3.681
NPM | 222.08( 87.922 -.852 ) 018 .208( 4.812
5 2.526

Return On Equit
vdan  Net  Profit

Margin, dalam
mempengaruhi harga
saham pada
perusahaan

Manufaktur  Sektor
Minuman yang sudah
terdaftar di Bursa

Efck Indonesia.




1. Konstanta (a)

Besarnya nilai konstanta (a) adalah 9.257 menunjukkan bahwa jika wvariabel
independen yang terdiri dari Refurn on Asset, Return on Equity dan Net Profit Margin
sama dengan O (nol), maka variabel dependen yaitu harga saham akan bernilai scbesar
9.257. Jadi jika Return On Asset (ROA). Return On Equity (ROE), Net Pofit Margin
(NPM), nilai kocfisiecnnya positif maka mcnunjukkan pengaruh positif dari variabel
tersebut terhadap harga saham, dan nilai saham akan mengalami peningkatan berdasarkan
nilai koefisiendan sebesar nilai koefisien dari masing-masing variabel. Dan jika nilai
koefisiennya negatife maka menunjukkan pengaruh negatife dari variabel tersebut
terhadap harga saham. dan nilai saham akan mengalami penururnan berdasarkan nilai

koefisien dan sebesar nilai koefisien dari masing-masing variabel.

Hasil Pengujian Hipotesis F (secara simultan)

Sedangkan pengujian F secara keseluruhan pada perusahaan Sektor Minuman dapat dilihat
pada tabel berikut :
ANOVA?
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 682.454 3 227.485 5.447 .005°
1 Residual 1085.839 26 41,763
Total 1768.293 29
a. Dependent Variable: HS
a. Predictors: (Constant), NPM, ROE, ROA

Berdasarkan tabel hubungan antara variabel ROA, ROE dzuB\I PM didapatkan nilai
F hitung scbesar 5,447 >2.93 dan nilai signifikansi 0.005. Dimana nilai signifikansi 0.005
< 0.05 maka dapat disimpulkan bahwa secara simultan ROA, ROE, NPM berpengaruh
terhadap harga Saham.
Pengujian Hipotesis T (secara parsial)

Uji T ( Uji Parsial) adalah menguji pengaruh variabel independen (X), terdahap
variabel dependen (Y). Derajat signifikan yang digunkan 0,05, dengan pengambilan




keputusan tingkat signifikan (o) = 0,05 dan N = 30, n-1 = 29, maka nilai t tabel adalah

élBl

Coefficients®
Model Unstandardized Standardized 1] Sig.
Cocfficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 9.257 4.167 22221 035
ROA 11.211 82.233 060( .136| .893
ROE 98.217 34.524 839| 2.845| .009
NPM -222.088 87.922 -.852( -2.526| .018

Uji t untuk variabel ROA terhadap Harga Saham

Berdasarkan pengujian secara parsial pada 6 perusahaan variabel ROA, pada
Sektor %numan variabel ROA Berdasarkan hasil pengolahan data penclitian dipealeh
thitung sebesar 0,136 yang mana lebih kecil dari 1.66913. Sehingga kesimpulannya ROA
berpengaruh tidak signifikan terhadap Harga Saham .
Uji t untuk variabel ROE terhadap Harga Saham

Berdasarkan pengujian secara parsial pada 6 perusahaan variabel NPM, pada
Sektor Minuman variabel ROE Hasil pengolahan data penelitian yang diperoleh thitung
sebesar 2.845 yang mana lebih besar dari 1.66913 kesimpulannya adalah variabel ROE
mempunyaiangaruh signifikan terhadap Harga Saham
Uji t untuk variabel NPM terhadap Harga Saham

Berdasarkan pengujian secara parsial pada 6 perusahaan variabel pada Sektor
Minuman variabel NPM Berdasarkan hasil pengolahan data penelitian diperoleh thitung

besar -2.526 yang mana lebih kecil dari 1.66913 kesimpulannya NPM berpengaruh tidak
signifikan terhadap Harga Saham .




Simpulan

1.

Pengujian secara Simultan hubungan antara va-iabel ROA, ROE dan NPM didapatkan
nilai F hitung sebesar 5.447 >2.93 dan nilai signiﬁl&nsi 0.005. Dimana nilai
signifikansi 0.005 < 0.05 maka dapat disimpulkan bahwa secara simultan ROA, ROE,
NPM berpengaruh terhadap harga Saham.

Pengujian secara parsial pada tiap perusahaan variabel ROAke 6 perusahaan
pengujian secara bersama pada Sektor Min%an variabel ROA Berdasarkan hasil
pengolahan data penelitian diperoleﬁhitung sebesar 0,136 yang mana lebih kecil dari
1.66913. Sehingga kesimpulannya ROA berpengaruh tidak signifikan terhadap Harga
Saham.

Hasil pengujian secara parsial pada tiap perusahaan variabel NPM, ke 6 perusahaan.
pengujian secara bersama pada Sektor Minuman variabel ROE Hasil pengolahan data
penelitian yang diperoleh thitung sebesar 2.845 yang manwbih besar dari 1.66913
kesimpulannya adalah variabel ROE mempunyai pengaruh signifikan terhadap Harga
Saham.

Hasil pengujian secara parsial pada tiap perusahaan variabel NPM.ke 6 perusahaan
pengujian secara bersama pada Sektor Minuman variabel NNPM Berdasarkan hasil
pengolahan data penelitian diperoleh thitung iibesar -2.526 yang mana lebih kecil dari
1.66913 kesimpulannya NPM berpengaruh tidak signifikan terhadap Harga Saham.
Artinya variabel NPM secara parsial berpengaruh tidak signifikan terhadap variabel

harga saham.

Saran

Untuk peneliti selanjutnya dalam melakukan penelitian lebih diperluas_dalam hal

populasi dan sampel. Begitu variabel bisa menggunkan variabel lain selain Return On

Asset. Return On Equity. Net Profit Margin untuk mempengaruhi seberapa besar rasio-

rasio yang lain dalam mempengaruhi harga saham
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