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KATA PENGANTAR 

 

Harga saham merupakan cerminan dari nilai suatu perusahaan. Semakin baik perusahaan 

mengelola usahanya dalam memperoleh keuntungan, semakin tinggi juga nilai perusahaan tersebut. Harga 

saham menunjukan prestasi perusahaan dalam memberikan return bagi para investor. Pengaruh-pengaruh 

yang berkaitan dengan harga saham masih perlu disajikan sebagai suatu kesatuan dalam penelitian. 

Terlebih untuk perusahaan-perusahaan go public salah satunya pada sektor telekomunikasi. Dengan 

menganalisis financial distress juga financial leverage sebagai ukuran kesehatan dan likuiditas keuangan 

perusahaan. Skripsi ini menjabarkan hal-hal yang berpengaruh terhadap harga saham sebagai bagian yang 

harus diperhatikan dalam menjaga kepercayaan publik. Penelitian ini juga dapat memperkaya informasi 

dan tambahan ilmu dalam bentuk kegiatan-kegiatan lain yang sesuai dan relevan yang bersumber dari 

hasil penelitian ini. 

Mudah-mudahan skripsi ini dapat memberikan yang terbaik bagi kemajuan dunia pendidikan dan 

keilmuan serta dapat dijadikan acuan bagi perusahaan untuk dapat meningkatkan kinerja agar dapat 

menambah nilai lebih pada perusahaannya. 
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ABSTRAK 

 

PENGARUH FINANCIAL DISTRESS DAN FINANCIAL LEVERAGE 

TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2012-2017 

Perusahaan Telekomunikasi merupakan salah satu sektor yang penting 

dalam pembangunan infrastuktur di Indonesia. Namun saat pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia membaik, fenomena yang terjadi pada pertumbuhan industri 

telekomunikasi justru melambat yang disebabkab dari adanya perubahan tren 

komunikasi. Sehingga dapat memperngaruhi nilai perusahaan itu sendiri yang dapat 

berimbas pada harga saham. Jika perusahaan mencapai prestasi yang baik, maka 

saham perusahan tersebut akan diminati oleh banyak investor. 

Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai sesuai dengan rumusan 

masalah yang telah dipaparkan diatas adalah untuk mengetahui, menganalisis dan 

menjawab peranan financial distress dan financial leverage terhadap harga saham 

perusaahan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini 

mengambil 5 sampel perusahaan dengan periode 2012-2017 dengan mengambil data 

sekunder. Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif. Hasil akhir 

penelitian ini adalah penelitian kausal, yaitu untuk mencari hubungan sebab akibat 

dari variabel yang diteliti. 

Hasil perhitungan koefisien korelasi berganda (R) adalah sebesar 0,476 yang 

menunjukan keeratan hubungan anatara Hasil uji asumsi klasik menunjukan bahwa 

financial distress dan financial leverage terhadap harga saham termasuk ke dalam 

kriteria yang cukup kuat. Sedangkan hasil perhitungan koefisien determinasi (R
2
) 

menunjukan 23% variasi dari harga saham dijelaskan oleh financial distress (Z-

score) dan financial leverage (DER). Sedangkan sisanya sebesar 77% dijelaskan 

oleh faktor-faktor lain. Untuk Uji asumsi klasik penelitian ini telah memenuhi, 

antara lain: 1). Residual kedua model regresi berdistribusi normal. 2). Tidak terdapat 

multikolonieritas diantara variabel bebas. 3). Tidak terjadi autokorelasi. 3). Tidak 

terjadi heteroskedastisitas. 

Pada hasil uji parsial (uji t) dan uji simultan (uji F) yang menjawab hipotesis 

menyimpulkan bahwa, financial distress (X1) secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham (Y). Sedangkan financial leverage (X2) tidak berpengaruh 

signifikan secara parsial terhadap harga. Untuk uji simultannya financial distress 

dan financial leverage secara bersama-sama berpengaruh sginifikan terhadap harga 

saham. 

Kata Kunci : Financial Distress, Financial Leverage, Harga Saham 

 

  



 
 

ASTRACT 

 

THE EFFECT OF FINANCIAL DISTRESS AND FINANCIAL LEVERAGE ON 

STOCK PRICES IN TELECOMMUNICATION COMPANIES LISTED IN 

INDONESIA STOCK EXCHANGE PERIOD 2012-2017 

 Telecommunications companies are one of the important sectors in 

infrastructure development in Indonesia. But when economic growth in Indonesia 

improves, the phenomenon that occurs in the growth of the telecommunications 

industry actually slows down due to changes in communication trends. So that it can 

affect the value of the company itself which can impact the stock price. If the 

company achieves good performance, then the company's shares will be in demand 

by many investors. 

 The research objectives to be achieved in accordance with the 

formulation of the problem described above is to find out, analyze and answer the 

role of financial distress and financial leverage on the prices of telecommunications 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. This study took 5 sample 

companies with the period 2012-2017 by taking secondary data. The type of 

research used is quantitative research. The final result of this study is causal 

research, namely to find a causal relationship of the variables studied. 

 The results of the calculation of the multiple correlation coefficient (R) is 

0.476 which shows the closeness of the relationship between the classic assumption 

test results show that financial distress and financial leverage on stock prices are 

included in the criteria that are quite strong. While the calculation of the 

determination coefficient (R2) shows 23% of the variation in stock prices explained 

by financial distress (Z-score) and financial leverage (DER). While the remaining 

77% is explained by other factors. To test the classical assumptions this research 

has fulfilled, among others: 1). The residuals of the two regression models are 

normally distributed. 2). There is no multicolonity between independent variables. 

3). There is no autocorrelation. 3). There is no heteroscedasticity. 

 On the results of the partial test (t test) and simultaneous test (F test) 

which answers the hypothesis concluded that, financial distress (X1) partially has a 

significant effect on stock prices (Y). While financial leverage (X2) does not have a 

partial significant effect on stock prices. For simultaneous testing of financial 

distress and financial leverage together have a significant effect on stock prices. 

Keywords: Financial Distress, Financial Leverage, Stock Prices 

 

 



RINGKASAN 

 

PENGARUH FINANCIAL DISTRESS DAN FINANCIAL LEVERAGE 

TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2012-2017 

Perusahaan Telekomunikasi merupakan salah satu sektor yang penting 

dalam pembangunan infrastuktur di Indonesia. Namun saat pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia membaik, fenomena yang terjadi pada pertumbuhan industri 

telekomunikasi justru melambat yang disebabkab dari adanya perubahan tren 

komunikasi. Sehingga dapat memperngaruhi nilai perusahaan itu sendiri yang dapat 

berimbas pada harga saham. Jika perusahaan mencapai prestasi yang baik, maka 

saham perusahan tersebut akan diminati oleh banyak investor. 

Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai sesuai dengan rumusan 

masalah yang telah dipaparkan diatas adalah untuk mengetahui, menganalisis dan 

menjawab peranan financial distress dan financial leverage terhadap harga saham 

perusaahan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini 

mengambil 5 sampel perusahaan dengan periode 2012-2017 dengan mengambil data 

sekunder. Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif. Hasil akhir 

penelitian ini adalah penelitian kausal, yaitu untuk mencari hubungan sebab akibat 

dari variabel yang diteliti. 

Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda 

yang meliputi analisis korelasi berganda (R) dan koefisien determinasi (R
2
). Untuk 

uji asumsi klasik yang digunakan antara lain, Uji Normalitas data, Uji 

Multikolonieritas, Uji Autokorelasi, dan Uji Heteroskedastisitas. Hasil perhitungan 

koefisien korelasi berganda (R) adalah sebesar 0,476 yang menunjukan keeratan 

hubungan anatara Hasil uji asumsi klasik menunjukan bahwa financial distress dan 

financial leverage terhadap harga saham termasuk ke dalam kriteria yang cukup 



kuat. Sedangkan hasil perhitungan koefisien determinasi (R
2
) menunjukan 23% 

variasi dari harga saham dijelaskan oleh financial distress (Z-score) dan financial 

leverage (DER). Sedangkan sisanya sebesar 77% dijelaskan oleh faktor-faktor lain. 

Untuk Uji asumsi klasik penelitian ini telah memenuhi, antara lain: 1). Residual 

kedua model regresi berdistribusi normal. 2). Tidak terdapat multikolonieritas 

diantara variabel bebas. 3). Tidak terjadi autokorelasi. 3). Tidak terjadi 

heteroskedastisitas. 

Pada hasil uji parsial (uji t) dan uji simultan (uji F) yang menjawab hipotesis 

menyimpulkan bahwa, financial distress (X1) secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham (Y) dengan nilai sig. 0,014. Sedangkan financial leverage 

(X2) tidak berpengaruh signifikan secara parsial terhadap harga saham karena nilai 

sig. 0,836. Untuk uji simultannya financial distress dan financial leverage secara 

bersama-sama berpengaruh sginifikan terhadap harga saham dengan nilai sig. 0,031. 
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