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2.1 Landasan Teori
2.1.1 Manajemen Keuangan

Suatu perusahaan dalam mencapai tujuan yang dikehendaki, perusahaan
harus menjalankan fungsi-fungsinya dengan baik. Manajemen keuangan
memiliki arti penting di semua jenis bisnis, seperti perbankan dan institusi-
institusi keuangan lainnya sekaligus juga perusahaan-perusahaan industri dan
ritel. Manajemen keuangan adalah segala aktivitas perusahaan yang
berhubungan dengan bagaimana memperoleh dana, dan mengelola aset sesuai
tujuan perusahaan secara menyeluruh (Martono dan Harjito, 2008). Menurut
Sudana (2011) Manajemen keuangan merupakanbidang keuangan yang
menerapkan prinsip-prinsip keuangan dalam suatu organisasi perusahaan untuk
menciptakan dan mempertahankan nilai melalui pengambilan keputusan dan
pengelolaan sumber daya yang tepat. Manajemen keuangan merupakan
manajamen fungsi keuangan yang terdiri atas keputusan investasi, pendanaan,
dan keputusan pengelolaan asset. Dari kedua penjelasan diatas, dapat
disimpulkan bahwa manajemen keuangan adalah cara oleh sebuah perusahaan
untuk tetap eksis dan memperoleh laba.

Tujuan Manajemen Keuangan Menurut Horne dan Wachowicz (2005)
tujuan manajemen keuangan yang efisiensi membutuhkan keberadaan beberapa
tujuan atau sasaran, karena penilaian untuk apakah suatu keputusan keuangan
efisiensi atau tidak harus berdasarkan pada beberapa standar tertentu. Tujuan
manajemen  keuangan  adalah  memaksimalkan  nilai  perusahaan
(memaksimumkan kemakmuran pemegang saham) yang diukur dari harga
saham perusahaan.

Fungsi Manajemen Keuangan Menurut Martono dan Harjito (2008) ada
3 fungsi utama dalam manajemen keuangan, anatara lain sebagai berikut :

a. Keputusan Investasi

Keputusan investasi merupakan keputusan terhadap aktiva apa yang
akan dikelola oleh perusahaan. Keputusan investasi merupakan keputusan yang
paling penting karena keputusan investasi ini berpengaruh secara langsung
terhadap besarnya laba investasi dan aliran kas perusahaan untuk waktu-waktu
yang akan datang.

b. Keputusan Pendanaan
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Keputusan pendanaan menyangkut tentang sumber-sumber dana yang
berada di sisi aktiva. Ada beberapa hal mengenai keputusan pendanaan, yaitu
keputusan mengenai penetapan sumber dana yang diperlukan untuk membiayai
investasi, dan penetapan tentang perimbangan pembelanjaan yang terbaik atau
sering disebut struktur modal yang optimum.

c. Keputusan Pengelolaan Aktiva

Apabila aset telah diperoleh dengan pendanaan yang tepat, maka aset-
aset tersebut memerlukan pengelolaan secara efisien. Manajer keuangan bersama
manajer-manajer lain diperusahaan bertanggung jawab terhadap berbagai
tingkatan dari aset-aset yang ada. Tanggung jawab tersebut menuntut manajer
keuangan lebih memperhatikan pengelolaan aktiva lancar daripada aktiva tetap.
Manajer keuangan yang konservatif akan mengalokasikan dananya sesuai
dengan jangka waktu aset yang didanai.

2.1.2 Nilai Perusahaan

Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting artinya bagi suatu
perusahaan, karena dengan memaksimalkan nilai perusahaan berarti juga
memaksimalkan kemakmuran pemegang saham yang merupakan tujuan utama
perusahaan (Euis dan Taswan 2002). Semakin tinggi harga saham semakin
tinggi pula nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat pasar
percaya tidak hanya pada kinerja perusahaan saat ini namun juga pada prospek
perusahaan di masa depan.

Nilai perusahaan menurut Fahmi (2014:190), nilai perusahaan diperoleh
dari hasil kualitas kinerja suatu perusahaan khususnya kinerja keuangan
(financial performance), tentunya tidak bisa dikesampingkan dengan adanya
dukungan dari kinerja non keuangan juga, sebagai sebuah sinergi yang saling
mendukung pembentukan nilai perusahaan (coporate value).

Dari kedua pengertian diatas dapat disimpulkan nilai perusahaan adalah
hasil kualitas Kinerja suatu perusahaan yang dimana semakin tinggi harga saham
semakin tinggi pula nilai perusahaan.

Nilai perusahaan yang dibentuk dari harga pasar saham sangat
dipengaruhi oleh peluang-peluang investasi. Berdasarkan signaling theory,
pengeluaran investasi menunjukkan sinyal positif tentang pertumbuhan aset
perusahaan di waktu yang akan mendatang, sehingga meningkatnya harga saham
sebagai indikator nilai perusahaan dapat diukur melalui:

a. Earning Per share (EPS)

Earning per share merupakan rasio yang menggambarkan jumlah rupiah

yang diperoleh untuk setiap lembar saham biasa (Syamsuddin, 2009:66).
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Menurut Sofyan Syafri Harahap 2008:306 “Earning Per Share merupakan rasio
yang menunjukan berapa besar kemampuan per lembar saham dalam
menghasilkan laba”. Oleh karena itu pada umumnya perusahaan manajemen
perusahaan, pemegang saham biasa dan calon pemegang saham sangat tertarik
akan Earning Per Share. Earning Per Share merupakan suatu indikator
keberhasilan suatu perusahaan.

Laba setelah pajak

EPS =
Jumlah lembar saham beredar

b. Price to Book Value (PBV)

Nilai perusahaan diukur dengan Price to Book Value (PBV). PBV ini
menunjukkan tingkat kemampuan menciptakan nilai relatif terhadap jumlah
modal yang diinvestasikan. Menurut Hushan. S dan Pudjiastuti (2006 : 258),
rumus yang digunakan untuk menhitung Price to Book Value adalah sebagai
berikut:

Harga Saham

PBV =
*I"il'iél‘l:Buku
2.1.3 Keputusan Investasi

Menurut Hidayat (2010:462) Keputusan investasi yang dilakukan
perusahaan dipengaruhi oleh kemampuan perusahaan menghasilkan kas yang
dapat memenuhi kebutuhan jangka pendek atau yang disebut likuiditas
perusahaan.

Sudana (2011:6) menyatakan bahwa keputusan investasi berkaitan
dengan proses pemilihan satu atau lebih alternatif investasi yang dinilai
menguntungkan dari sejumlah alternatif investasi yang tersedia bagi perusahaan.

Menurut Martono dan Harjito (2010:54), pengertian keputusan investasi
adalah keputusan terhadap aset apa yang akan dikelola oleh perusahaan.
Keputusan investasi berpengaruh secara langsung terhadap besarnya rentabilitas
investasi dan aliran kas perusahaan untuk waktu yang akan datang.

Menurut Wijaya dan Wibawa (2010:67), pengertian keputusan investasi
adalah keputusan sebagai komposisi antara aset yang dimiliki dan pilihan
investasi di masa yang akan datang.

Dari keempat penjelasan tersebut dapat disimpulkan keputusan investasi
adalah cara perusahaan untuk dapat mendapat keuntungan dan memenuhi
kebutuhan perusahaan atau yang biasa disebut dengan likuiditas.

Keputusan investasi dapat mempengaruhi nilai perusahaan karena
dengan komposisi investasi yang baik akan dapat menarik investor untuk
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berinvestasi pada perusahaan tersebut. Perusahaan harus menjaga likuiditas agar
tidak terganggu, sehingga tidak mengganggu kelancaran aktivitas perusahaan
untuk melakukan investasi dan tidak kehilangan kepercayaan diri dari pihak luar.
Fokus analisis dalam keputusan investasi terdiri dari 3 aspek yaitu: 1) aspek
likuiditas, 2) aspek investment opportunity set (kesempatan investasi), 3) aspek
financial constraint. Aspek likuiditas berkaitan dengan kemampuan perusahaan
dalam melunasi semua kewajiban yang segera jatuh tempo atau termasuk dalam
kewajiban jangka pendek. Aspek kesempatan investasi dimana perusahaan
mengkombinasikan asset in place dan memutuskan berbagai pilihan investasi
dimasa mendatang. Sedangkan aspek financial constraint (hambatan keuangan)
berkaitan dengan keterbatasan perusahaan dalam mendapatkan modal dari
sumber-sumber pendanaan yang bersedia untuk berinvestasi. Proksi yang
digunakan dalam penelitian ini adalah PER.

a. Price earning ratio (PER)

Price earning ratio (PER) menunjukkan berapa banyak jumlah uang
yang rela dikeluarkan oleh para investor untuk membayar setiap dolar laba yang
dilaporkan (Brigham dan Houston, 2006:110). Rasio ini digunakan untuk
mengukur seberapa besar perbandingan antara harga saham perusahaan dengan
keuntungan yang diperoleh oleh para pemegang saham.

Kegunaan price earning ratio adalah untuk melihat bagaimana pasar
menghargai kinerja perusahaan yang dicerminkan oleh earning per share nya.
Price earning ratio menunjukkan hubungan antara pasar saham biasa dengan
earning per share.

Menurut Sutrisno (2007: 5) keputusan investasi adalah masalah
bagaimana manajer keuangan harus mengalokasikan dana ke dalam bentuk-
bentuk investasi yang akan dapat mendatangkan keuntungan di masa yang akan
datang. Sedangkan menurut Van Horne dan Whachwicz (2009: 3) keputusan
investasi adalah hal yang penting dari ketiga keputusan ketika perusahaan ingin
menciptakan nilai. Hal tersebut dimulai dengan penetapan jumlah total aktiva
yang perlu dimiliki oleh perusahaan. Indikator keputusan investasi dalam
penelitan digunakan Price Earning Ratio (PER). Rasio ini adalah rasio pasar
yang mengukur harga pasar relatif terhadap nilai buku. PER melihat harga
saham relatif terhadap earning-nya.

Price earning ratio (PER) berfungsi untuk mengukur perubahan
kemampuan laba yang diharapkan di masa yang akan datang. Semakin besar
PER, maka semakin besar pula kemungkinan perusahaan untuk tumbuh
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sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Menurut Hanafi dan Halim
(2007: 87) PER bisa dihitung sebagai berikut:

PER Harga Saham {Close Price)
~ Laba per Lembar Saham (EPS)

2.1.4 Keputusan Pendanaan

Keputusan pendanaan berhubungan dengan alternatif pendanaan yang
dilakukan oleh perusahaan. Alternatif pendanaan yang dilakukan oleh
perusahaan dapat berasal dari beberapa sumber, seperti yang dijelaskan oleh
Keown et al. (2011:39) pembiayaan datang dari dua sumber utama : hutang
(kewajiban-kewajiban) dan ekuitas. Hutang adalah uang yang telah dipinjam dan
harus dibayar kembali pada tanggal yang telah ditentukan. Ekuitas, disisi lain,
menunjukkan investasi pemegang saham dalam perusahaan. Hal ini yang
menjadi bahan pertimbangan nilai perusahaan, karena dengan keputusan
pendanaan yang baik dan benar, maka akan menghasilkan nilai perusahaan yang
baik. Keputusan Pendanaan perusahaan dihadapkan kepada beberapa alternatif
untuk menentukan dana yang akan digunakan sebagai sumber pembiayaan
perusahaan. Alternatif pembianyaan tersebut dapat diperolenh melalui pasar
modal ataupun pasar uang (Mandagi, 2010). Dari penjelasan di atas dapat
disimpulkan keputusan pendanaan adalah bagaimana cara perusahaan untuk
membiayai kegiatan perusahaan.

Keputusan pendanaan mengindikasikan bagaimana perusahaan
membiayai
kegiatan operasionalnya atau bagaimana perusahaan membiayai aktivanya. Pada
keputusan pendanaan menyangkut dengan struktur keuangan perusahaan,
dimana
struktur keuangan perusahaan merupakan komposisi dari keputusan pendanaan
yang meliputi hutang jangka pendek , hutang jangka panjang dan modal sendiri.
Indikator keputusan pendanaan dalam penelitian digunakan Debt to Asset Ratio
(DAR).
a. Debt to Asset Ratio (DAR)

Indikator keputusan pendanaan dalam penelitian digunakan Debt to
Asset Ratio (DAR). Debt ratio merupakan rasio utang yang digunakan untuk
mengukur perbandingan antara total utang dengan total aktiva. Menurut Kasmir
(2012: 156) rumusan untuk mencari dabt ratio dapat digunakan sebagai berikut:
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Total Utang (Debt)
Total Aktiva (Assets)

2.1.5 Makro Ekonomi

Makro Ekonomi menurut Muana Nanga merupakan cabang ilmu
ekonomi yang menelaah perilaku dari perekonomian atau tingkat kegiatan
ekonomi secara keseluruhan (aggregate), termasuk di dalamnya faktor-faktor
yang mempengaruhi kinerja perekonomian atau kegiatan ekonomi agregat
tersebut. (Nanga,2001:1). Sukirno (2006) menuliskan bahwa faktor makro
ekonomi terdiri dari produk domestik bruto dan produk nasional bruto, gross
domestik produk, tingkat pertumbuhan ekonomi, tingkat inflasi, tingkat
pengangguran, nilai tukar valas, jumlah uang beredar dan suku bunga. Dari
kedua penjelasan di atas dapat disimpulkan bahwa makro ekonomi merupakan
cabang ilmu ekonomi yang menelaah perilaku dari perekonomian secara
menyeluruh.

Makroekonomi adalah cabang ilmu ekonomi yang berurusan dengan
berbagai masalah makroekonomi yang penting (major macroeconomic issues)
dan sekaligus merupakan persoalan yang dihadapi didlam kehidupan sehari-hai
(Dornbusch and Fischer, 1998:3)

Makroekonomi  merupakan bagian dari ilmu ekonomi yang
mengkhususkan mempelajari mekanisme bekerjanya perekonomian sebagai
suatu keseluruhan. Dengan demikian hubungan-hubungan kausal yang ingin
dipelajari oleh ilmu ekonomi makro pada pokoknya ialah hubungan-hubungan
antara varabel-variabel ekonomi agregatif. Diantara variabel-variabel ekonomi
agregaif yang banyak dipersoalkan dalam ekonomi makro antara lain : tingkat
pendapatan nasional, tingkat kesempatan kerja, pengeluaran konsumsi rumah
tangga, saving, investasi nasional, jumah uang yang beredar, tingkat harga,
tigkat bunga, neraca pembayaran internasional, stok kapital nasional, hutang
pemerintah (Soediyono, 1981:2). Indikator makro ekonomi dalam penelitian ini
menggunakan tingkat inflasi, tingkat suku bunga, dan nilai tukar.

a. Tingkat Inflasi

Inflasi adalah kenaikan harga secara umum, atau inflasi dapat juga
dikatakan sebagai penurunan daya beli uang. Makin tinggi kenaikan harga makin
turun nilai uang. Defenisi di atas memberikan makna bahwa, kenaikan harga
barang tertentu atau kenaikan harga karena panen yang gagal misalnya, tidak
termasuk Inflasi. Ukuran Inflasi yang paling banyak adalah digunakan adalah
“Consumer price indeks” atau “ cost of living indeks”. Indeks ini berdasarkan

DAR =
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pada harga dari satu paket barang yang dipilih dan mewakili pola pengeluaran
konsumen. Inflasi adalah kecenderungan dari harga untuk meningkat secara
umum dan terus menerus. Kenaikan harga dari satu atau dua barang tidak dapat
disebut Inflasi, kecuali bila kenaikan tersebut meluas atau mengakibatkan
kenaikan kepada barang lainnya. Tingkat laju inflasi diperoleh dari indeks harga
konsumen berdasarkan perhitungan inflasi bulanan (Samuelson, 2001). Fahmi
(2012: 190) dalam bukunya menjelaskan cara perhitungan tingkat inflasi adalah
menggunakan perbandingan rasio peningkatan indeks harga konsumen (IHK)
masa kini terhadap indeks harga konsumen setahun sebelumnya (IHK-1). Nilai
Indeks harga konsumen tersebut dikeluarkan oleh Bank Indonesia (BI) sebagai
pihak kepanjangan tangan pemerintah dalam regulasi fiskal dan moneter.

IHK — THK,_4y

Inflasi =
4 IHK

x 100%;

Keterangan :

Inf (t) = Inflasi bulan t

IHK (t) = Indeks Harga Konsumen bulan t
IHK (t-1) = Indeks Harga Konsumen bulan t-1
b. Tingkat Suku Bunga

Tingkat suku bunga adalah harga dari penggunaan dana investasi
(loanable funds). Tingkat suku bunga merupakan salah satu indikator dalam
menentukan apakah seseorang akan melakukan invesatasi atau menabung
(Boediono, 1994 :76)

Apabila dalam suatu perekonomian ada anggota masyarakat yang
menerima pendapatan melebihi apa yang mereka perlukan untuk kebutuhan
konsumsinya, maka kelebihan pendapatan akan dialokasikan atau digunakan
untuk menabung. Penawaran akan loanable funds dibentuk atau diperoleh dari
jumlah seluruh tabungan masyarakat pada periode tertentu. Di lain pihak dalam
periode yang sama anggota masyarakat yang membutuhkan dana untuk operasi
atau perluasan usahanya.

Pengertian lain tentang suku bunga adalah sebagai harga dari
penggunaan uang untuk jangka waktu tertentu. Pengertian tingkat bunga sebagai
“harga” dinyatakan sebagai harga yang harus dibayar apabila terjadi
“pertukaran” antara satu rupiah sekarang dan satu rupiah nanti.

Menurut Marshall Principle : ”bunga selaku harga yang harus dibayar
untuk penggunaan modal di semua pasar, cenderung ke arah keseimbangan,
sehingga modal seluruhnya di pasar itu menurut tingkat bunga sama dengan
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persediaannya yang tampil pada tingkat itu”. Tingkat bunga ditetapkan pada titik
dimana tabungan yang mewakili penawaran modal baru adalah sama dengan
permintaannya.

Pengertian dasar dari teori tingkat suku bunga (secara makro) vyaitu
harga dari penggunaan uang untuk jangka waktu tertentu. Bunga merupakan
imbalan atas ketidaknyamanan karena melepas uang, dengan demikian bunga
adalah harga kredit. Tingkat suku bunga berkaitan dengan peranan waktu
didalam kegiatankegiatan ekonomi. Tingkat suku bunga muncul dari kegemaran
untuk mempunyai uang sekarang.

Teori klasik menyatakan bahwa bunga adalah harga dari loanable funds
(dana investasi) dengan demikian bunga adalah harga yang terjadi di pasar dan
investasi. Menurut teori Keynes tingkat bunga merupakan suatu fenomena
moneter. Artinya tingkat bunga ditentukan oleh penawaran dan permintaan akan
uang (ditentukan di pasar uang).

Suku bunga adalah harga dana yang dapat dipinjamkan besarnya
ditentukan oleh preferensi dan sumber pinjaman berbagai pelaku ekonomi di
pasar. Suku bunga tidak hanya dipengaruhi perubahan preferensi para pelaku
ekonomi dalam hal pinjaman dan pemberian pinjaman tetapi dipengaruhi
perubahan daya beli uang, suku bunga pasar atau suku bunga yang berlaku
berubah dari waktu ke waktu. Tidak jarang bank-bank menetapkan suku bunga
terselubung, yaitu suku bunga simpanan yang diberikan lebih tinggi dari yang di
informasikan secara resmi melalui media massa dengan harapan tingkat suku
bunga yang dinaikkan akan menyebabkan jumlah uang yang beredar akan
berkurang karena orang lebih senang menabung daripada memutarkan uangnya
pada sektor-sektor pro duktif atau menyimpannya dalam bentuk kas dirumah.

Sebaliknya, jika tingkat suku bunga terlalu rendah, jumlah uang yang
beredar di masyarakat akan bertambah karena orang akan lebih senang
memutarkan uangnya pada sektor-sektor yang dinilai produktif. Suku bunga
yang tinggi akan mendorong investor untuk menanamkan dananya di bank
daripada menginvestasikannya pada sektor produksi atau industri yang memiliki
tingkat risiko lebih besar. Sehingga dengan demikian, tingkat inflasi dapat
dikendalikan melalui kebijakan tingkat suku bunga.

r=i-p

Dimana:

r = suku bunga riil

i = suku bunga nominal

w = laju inflasi
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c. Nilai Tukar

Nilai Tukar “Nilai tukar valuta asing adalah harga satu satuan mata uang
dalam satuan mata uang lain. Nilai tukar valuta asing ditentukan dalam pasar
valuta asing vyaitu pasar tempat berbagai mata uang yang berbeda
diperdagangkan” (Samuelson dan Nordhaus, 2004:305). “Cara penilaian harga
mata uang dengan menyatakan sekian unit mata uang lokal yang diperlukan
untuk mendapatkan satu unit mata uang asing dinamakan direct quotation”
(Joesoef, 2008:25). Secara umum, formula penilaian kurs secara direct adalah:

Jumlah unit mata uang lokal

Direct Quotation = - -
Satu unit mata uang asing

Nilai tukar (kurs) merupakan nilai tukar mata uang suatu negara dengan
mata uang negara lain. Data nilai tukar dalam penelitian ini adalah nilai tukar
mata uang Indonesia (Rupiah) terhadap mata uang Amerika Serikat (dollar)
dengan menggunakan direct quotation yang dinyatakan dengan IDR/USD
(Indonesia Rupiah/Dollar AS).

2.1.6 Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan mempengaruhi kemampuan perusahaan untuk
memperoleh tambahan modal eksternal untuk membiayai aktivitas operasional
perusahaan. Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu
perusahaan (Sartono, 2010:249). Dari kedua penjelasan tersebut disimpulkan
bahwa ukuran perusahaan merupakan suatu penetapan besar kecilnya
perusahaan. Semakin tinggi total asset yang menunjukkan harta yang dimiliki
perusahaan mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut tergolong perusahaan
besar. Dan sebaliknya, semakin rendah total asset mengindikasikan bahwa
perusahaan tersebut tergolong perusahaan kecil. Semakin besar total asset
menunjukkan bahwa semakin besar pula harta yang dimiliki perusahaan
sehingga investor akan semakin aman dalam berinvestasi ke perusahaan
tersebut. Indikator ukuran perusahaan pada penelitian ini menggunakan Total
Asset dan Total penjualan.

a. Ln (Total Asset)

Menurut Brigham dan Houston (2010) menyatakan bahwa ukuran
perusahaan adalah rata—rata total penjualan bersih untuk tahun yang
bersangkutan sampai beberapa tahun. Menurut Jogiyanto (2008), ukuran
perusahaan bisa diukur dengan logaritma total aset. Semakin tinggi total aset
menunjukkan persh semakin berkembang dan size semakin besar.
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Jogiyanto (2008:273) merumuskan ukuran perusahaan sebagai berikut;
Size = Ln (Total Asset)

b. Total Penjualan

Total penjualan merupakan total berapa yang berhasil dijual oleh
perusahaan. Sedangkan menurut Ardi Mardoko Sudarmaji (2007): indikator dari
ukuran perusahaan adalah sebagai berikut:

Total aktiva, penjualan dan kapitalisasi pasar. Semakin besar total
aktiva, penjualan dan kapitalisasi pasar maka semakin besar pula ukuran
perusahaan itu. Ketika variable ini digunakan untuk menentukan ukuran
perusahaan karena dapat mewakili seberapa besar perusahaan tersebut. Semakin
besar aktiva, semakin banyak modal yang ditanam, semakin banyak penjualan
maka semakin banyak perputaran uang, dan semakin besar kapitalisasi pasar
maka semakin besar pula ia dikenal dalam masyarakat”.

2.1.7 Profitabilitas

Menurut Hanafi dan Halim (2009:81), profitabilitas adalah kemampuan
perusahaan menghasilkan keuntungan pada tingkat penjualan, aset, dan modal
saham yang tertentu. Semakin tinggi kemampuan perusahaan menghasilkan
laba, akan menaikkan nilai perusahaan yang ditunjukkan dengan kenaikan harga
saham perusahaan. Dari kedua penjelasan diatas, dapat disimpulkan
profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk menadat keuntungan.

Perusahaan yang memiliki profitabilitas (profitability) besar setiap
tahunnya, cenderung diminati oleh banyak investor. Para investor beranggapan
bahwa perusahaan yang mempunyai profit besar akan menghasilkan return yang
besar pula. Profitabilitas merupakan salah satu hal utama dalam kemajuan suatu
perusahaan atau perbankan, yaitu dapat mengetahui kemampuan suatu
perusahaan atau perbankan meraih laba atau keuntungan sehingga profitabilitas
memiliki peranan yang sangat penting dalam penyusunan laporan keuangan.

Terdapat beberapa tujuan digunakannya rasio profitabilitas bagi
perusahaan, diantaranya (Kasmir, 2010:111):

1. Untuk mengukur atau menghitung laba yang diperoleh perusahaan dalam
suatu periode tertentu.

2. Untuk menilai posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahum yang
sedang berlangsung.

3. Untuk menilai bagaimana perkembangan laba dari waktu ke waktu.

4. Unutk menilai besarnya laba bersih seluruh dana yang dimiliki oleh
perusahaan.

5. Untuk mebgukur produktivitas seluruh dana yang dimiliki oleh perusahaan
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Indikator profitabilitas pada penelitian ini menggunakan Return On

Equity (ROE).
a. Return On Equity (ROE)

Menurut Brigham & Houston (2010) “Return On Equity yaitu rasio laba
bersih terhadap ekuitas biasa mengukur tingkat pengembalian atas investasi
pemegang saham. Sedangkan menurut Tandelin “Return On Equity menggambar
sejauh ‘mana kemampuan perusahaan menghasilkan laba yang bisa diperoleh
pemegang saham”. Rumus profitabilitas menurut Sartono (2012:113), sebagai

berikut;

Return On Equity = Laba setelah pajak

Modal Sendiri

2.2 Penelitian Terdahulu

No Nama/ Judul Variabel Teknik Hasil Perbedaan
Tahun Analisis Penelitian dan
Persamaan
1. Umi Pen X1: 1. Uji (1) Variabel
Mardi garu keputus kecocoka | secara penelitian
yati, h an n model | parsial yang
Gatot Kep investas 2. Uji keputus berjudul
Nazir utus i asumsi an Pengaruh
Ahma an X2: klasik investas Keputusa
d, Inve keputus 3. Uji i n
Dan stasi an Hipot berpeng Investasi,
Muha , pendana esis aruh Keputusa
mmad Kep an positif n
Abrar/ utus X3: dan Pendanaa
2015 an ukuran signifik n , Makro
Pen perusah an Ekonomi
dan aan terhadap Dan
aan, X4: nilai Ukuran
Uku profitabi perusah Perusahaa
ran litas aan, (2) n
Per Y: nilai secara Terhadap
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Profitabilitas

Y: Nilai
Perusahaan
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2019 Inve keputus nda dan tidak n
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Profitabilitas

Y: Nilai
Perusahaan
7. Jesilia Pengar | X1: Regre 1) Variabel
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