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ABSTRACT

The stock price has important value and become one of the indicators of
success for the company, because stock prices can reflect the value of a company.
The movement of stock prices can be due to factors of financial performance and
macro economic. This study aims to test the influence of financial performance and
macro ekonomo to the stock price during the Pandemic Covid-19. The variables
used in measuring financial performance in this study is Return on Assets (ROA),
Earning per Share (EPS) and Debt to Equity Ratio (DER), whereas the macro
economy is measured using the inflation and exchange rate. The population in this
research there are 11 companies sub-sector of the pharmacy listed on the stock
exchange by using Purposive Sampling method, the researchers set specific criteria
in taking the sample of the study and obtained 8 companies sampled in this study
this Research was conducted during the Pandemic Covid-19 i.e. starting from the
fourth quarter of the year 2019-the third quarter of 2020 because based on the
phenomenon of stock prices of companies sub-sector of pharmaceutical experience
Sfluctuations in gains and losses. This study uses multiple linear regression analysis
with SPSS 22,0 at the significance level of 5% .Based on the results of F test
showed that simultaneous financial performance measured by Return on Assets
(ROA), Earning per Share (EPS) and Debt to Equity Ratio (DER) and the macro
economy as measured by inflation, exchange rate significantly influence stock prices
in the sub-company of the pharmaceutical sector, where the obtained F value sig. To
0.002 is smaller than 0.05. While in the partial t-test of Earning per Share (EPS)
significantly influence stock prices the sub-sectors of the pharmaceutical Return on
Assets (ROA), no significant effect on the price of the stock sub in the
pharmaceutical sector, where the obtained value of sig.t 0,571 is greater than 0.05.
Debt to Equity Ratio (DER) no significant effect on the price of the stock sub in the
pharmaceutical sector, where the obtained value of sig.t 0,121 is greater than 0.05.
Exchange rate not significant effect on the price of the stock sub in the
pharmaceutical sector, where the obtained value of sig.t 0,405 greater than 0.05.

Keywords : Return on Assets (ROA), Earning per Share (EPS), Debt to Equity Ratio
(DER), Inflation, Exchange rate, Stock Price



RINGKASAN

Harga saham mempunyai nilai penting dan menjadi salah satu indikator
keberhasilan bagi perusahaan. Perkembangan harga saham selalu menjadi obyek
yang menarik untuk diprediksi dan dianalisis. Keberhasilan dan ketelitian dalam
memprediksi perkembangan harga saham merupakan suatu hal yang diingikan oleh
para pelaku pasar modal terutama investor yang menginvestasikan dananya di pasar
modal. Pada masa Pandemi Covid-19 perkembangan harga saham perusahaan sub
sektor farmasi di Bursa Efek Indonesia setiap triwulannya mengalami perubahan
selama periode triwulan IV tahun 2019 sampai triwulan III tahun 2020. Tujuan
dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh secara simultan dan secara
parsial antara variabel kinerja keuangan ( Return On Asset, Earning per share, Debt
to Equity Ratio) dan makro ekonomi terhadap harga saham perusahaan sub sektor
farmasi di Bursa Efek Indonesia selama Pandemi Covid-19. Perusahaan sub sektor
ini dipilih karena dapat memenuhi kebutuhan selama Pandemi Covid-19.

Populasi pada penelitian ini ada 11 perusahaan sub sektor farmasi yang
terdaftar di BEI dengan menggunakan metode Purposive Sampling dalam
pengambilan sampelnya. Peneliti menetapkan kriteria tertentu dalam mengambil
sampel penelitian dan diperoleh 8 perusahaan yang dijadikan sampel. Penelitian ini
dilakukan selama Pandemi Covid-19 yaitu terhitung mulai triwulan IV tahun
2019-triwulan III tahun 2020.

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan
menggunakan metode dokumentasi dengan mempelajari catatan-catatan laporan
keuangan perusahaan, data harga saham, inflasi dan nilai tukar. Kemudian untuk
metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu Metode Analisis
Regresi Linier Berganda dengan menggunakan SPSS 22.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada uji F kinerja keuangan yang diukur
dengan Return on Assets (ROA), Earning per Share (EPS) dan Debt to Equity Ratio
(DER) dan makro ekonomi yang diukur dengan inflasi, nilai tukar berpengaruh

signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor farmasi. Sedangkan
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pada uji t secara parsial Earning per Share (EPS) dan inflasi berpengaruh signifikan
terhadap harga saham sub sektor farmasi. Return on Assets (ROA) berpengaruh
tidak signifikan terhadap harga saham sub sektor farmasi. Debt to Equity Ratio
(DER) berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham sub sektor farmasi. Dan
Nilai tukar berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham sub sektor farmasi.
Saran bagi perusahaan dapat meningkatkan nilai rasio-rasio dalam pengukuran
kinerja keuangan agar dapat meningkatkan daya tarik investor. Sedangkan saran
bagi investor sebelum memutuskan untuk melakukan investasi dapat memperhatikan
variabel kinerja keuangan dan faktor makro ekonomi yang mempunyai pengaruh
signifikan terhadap harga saham serta dapat memperhatikan variabel lain yang tidak
ada pada penelitian ini. Terakhir saran untuk penelitian selanjutnya dapat

menambahkan faktor kinerja keuangan dan makro ekonomi yang lain.
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