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KATA PENGANTAR 

Pasar modal merupakan kegiatan yang berhubungan dengan penawaran umum 

dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang 

diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek. Pasar Modal 

menyediakan berbagai alternatif bagi para investor selain alternatif investasi lainnya, 

seperti: menabung di bank, membeli emas, asuransi, tanah dan bangunan, dan 

sebagainya. Pasar Modal bertindak sebagai penghubung. 

Para pemain utama yang terlibat di pasar modal dan lembaga penunjang yang 

terlibat langsung dalam proses transaksi antara pemain utama sebagai berikut: Emiten, 

perusahaan yang melakukan emisi, baik yang berupa saham ataupun obligasi. Investor, 

pemodal yang akan membeli atau menanamkan modalnya di perusahaan yang 

melakukan emisi. Penjamin Emisi (underwriter), lembaga yang menjamin terjualnya 

saham/obligasi sampai batas waktu tertentu dan dapat memperoleh dana yang diinginkan 

emiten. Agen Penjualan, pihak yang menjual efek dari perusahaan yang akan "Go 

Public" tanpa kontrak dengan emiten yang bersangkutan. Pialang (broker), perantara 

antara si penjual (emiten) dengan si pembeli (investor) dalam jual beli efek. 

Sebelum investor bermain saham, seharusnya bisa untuk menentukan dan 

menganalisa keuntungan pada pasar modal yang diharapkan dengan Return Saham yang 

bernama Capital Gain atau Dividend. agar tidak terjadi hal – hal yang diinginkan adapun 

Analisa bisa kita lihat kinerja perusahaan pada laporan keuangan tahunan dengan 

menghitung rasio – rasio keuangan yang meliputi: likuiditas, aktivitas, leverage, 

pertumbuhan dan profitabilitas. Selain menganalisa juga harus berhati – hati dengan 

risiko sistematis. Perlu investor untuk menghindari risiko sistematis dengan menganalisa 

tiap kejadian pada sektor ekonomi negara. Risiko sistematis tidak akan bisa dihindari 

tapi bisa diketahui untuk nasib jangka panjang saham yang telah ditanamkan ke 

perusahaan – perusahaan go public danterdaftar pada Bursa Efek Indonesia. 
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ABSTRACT 

THE ANALYSIS  OF FINANCIAL PERFORMANCE  IN RISK SYSTEMATIC 

AND RETURN STOCK FOR MANUFACTURING COMPANIES LISTED IN 

INDONESIA STOCK SHARIAH INDEX (ISSI) 

The purpose of this research is to examine and analyze the effect of financial 

performance (liquidity, activity, leverage, growth, and profitability) on the systematic 

risk and return of Islamic stocks in the Indonesian Islamic stock index. This research data 

is gathered from annual reports on manufacturing companies within the year 2017-2019. 

This research population is all manufacturing companies listed in the Indonesian Shariah 

Stock Index for the period 2017-2019 by using purposive sampling method. The research 

technique used is regression with Structural Equal Model Partial Least Square (SEM-

PLS). As the results, liquidity on stock return has partial significant negative effect. 

Liquidity on systematic risk has partial significant positive effect. Activity on stock 

return has partial significant negative effect. Activity on systematic risk has partial 

significant negative effect. Leverage on stock return has partial significant negative 

effect. Leverage on systematic risk has partial significant positive effect. Growth on 

stock return has partially significant negative effect. Growth on systematic risk has 

partial significant positive effect. 

 

Keywords: liquidity, activity, leverage, growth, systematic risk, profitability, stock 

return 
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