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ABSTRACT

The current investment activity greatly contributes to economic
growth in the country. To the desired result the investor needs to predict the
condition. Stock prices become one of the factors that interest by investors to
invest their capital as well as from a company go public. The economic
conditions undertaken through macroeconomic analysis through several
indicators. Interest rates, number of tribes.

The formulation of the problem in this research is how the influence
of domestic stock price to stock price, stock price, stock price, stock price,
stock price. While the purpose of this research is to prove and analyze the
influence of stock price to stock price, stock price and exchange rate to share
price of agriculture company which is in Indonesia Stock Exchange partially
and simultaneously.

The hypothesis proposed in this research is the processed products,
the amount of interest rate, the amount of money and stock price and
simultaneous to the stock price of agricultural sector companies in Indonesia
Stock Exchange. To analyze the presence or absence of significant influence
of gross domestic product, inflation, interest rate, amount of money and price
to stock price of agriculture sector of plantation sub-sector listed in Indonesia
Stock Exchange, first author use test for classical data under normal
circumstances. Once known to be normal, then done. Multiple analysis,
determination analysis. To test the hypothesis, t test (partial) and F
(simultaneous) test.

The result of hypothesis test with t test is gross value of 0,05,
inflation is smaller 0,05, interest rate, money supply and exchange rate is
bigger and smaller 0,05, it shows that partially only gross domestic product
that does not have a significant influence on stock prices while for inflation
has a significant influence while interest rates, money supply and exchange
rates have a significant effect there is also no significant effect on stock
prices. Test results with F test show significant 0.000 for AALI, SIMP and
TBLA, SGRO significant 0.002, LSIP of 0.004 which means that gross
domestic product, inflation, interest rate, money supply and exchange rate
simultaneously affect stock price.

Keywords: Gross Domestic Product (GDP), Inflation, Interest Rate, Total
Money Supply (JUB), Exchange Rate, Stock Price.



RINGKASAN

Kegiatan investasi saat ini sangat membantu pertumbuhan ekonomi di
suatu negara dalam memperoleh dana berupa saham di pasar modal. Guna
mendapatkan hasil yang diinginkan investor perlu meramalkan kondisi
perekonomian suatu negara yang menjadi tempat investasi. Harga saham
menjadi salah satu faktor yang dipertimbangkan oleh investor untuk
menginvestasikan modalnya dan juga sebagai nilai dari suatu perusahaan go
public. Kondisi perekonomian dilakukan melalui analisis makroekonomi
melalui beberapa indikator diantaranya produk domestik bruto, jumlah uang
beredar, inflasi, tingkat suku bunga, jumlah uang beredar dan kurs.

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah bagaimana pengaruh
produk domestik bruto, inflasi, tingkat suku bunga, jumlah uang beredar dan
nilai tukar arau kurs terhadap harga saham perusahaan sektor pertanian sub
sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara parsial dan
simultan. Sedangkan tujuan dalam penelitian ini adalah untuk membuktikan
dan menganalisis pengaruh produk domestik bruto, inflasi, tingkat suku
bunga, jumlah uang beredar dan kurs terhadap harga saham perusahaan
sektor pertanian sub sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia secara parsial dan simultan.

Hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah diduga produk
domestik bruto, inflasi, tingkat suku bunga, jumlah uang beredar dan nilai
tukar atau kurs berpengaruh secara parsial dan simultan terhadap harga
saham perusahaan sektor pertanian sub sektor perkebunan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Untuk menganalisis ada atau tidaknya pengaruh yang
signfikan dari produk domestik bruto, inflasi, tingkat suku bunga, jumlah
uang beredar dan kurs terhadap harga saham perusahaan sektor pertanian sub
sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, penulis terlebih
dahulu menggunakan uji asumsi klasik untuk mengetahui bahwa data yang
diteliti dalam keadaan normal. Setelah diketahui normal, selanjutnya
dilakukan analisis koefisien korelasi, analisis regresi linear berganda, analisis
determinasi. Sedangkan untuk membuktikan kebenaran hipotesis, dilakukan
uji t (parsial) dan uji F (simultan).

Hasil pengujian hipotesis dengan uji t didapat nilai signifikansi
produk domestik bruto lebih besar0,05, inflasi lebih kecil 0,05, tingkat suku
bunga, jumlah uang beredar dan kurs ada yang lebih besar dan kecil 0,05, hal
ini menunjukkan bahwa secara parsial hanya produk domestik bruto yang
tidak mempunyai pengaruh secara signifikan terhadap harga saham
sedangkan untuk inflasi mempunyai pengaruh signifikan sedangkan tingkat
suku bunga, jumlah uang beredar dan kurs ada yang berpengaruh secara
signifikan ada juga yang tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga
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saham. Hasil pengujian dengan uji F menunjukkan signifikan 0,000 untuk
AALI, SIMP dan TBLA, SGRO signifikan 0,002, LSIP sebesar 0,004 yang
berarti bahwa produk domestik bruto, inflasi,tingkat suku bunga, jumlah uang
beredar dan kurs secara simultan mempengaruhi harga saham.

Kata Kunci : Produk Domestik Bruto (PDB), Inflasi, Tingkat Suku Bunga,
Jumlah Uang Beredar (JUB), Kurs, Harga Saham.

vii



DAFTAR ISI

Halaman
Kata Pengantar ...........coooeeviiiieiiiiieccciee e e 1
ADSLTACE ..ottt ettt e \4
RINGKASAN ..eoiiiiiiiieciee e e e vi
Daftar IST c...eeeeieieee e Xiil
Daftar Tabel ........coociiiiiiii e Xvii
Daftar Gambar .........ccceoviiiiiiiiiee e XVviii
Daftar Lampiran ..........cccveeeiiieiiieeeiie e eeiee e eereeesvee e sveeesaee e Xiv
BAB I PENDAHULUAN ....oooiiiiiiieeteteeee et 1
1.1 Latar Belakang Masalah ...........c.ccccooviiviiiinciiieeeeeeeee e, 1
1.2 Rumusan Masalah ...........ccccoiviiiiniiinnieceeeee e 4
1.3 Tujuan Penelitian ...........cccccveeiiiieeiiieeciie e 5
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 7
2.1 Landasan TeOTT .....cccueevueeeiieriienieeriie ettt ettt 7
2.1.1 INVESLAST..eeuitiiiieiiieeieeeeee ettt 7
2.1.1.1 Pengertian InVestast ........cccccveeerieeeeciieeniiee e 7
2.1.1.2 Faktor yang Mempengaruhi Investasi ...........cccceevveeennennnee. 7
2.1.1.3 Tujuan INVESLAST .....ececuveeeiiieeiieeeiiee et e 9
2.1.2 Pasar Modal ........cocoiiiiiiiiiiiiicie e 9
2.1.2.1 Pengertian Pasar Modal............ccccevvriiiiiniiiiiieeeeeeee, 9
2.1.2.2 Instrumen di Pasar Modal ............ccoceiiiiiiiiniiniiie 10
2.1.2.3 Jenis Pasar Modal ..........coooueiiiiiiiiiiiiccee, 12
2.1.3 MaKro€KOonOmI .......ccceeriiiniieiiiiiiienieeiiceee e 14
2.1.3.1 Pengertian Makroekonomi ............ccccceevveeeecnieeeeniieee e, 14
2.1.3.2 Produk Domestik Bruto (PDB) ........cccocoviviiiiniiiiieeen. 15

viil



2.1.3.2.1 Konsep dan Pengertian PDB ...........ccccooovviiiiiiniinen. 15

2.1.3.3 INH1AST weeeiiiiiieeiie s 18
2.1.3.3.1 Pengertian........cccceeeuveeeeieeeniieeciie e eereeesveeesnee e 18
2.1.3.3.2 Faktor Penyebab ........c.cccccovveviiiniiiieeeeeeeeee 19
2.1.3.3.3 DamMPaK ...oooviiieeiiieeiee e 19

2.1.3.4 Tingkat Suku Bunga ..........ccecovvveiiienniiieiie e 20
2.1.3.4.1 Pengertian ........cccccecuveeeveveeeriieeeiieeeieeesneeeseeeesnee e 20
2.1.3.4.2 Faktor Penyebab............cccceeviriiiiniiiiiieciiee e, 20

2.1.3.5 Jumlah Uang Beredar ...........ccccoeeviiiiriieiniieeiieeeee e 21

2.1.3.6 Nilai Tukar Rupiah ..........ccccvviiiiiiiiiieee e 23
2.1.3.6.1 Pengertian ........cccceceeeeeiuieeeiiiieeieeeiee e seee e 23
2.1.3.6.2 Faktor yang Mempengaruhi dan Sistem....................... 23

2.1.3.7 Harga Saham ...........cccccoviiviiiiniiieeieeeee e 24
2.1.3.7.1 PeNEertian .......c..eeeeeeviieeeeiiieeeeciieeeeeieee e e 24
2.1.3.7.2 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi ................cccuueeee.e. 24

2.1.3.8 Pengaruh Variabel Makroekonomi Terhadap Harga ........ 25
2.1.3.8.1 Pengaruh PDB Terhadap Harga Saham ....................... 25
2.1.3.8.2 Pengaruh Inflasi Terhadap Harga Saham .................... 25
2.1.3.8.3 Pengaruh Tingkat Suku Bunga Terhadap Harga ......... 26
2.1.3.8.4 Pengaruh JUB Terhadap Harga Saham ....................... 27
2.1.3.8.5 Pengaruh Nilai Tukar Terhadap Harga Saham............. 28

2.2 Penelitian Terdahulu ..........cccoooiiiiiiiiiinieeee 29
2.3 Kerangka Konseptual ..........ccccooiiiiiiiiiiniiiinieeieeeeeeeeeeee, 32
2.4 HIPOLESIS .oeeeuerieeirieieiiieenieeesteeeereeeesreesreeesseeesseeesssseessssaeasssaenns 32
BAB IIIl METODE PENELITIAN ....cccooiiiiiiiiieieeeeeeeee 35

3.1 Desain Penelitian ..........ccooceeeiieiiieniiiiieeieeeee e 35
3.2 Tempat dan WaKtu .........ccovveiiiiiieiiieciecee e 35

X



3.3 Populasi dan Sampel ..........c.cooovomiiiiiiiiiieieeee e, 35

3.4 Teknik Sampling dan Besarnya Sampel ............cccccvveviveennnnnne. 36
3.5 Definisi Variabel dan Definisi Operasional ...............ccceeennennnee. 37
3.5.1 Definisi Variabel .........cccoociiniiiiiiiiiiniiiieeieeeeee, 37
3.5.2 Definisi Operasional ............ccccceeerieeerieeenieeenieeesiee e 37
3.6 Jenis Data .....covuviiiiiiiiiiiiie e 39
3.7 Sumber Data ........coceiiiiiiiiiiee e 39
3.8 Teknik Pengumpulan Data ...........cccceviiiiiiniiiiiieeeciees 39
3.9 Proses Pengolahan Data ............cccccoveeviiieniiiecieeee e, 40
3.10 Teknik Pengujian Hipotesis dan Analisis Data ......................... 40
3.10.1 Uji Penyimpangan Asumsi KlIasik ..........ccceeeeveencirennnnns 40
3.10.2 Analisis Korelasi ........cccoooeevieiniiinieiiiiiieciecceeceeee 42
3.10.3 Analisis Koefisien Determinasi ( Adusted R?) .................. 42
3.10.4 Uji t (Parsial ) c.eeveeeeeiiiieeeieeeeeee e 43
305 Ujt F(SImultan ) .ooooovviiiieiiiiceeeceeeeeee e 43
BAB IV KEADAAN UMUM DAERAH PENELITIAN ................. 45
4.1 Gambaran Umum Obyek Penelitian .............cccccovveiieeiiiieennnnnnnn. 45
4.2.1.1 Sejarah Singkat PT Astra Agro Lestari, Tbk ................... 45
4.2.1.2 Visi dan Misi Perusahaan ...........cccccooieiniiiiiiniincnnnee. 47
4.2.2.1 Sejarah Singkat PT Sampoerna Agro, Tbk .........c.cccec...... 48
4.2.2.2 Visi dan Misi Perusahaan ...........cccccooceeniiiiiiniiincnnnee. 49
4.2.3.1 Sejarah Singkat PT Salim Ivomas Pratama, Tbk .............. 49
4.2.3.2 Visi dan Misi Perusahaan ...........ccccccooiiiniiinnininineen, 51
4.2.4.1 Sejarah Singkat PT PP London Sumatera Indonesia, Tbk 52
4.2.4.2 Visi dan Misi Perusahaan ...........c.ccccooiiiniiiniiinnnn, 53
4.2.5.1 Sejarah Singkat PT Tunas Baru Lampung, Tbk ............... 54
4.2.5.2 Visi dan Misi Perusahaan ...........cccccoeeieniiiiiiniinniiee, 55



BAB V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......ccccoeeee.. 57

5.1 Deskripsi Hasil Penelitian ..........cccccceevvieiiiieiniiieeiieccie e 57
5.2 Uji Asumsi KIaSiK ......ccvvieeiiiiiiiieeiiecie e 61
5.2.1 Uji NOrmalitas ......cceeeeveveeeiiieeiiieeiie e esieeeveeesnee e 61
5.2.2 Uji MultikolInIeritas .........cccveeerrveeeiieeeiieeecieeerieeeveeeeveeens 64
5.2.3 Uji Heterokedasitisitas ........ceecvveeerereeeriieeenieeeieeevee e 65
5.2.4 Uji AUtOKOT@IAST ...eeeeeviieeiiieeiiie ettt 70
5.3 Analisis KOrelasi ......occueevuieriiiniiiiiiiiieieeieee e 72
5.4 Analisis Regresi Linier Berganda ...........cccccoeecviviviiiinciieceeee, 74
5.5 Analisis Koefisien Determinasi ( Adjuster R?) ......c.ccoovvvvevnnne. 76
5.6 Pengujian Hipotesis ....cc.eeevvieeriieeiiieeciie et 77
5.6.1 Pengujian Hipotesis I ( secara parsial ) ........cccceeeevvvveeennnenn. 77
5.6.2 Pengujian Hipotesis II ( secara simultan ) ............ccceeee..e. 80
5.7 Pembahasan Hasil Penelitian ...........ccocccoeviiniiiiiinniininnicine 81
BAB VI SIMPULAN, IMPLIKASI DAN SARAN ......ccccoevvieenne. 87
6.1 SIMPUIAN ..o 87
6.2 Implikasi / Rekomendasi ..........cccccuvvieeiiiiiiiciiieeciee e, 88
0.3 SATAN ..o 89
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 91

X1



DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 PoOPulasi .......ccovviieeiiieciiiecieeeeeeee e yeee 50
Tabel 3.2 SamPel ......oooeviieeieeeeeee e 52
Tabel 5.1 Statistik Deskriptif AALL ......coocovvieiiiiiieeee e, 77
Tabel 5.2 Statistik Deskriptif SGRO ........ccooooviiiiiiiiieeee, 78
Tabel 5.3 Statistik Deskriptif SIMP .......cccooovvveiiiiiiiieeeeeeee, 79
Tabel 5.4 Statistik Deskriptif LSIP .........cccooviiiiiiiiiieeee 80
Tabel 5.1 Statistik Deskriptif TBLA ......ccccoooiveviieiieeeeeeeeee, 81
Tabel 5.6 One Sample Kolmogorof-Smirnov (AALI) .......ccccccuenee. 82
Tabel 5.7 One Sample Kolmogorof-Smirnov (SGRO) ...................... 83
Tabel 5.8 One Sample Kolmogorof-Smirnov (SIMP) ....................... 84
Tabel 5.9 One Sample Kolmogorof-Smirnov (LSIP) ...........ccc.......... 84
Tabel 5.10 One Sample Kolmogorof-Smirnov (TBLA) .................... 82
Tabel 5.11 Uji Multikolinieritas ..........ccocveeeeeeieeeeeciiie e 86
Tabel 5.12 Uji Autokorelasi (AALI) ..cccvveeeeeiiiieeeieee e, 92
Tabel 5.13 Uji Autokorelasi (SGRO) ......ccoevvveiieiiiiiiiieeieee e, 92
Tabel 5.14 Uji Autokorelasi (SIMP) ......ccooviiiniiiiiiiiieeeee, 93
Tabel 5.15 Uji Autokorelasi (LSIP) .....ccoovveeiiiiiiiiieeeeeeeieeee, 93
Tabel 5.16 Uji Autokorelasi (TBLA) ......ccoveeviieiiiiieiieceeeecee e 94
Tabel 5.17 Hasil Analisis Korelasi ..........ccooceiviiniiiniiiniiiniiiicnens 95
Tabel 5.18 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ........................... 98
Tabel 5.19 Hasil Analisis Koefisien Determinasi ( Adjusted R?) ... 100
Tabel 5.20 Hasil Analisis Uji t Masing-Masing Perusahaan ........... 102
Tabel 5.21 Hasil Analisis Uji F Masing-Masing Perusahaan .......... 107

xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual ...........cccoevviieeciiiiiiieeiee e, 47
Gambar 5.1 Uji Heterokedasitisitas (AALI) .....ooeeveeeciieeiieeieeeee, 87
Gambar 5.2 Uji Heterokedasitisitas (SGRO) .........ccccevvvveeciveeniieennee, 88
Gambar 5.3 Uji Heterokedasitisitas (SIMP) .......cccocvvveviivenciiieinnnee, 89
Gambar 5.4 Uji Heterokedasitisitas (LSIP) .......cccvvvvivvinciiieiieee, 90
Gambar 5.5 Uji Heterokedasitisitas (TBLA) .......cccooevveeieviiieeeene. 91

Xiil



Lampiran 1
Lampiran 2
Lampiran 3
Lampiran 4
Lampiran 5

Lampiran 6

DAFTAR LAMPIRAN

Data Indikator Makroekonomi
Hasil Uji Koefisien Determinasi
Hasil Uji Korelasi

Hasil Uji t

Hasil Uji F

Harga saham / Closing Price

X1V



