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Abstract

This_research_is_intended_to_test_Profitability_Ratio_which measured by the
Return On Asset (ROA) and Return On Equity (ROE) and Leverage by the Debt To Equity
Ratio (DER) against The Stock Return

The population in this research is State Owned Corporation The Construction
Sector listed in IDX quarterly I-III period 2012-2016 amounted to 4 companies while the
sample in this study is determined by purposive sampling method to obtain 3 companies.
The type of data in this study is secondary data obtained from www.idx.ac.id, the method
of analysis used is multiple linear analysis with the help of Spss data processing system
version 22.

The_result_of_multiple_linear_analysis_can_be_concluded_that: (1)
_simultaneously_the_influence_of_Profitability, _and_influence_of_Leverage,
_together_significantly_influence_to_Stock_Return_with_F count > F table (6,455 > 3,34)
and the research significance_is_smaller_than_0.05_ (0.009 < 0.05). (2)
The_partial_leverage_ (Debt To Equity Ratio) _has _not_significant effect on stock return
with t count < t_table (1,594 < 2,145) and significance (0,139 > 0,05) and (3) profitabiltas
(return on equity) partially_not_significant_effect_to_stock return with_obtained_t_count
< t_table (2,142 < 2,145) and significance (0,055 > 0,050). (4) profitabiltas (return on asset)
partially_significant effect to stock_return with_obtained t_count < t_table (-3,079 < 2,145)
and_significance (0,010 < 0,050).

Keywords : leverage, profitability, stock return, debt to equity ratio, return on equity,
return on asset.

A.Pendahuluan

Pada_era_globalisasi_seperti

sekarang ini pasar_modal memiliki_peran

penting dalam kegiatan ekonomi,

terutama dinegara yang menganut

sistem_ekonomi_pasar. Masyarakat

memiliki sarana baru

untuk_menginvestasikan_uangnya. _Jadi,

pasar modal menjadi salah satu sumber

kemajuan_ekonomi dikarenakan mampu

menjadi

alternatif_dalam_melakukan_investasi

dan merupakan_sarana untuk mobilisasi

dana yang bersumber dari_masyarakat__

(investor)

keberbagai_sektor_yaitu_perusahaan
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sebagai_pelaksana investasi selain sistem

perbankan. Apabila pasar_modal tersebut

dapat berjalan dengan baik, jujur,

pertumbuhan_dan harganya _stabil,

maka_sarana_itu_akan

mendatangkan_kemakmuran bagi

para_investor. Dengan kata lain, pasar

modal sangat berpengaruh

sebagai_sarana_untuk_memperbaiki_stru

ktur_permodalan suatu perusahaan.

Secara_keseluruhan,laba_bersih_

yang_dapat_didistribusikan_kepada

pemilik entitas induk oleh PT

Adhi_Karya (Persero) Tbk., PT Wijaya

Karya (Persero) Tbk., PT Waskita_Karya

(Persero) Tbk., _dan PT

Pembangunan_Perumahan_ (Persero)

Tbk. mencapai Rp 2,86 triliun atau

meningkat 45,21% dibandingkan dengan

Rp_1,9 triliun pada 2015. Pertumbuhan

total laba tersebut menjadi yang tertinggi

dibandingkan tahun-tahun sebelumnya

yang tumbuh sebesar 12,26% (2014),

41,03% (2013), _31,89% (2012) dan

18,57% (2011).

Rumusan_Masalah

Rumusan_masalah_tersebut yaitu:

1.Apakah_ROA, _ROE, dan
DER_secara_simultan_berpengaruh_sign
ifikan_terhadap

Return_saham_pada_perusahaan BUMN
bidang konstruksi yang terdaftar_di
Bursa Efek Indonesia triwulan_I-III
periode_2012-2016?

2.Apakah_ROA,_ROE,dan_DER_secara_
parsial berpengaruh terhadap Return
saham pada perusahaan_BUMN
bidang_konstruksi yang_terdaftar
di_Bursa_Efek_Indonesia_triwulan I-III
periode 2012-2016?

Tujuan Penelitian

1.Untuk menganalisis_dan_membuktikan

apakah_ROA, ROE, _dan DER_secara

simultan_berpengaruh_signifikan_terhad

ap Return_saham pada perusahaan

BUMN_bidang_konstruksi yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia periode 2012-

2016.

2.Untuk_menganalisis dan_membuktikan

Apakah_ROA, _ROE, dan_DER

berpengaruh_secara_parsial terhadap

Return saham pada perusahaan_BUMN

bidang_konstruksi yang_terdaftar di

Bursa_Efek_Indonesia periode 2012-

2016.

B. Tinjauan_Pustaka

Pengertian_Pasar_Modal

Pasar_modal merupakan_sarana

atau tempat bertemunya antara

permintaan dan penawaran atas

instrument keuangan_jangka_panjang,
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umumnya lebih_dari satu_tahun yang

bisa diperjualbelikan, baik_dalam bentuk

utang_maupun modal_sendiri

(Irham_Fahmi, 2014:320).

(Martalena dan_Malinda, 2011:2),

pasar_modal terdiri dari kata_pasar dan

modal, _jadi pasar_modal_dapat

didefinisikan_sebagai tempat bertemunya

permintaan dan_penawaran terhadap

modal; baik_bentuk ekuitas_maupun

jangka_panjang.

Pengertian_Saham

Saham adalah tanda_bukti_kepemilikan

seseorang atau badan dalam_suatu

perusahaan. Wujudnya_adalah selembar

kertas yang menerangkan_bahwa pemilik

kertas_tersebut_adalah_pemilik_perusaha

an_yang menerbitkan_kertas tersebut.

(Tandelin, 2010:52), berpendapat bahwa

saham_merupakan_salah satu jenis

sekuritas_yang_cukup_populer_diperjual

belikan dipasar modal.

Pengertian_Return_Saham

Nor_Hadi (2013:194), Return

(kembalian) adalah_tingkat keuntungan

yang dinikmati oleh pemodal_atas suatu

investasi_yang dilakukannya. Sedangkan

menurut Gatot_Supramono (2014:450),

_Return adalah keuntungan_yang

diperoleh perusahaan individu dan

institusi dari hasil_kebijakan_investasi

yang_dilakukannya.

Pengertian_Return_On_Asset (ROA)

Menurut_Ardios_ (2010:801),

Return_on_asset (ROA) merupakan_rasio

yang_menggambarkan tingkat_laba yang

diperoleh perusahaan_dengan tingkat

investasi.

Sedangkan menurut Irham

Fahmi (2014:83), rasio_ini melihat

sejauh mana_investasi_yang_telah

ditanamkan_mampu_memberikan_penge

mbalian_keuntungan_sesuai_dengan_yan

g diharapkan. _Investasi tersebut_sama

dengan_asset_perusahaan_yang_ditanam

kan atau_ditempatkan.

Pengertian Return_On_Equity (ROE) .

Menurut_Tandelin_ (2010:378), _Return

on_equity_ (ROE)

_merupakan_rasio_keuangan_yang_bany

ak digunakan untuk_mengukur kinerja

perusahaan dalam_menghasilkan_laba

dari_modal_sendiri. _Jumingan

(2009:229), _ROE adalah_rasio

perbandingan_antara_laba_bersih_setelah

_pajak dengan_modal_sendiri.

Pengertian_Debt To_Equity_Ratio

Menurut_Irham_Fahmi_ (2014:95)

Debt to Equity Ratio adalah rasio yang
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menggunakan_hutang dan_modal untuk

mengukur besarnya_rasio.

Sedangkan menurut

Diah_Andarini (2007:42) dalam

Dwipratama (2009) Debt_To_Equity

Ratio_adalah rasio yang_dipergunakan

untuk_mengukur_tingkat_penggunaan_ut

ang terhadap total_shareholder’s_equity

yang_dimiliki_perusahaan.

Penelitian_Terdahulu

1. Nining_Puji Astuti (2013)

dalam penelitian_yang

berjudul “Pengaruh_Earning

Per_Share (EPS), Price

Earning Ratio (PER), dan

Debt to_Equity_Ratio (DER)

Terhadap_Return_saham_Pad

a Perusahaan Asuransi Yang

Terdapat di Bursa Efek

Indonesia (BEI)”, dalam hasil

penelitian_ini_menunjukkan

bahwa_semua variabel

independen_tidak_berpengar

uh secara_signifikan terhadap

Return_saham baik

secara_parsial (uji t) maupun

secara_simultan (uji f).

2. Rizky_Tampubolon (2009)

dalam_penelitian_yang_berju

dul_“Pengaruh_Kinerja_Keu

angan_Terhadap_Return_Sah

am_Perusahaan_Perkebunan

yang Terdaftar_di Bursa Efek

Indonesia”, dalam hasil

penelitian_ini menunjukkan

bahwa_semua_variabel_inde

penden Earning_Per Share

(EPS), Price_Earning Ratio

(PER), Debt_to Equity_Ratio

(DER), Return On Investment

(ROI), dan Return On Equity

(ROE)berpengaruh_signifika

n_terhadap_variabel_depende

n yaitu_Return Saham.

3. Dyah Ayu Safitri (2011)

dalam penelitian yang

berjudul_“Analisis Pengaruh

ROA, NPM, EPS, dan PER

Terhadap Return Saham

(Studi Kasus Pada

Perusahaan_Manufaktur_Sekt

or Food And

Beverages_Periode 2007-

2010)”. Dalam_penelitian ini

menunjukkan bahwa ROA

berpengaruh_negatif dan

tidak mempunyai pengaruh

signifikan terhadap

Return_saham, NPM

berpengaruh_positif_dan_me

mpunyai pengaruh yang
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signifikan terhadap

Return_saham,EPS_berpenga

ruh positif dan tidak

berpengaruh terhadap Return

saham, PER_berpengaruh

positif dan mempunyai

pengaruh_signifikan terhadap

Return_saham.

Kerangka Konseptual

H2

H2

H2

H1 H2

H2

Hipotesis

H1 : ROA, ROE, dan DER berpengaruh

signifikan secara_simultan terhadap

Return_saham perusahaan_BUMN

bidang_konstruksi di Bursa Efek

Indonesia periode 2012-2016.

H2 : ROA, ROE, dan DER berpengaruh

signifikan secara_parsial terhadap

Return_saham_perusahaan_BUMN_bida

ng_konstruksi di Bursa Efek Indonesia

periode 2012-2016.

C.Metode_Penelitian

Populasi_dan_Sampel

Populasi dalam penelitian

ini_adalah seluruh perusahaan_BUMN

bidang_Konstruksi yang terdaftar di BEI.

Sampel yang diambil dalam penelitian

ini_melalui teknik Purposive_Sampling,

penentuan_sampel berdasarkan_kriteria.

Metode_Pengumpulan_Data

Teknik_pengumpulan_data_penel

itian ini dengan menggunakan metode

dokumenter (documentery data).

_Dimana data Return_saham, rasio

profitabilitas_dan_rasio_Solvabilitas_dip

eroleh_dari laporan keuangan perusahaan

yang dipublikasikan di Bursa_Efek

Indonesia.

Teknik Analisis Data

Uji analisis regresi_berganda dan

koefisien_determinasi (R2)

_untuk_menguji_sejauh_mana_variabela
bebas_dapat menjelaskan_variabel terikat

dan uji t (uji_parsial) untuk menguji

apakah_variabel bebasasecara_Parsial

mempunyai pengaruh signifikan terhadap

nilai variabel_tersebut dan Uji_F untuk

menguji apakah_variabel bebasasecara

Simultan_mempunyai pengaruhsignifikan

terhadap_nilai variabel tersebut

ROA

ROE

DER

Return Saham
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D.Hasil_dan_Pembahasan

Regresi_Linier Berganda_ (B)

Dalam penelitian ini, penulis_melakukan

Analisis Regresi_untuk mengetahui

pengaruh__Return On Asset (ROA),

Return On Equity (ROA), dan Debt To

Equity Ratio

(DER)_terhadap_Return_Saham

Diperoleh_persamaan_regresi linier

berganda_sebagai berikut : Y = -0,082 -

0,228ROA+ 0,194ROE + 0,345DER+ e

Koefisien Determinasi (R2)

Nilai koefisien_determinasi atau

R2 digunakan_untuk mengukur seberapa

jauh kemampuan model_dalam

menerangkan variasi_variabel tak bebas

atau variabel_terikat Return_Saham (Y).

Hasil dari perhitungan SPSS diperoleh

nilai R2_= 0,539 yang berarti_bahwa

sebesar_53,9% Return_Saham dapat

dijelaskan oleh variabel ROA_ (X1),

ROE (X2) dan DER_ (X3). Sedangkan

sisanya_46,1% dipengaruhi oleh_variabel

lain diluar model_yang diteliti.

Uji_t_ (Uji Parsial)

1. Jika nilai_signifikansi variabel bebas

ROA_ (X1) pada uji t sig _< 0,05 maka

H0_ditolak dan H1_diterima.

Berdasarkan _nilai signifikansi_variabel

bebas_ROA (X1) pada uji_t adalah 0.010

atau <_0,05. Hal ini_menunjukan bahwa

H0_ditolak dan H1_diterima. Sehingga

Variabel_bebas ROA (X1)

berpengaruh_signifikan secara_parsial

terhadap Return_Saham perusahaan

BUMN_Bidang Konstruksi yang Listing

di BEI.

2. Jika nilai_signifikansi variabel bebas

ROE (X2) pada uji t sig < 0,05 maka H0

ditolak dan H1 diterima.

Berdasarkan _nilai_signifikansi variabel

bebas ROE (X2) _pada uji t adalah 0.055

atau > 0,05. Hal iniamenunjukan_bahwa

H0 diterima dan H1 ditolak. Sehingga

variabel_bebas ROE (X2) berpengaruh

signifikansecara parsial terhadap_Return

Saham_perusahaan_BUMN_Bidang

Konstruksi yang_Listing di BEI..

3. Jika_nilai signifikansi variabel bebas

DER_ (X3) pada_uji t_sig < 0,05 maka

H0_ditolak dan H1_diterima.

_Berdasarkan_besarnya_nilai_signifikans

iavariabel bebas_DER (X3) pada uji t

adalah 0.139 atau > 0,05. Hal ini

menunjukan bahwa H0 ditolak dan H1
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diterima. Sehingga_Variabel_bebas DER

(X3) _berpengaruh_signifikan_secara

parsial terhadap Return_Saham

perusahaan BUMN_Bidang Konstruksi

yang Listing_di BEI..

Uji_F (Simultan)

Berdasarkan tabel 5.12 dapat_dilihat

bahwa Fhitung_sebesar 6,455 dengan

signifikansi_0.009 dimana_mempunyai

nilai sig < 0.05_sehingga dapat dikatakan

bahwa H0_ditolak, dengan arti_ROA,

ROE, DER_berpengaruh_signifikan

secara simultan terhadap_Return Saham

Perusahaan_BUMN bidang Konstruksi

yang Listing Di BEI.

E. _Kesimpulan
Kesimpulan dalam penelitian ini adalah :

1. Berdasarkan_pada_hasil_Analisis

Regresi_Berganda didapatkan bahwa

nilai koefisien_variabel Return On

Asset (ROA) terhadap return_saham

adalah_negatif_yang artinya_jika

ROA_meningkat maka return_saham

akan_menurun. Nilai_koefisien

variabel Return On Equity_ (ROE)

terhadap return_saham adalah

postif_yang artinya_jika ROE

meningkat maka return saham juga

akan meningkat. Dan nilai_koefisien

variabel Debt To Equity_Ratio (DER)

terhadap return_saham adalah_positif

yang artinya jika DER_meningkat

maka return_saham juga_akan

meningkat.

2. Pengujian secara_Parsial (Uji_t)

didapatkan bahwa variabel_ReturnOn

Asset (ROA) berpengaruh_negatif dan

signifikan_terhadap Return_Saham.

Hal ini dapat dilihat_dari t-hitung > t-

tabel_yaitu -3,079 > 2,145. Hal ini

dikarenakan ROA yang_tinggi belum

tentu_kondisi perusahaan_baik

dikarenakan aset_yang tidak

digunakan dengan baik untuk

menghasilkan_laba. Tingginya_ROA

juga_tidak_dapat_menjamin_perusaha

an mampu membayar dividen_karena

tingginya ROA_dapat menjadi hal

yang negatif seperti_pemanfaatan

aktiva_yang tidak optimal.

3. pengujian_secara Parsial (Uji_t)

didapatkan bahwa Return_On_Equity

(ROE) tidak_berpengaruh_secara

signifikan_terhadap return_saham. Hal

ini dapat dilihat dari t-hitung < t-tabel

yaitu 2,142 <_2,145. ROE yang tinggi

belum tentu kinerja keuangan optimal

karena semakin tinggi penggunaan

utang maka semakin keci_modal sendiri

yang digunakan_untuk_pembelanjaan.
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4. pengujian_secara_Parsial (Uji t)

didapatkan bahwa Debt To Equity_Ratio

(DER) tidak berpengaruh

secara_signifikan terhadap return_saham.

Hal ini dapat dilihat dari t-hitung < t-

tabel yaitu 1,594 < 2,145. Hal ini

dikarenakan semakin tinggi

perusahaan_menggunakan_utang dalam

pembelanjaan_maka semakin

kecil_modal sendiri yang digunakan. Jika

utang

perusahaan_tinggi_maka_dividen_yang_

dihasilkan akan kecil, jika dividen

rendah_maka harga saham akan rendah,

jika harga_saham_rendah maka return

saham akan_rendah.

5. Pengujian secara_Simultan (Uji F)

diperoleh variabel independen yaitu :

Return_On Asset (ROA), Return_On

Equity_ (ROE), dan Debt To_Equity

Ratio (DER) berpengaruh_secara

simultan_ (bersama-sama) terhadap

variabel dependen yaitu Return_Saham.

Ini bisa dilihat dari_F hitung > F_tabel

yaitu 6,455 > 3,34. _Artinya_investor

secara umum_memperhatikan faktor

internal_perusahaan. Sehingga hal ini

menjadikan ROA, _ROE, dan DER

berpengaruh_secara simultan_terhadap

Return_Saham.

6. Model regresi penelitian ini

menggunakan lebih dari satu variabel

independen sehingga penelitian ini

menggunakan Adjusted R Square untuk

mengetahui persentase sumbangan

pengaruh variabel independen ROA,

ROE, dan DER secara bersama terhadap

variabel dependen yaitu Return Saham

sebesar 0,539 atau 53,9%. Dan sisanya

sebesar 46,1% dipengaruhi oleh variabel

lain di luar model penelitian ini.

F.Saran
Berdasarkan hasil_kesimpulan

yang didapat_di_dalam_penelitian

mengenai_pengaruh_ROA, _ROE, dan

DER_terhadapReturn Saham Perusahaan

BUMN bidang_Konstruksi yang

Terdaftar_Di_Bursa Efek_Indonesia,

maka_peneliti memberikan_beberapa

saran sebagai_berikut :

1. Dalam_penelitian ini hanya

menggunakan variabel Return_On Asset,

Return On Equity, dan_Debt To Equity

Ratio_terhadap Return_Saham. Penelitian

lebih lanjut_sangat diperlukan_dalam

menganalisa_Return_Saham dan juga

memasukkan rasio keuangan_perusahaan.

Dalam_mengambil keputusan_ini, harus

memperhatikan_faktor_fundamental

lainnya dan_juga faktor_teknis, sosial,
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ekonomi, dan politik_guna_memperoleh

Return_yang tinggi.

2. Perusahaan_yang digunakan sebagai

sampel masih_terbatas pada_perusahaan

BUMN_bidang_Konstruksi. Sehingga

diperlukan_penelitian lebih lanjut dengan

menggunakan sampel_penelitian_yang

berbeda_dalam waktu_pengamatan yang

lebih_lama. _Sehingga_diharapkan_hasil

yang_diperoleh dapat_digeneralisasikan.
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