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ABSTRACT 

 

This study examines the effects of capital, liquidity risk, credit risk, operational risk, 

and debt risk on stock returns, with earnings as a mediating variable and Good 

Corporate Governance (GCG) as a moderating variable in banks listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during 2019–2024. This study addresses a 

literature gap by integrating five RGEC-based risk dimensions within a moderated 

mediation model in the Indonesian banking sector. A quantitative confirmatory 

design was employed. Eight national private commercial banks with "healthy" and 

"very healthy" RGEC ratings were selected via purposive sampling. Secondary data 

from annual reports and financial statements were analyzed using PLS-SEM with 

5,000 bootstrapping subsamples through SmartPLS 4.0. The findings indicate that 9 

out of 11 direct-effect hypotheses were significant. Debt risk showed the strongest 

negative effect on stock returns (β = –0.419), while operational risk had no 

significant direct effect. Three of five indirect effects were significant, with 

operational risk influencing stock returns through full mediation of earnings. GCG 

significantly weakened the adverse effects of liquidity risk and debt risk on stock 

returns. The model explained 86.4% of variance in earnings (R² = 0.864) and 31.3% 

in stock returns (R² = 0.313), with an SRMR of 0.017, confirming excellent model fit. 

This study contributes to Indonesian banking literature by proposing a moderated 

mediation model integrating multidimensional risk, earnings mediation, and GCG 

moderation, with implications for investors, bank management, and regulators. 

Keywords: capital, liquidity risk, credit risk, operational risk, debt risk, earnings, 

stock returns, Good Corporate Governance, PLS-SEM, RGEC 
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RINGKASAN 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh capital, risiko likuiditas, risiko 

kredit, risiko operasional, dan risiko utang terhadap return saham, dengan earning 

sebagai variabel mediasi serta Good Corporate Governance (GCG) sebagai variabel 

moderasi pada bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019–

2024. Penelitian dilatarbelakangi oleh pentingnya sektor perbankan sebagai 

penggerak perekonomian nasional, di mana saham perbankan memiliki kontribusi 

besar terhadap kapitalisasi pasar BEI. Meskipun banyak bank memiliki tingkat 

kesehatan yang sama berdasarkan metode RGEC (Risk Profile, Good Corporate 

Governance, Earnings, Capital), return saham yang dihasilkan masih menunjukkan 

perbedaan. Kondisi tersebut mengindikasikan bahwa terdapat mekanisme lain yang 

memengaruhi hubungan antara kondisi fundamental bank dengan return saham. 

Penelitian ini mengisi research gap melalui pengembangan model yang 

mengintegrasikan lima dimensi risiko perbankan secara simultan, yaitu capital, 

risiko likuiditas, risiko kredit, risiko operasional, dan risiko utang, dengan earning 

sebagai variabel mediasi serta Good Corporate Governance sebagai variabel 

moderasi dalam satu model moderated mediation. Penelitian menggunakan 

pendekatan kuantitatif konfirmatori dengan data sekunder berupa laporan keuangan 

delapan bank swasta nasional yang terdaftar di BEI selama periode 2019–2024. 

Sampel dipilih menggunakan purposive sampling, sedangkan analisis data dilakukan 

menggunakan PLS-SEM melalui aplikasi SmartPLS 4.0. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa sebagian besar hipotesis signifikan. Capital, 

risiko likuiditas, risiko kredit, dan risiko utang berpengaruh signifikan terhadap 

earning maupun return saham, sedangkan risiko operasional tidak berpengaruh 

langsung terhadap return saham. Earning terbukti berpengaruh positif terhadap 

return saham serta memediasi hubungan beberapa variabel risiko dengan return 

saham, khususnya memberikan full mediation pada pengaruh risiko operasional 

terhadap return saham. Selain itu, Good Corporate Governance mampu 

memperlemah pengaruh negatif risiko likuiditas dan risiko utang terhadap return 

saham, sehingga menunjukkan bahwa tata kelola perusahaan yang baik dapat 

meningkatkan kepercayaan investor dan memperkuat stabilitas kinerja perbankan. 

Penelitian ini memberikan kontribusi terhadap pengembangan ilmu manajemen 

keuangan perbankan dengan menghadirkan model yang mengintegrasikan lima 

dimensi risiko, earning sebagai variabel mediasi, dan Good Corporate Governance 

sebagai variabel moderasi dalam menjelaskan return saham perbankan. Hasil 

penelitian diharapkan menjadi referensi bagi manajemen bank dalam pengelolaan 

risiko, bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi, serta bagi regulator 
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dalam penyempurnaan kebijakan penguatan tata kelola dan manajemen risiko pada 

industri perbankan Indonesia 
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