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ABSTRAK

Industri semen Indonesia dalam beberapa tahun terakhir menghadapi
kelebihan kapasitas produksi, penurunan permintaan, dan persaingan harga, sehingga
memicu penurunan profitabilitas, melemahnya likuiditas, serta meningkatnya beban
utang pada beberapa perusahaan. Kondisi ini berdampak pada turunnya nilai
perusahaan (PBV) di hampir seluruh emiten semen sclama periode 2017-2024.
Fenomena tersebut menunjukkan pentingnya memahami bagaimana faktor keuangan
internal memengaruhi nilai perusahaan.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat bagaimana profitabilitas,
likuiditas, dan struktur modal memengaruhi nilai bisnis pada Perusahaan sub-sektor
semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2017 hingga tahun
2024. Profitabilitas menggunakan Return on Assets (ROA), Likuiditas menggunakan
Current Ratio (CR), Struktur Modal menggunakan Debt to Equity Ratio (DER), dan
Nilai Perusahaan menggunakan Price to Book Value (PBV). Metode Kuantitatif
berbasis data sekunder diperoleh dari laporan keuangan tahunan Perusahaan untuk
penclitian ini. Metode purposive sampling digunakan untuk memilih sampel
penelitian ini, yang menghasilkan empat Perusahaan: INTP, SMBR,SMCB, dan
SMGR. Analisis dilakukan menggunakan regresi linier berganda dengan
menggunakan SPSS 26.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif
signifikan, likuiditas berpengaruh positif signifikan, dan struktur modal berpengaruh
negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara simultan, ketiga variabel juga
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Temuan ini menegaskan bahwa
penguatan kinerja keuangan internal sangat penting untuk menjaga nilai perusahaan
di tengah tekanan industri.

Kata kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Modal, Nilai Perusahaan, Sub-Sektor
Semen. '
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ABSTRACT

In recent years, the Indonesian cement industry has faced e '
capacity, deC?ining demand, and price competition, tr%erin{; decli:i;?;fo’;tcfzubc;’zg
weakgmng liquidity, and increasing debt burdens in several companies. Thi;
com_imon has resulted in a decline in the firm value (PBV) of almost all cement issuers
during the 2017-2024 period. This phenomenon demonstrates the importance of
understanding how internal financial factors influence firm value.

The purpose of this study is to examine how profitability, liquidity, and capital
structure affect the business value of cement sub-sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2017 to 2024 Profitability is measured using
Return on Assets (ROA), Liquidity using the Current Ratio (CR), Capital Structure
using the Debt to Equity Ratio (DER), and Firm Value using Price to Book Value
(PBV). Quantitative methods based on secondary data obtained from the companies’
annual financial reports were used for this study. A purposive sampling method was
used to select the sample for this study, resulting in four companies: INTP, SMBR,
SMCB, and SMGR. The analysis was conducted using multiple linear regression using
SPSS 26.
The results show that profitability has a significant positive effect, liquidity
has a significant posifive effect, and capital structure has a significant negative effect
on firm value. Simultaneously, all three variables also significantly influence firm
value. These findings confirm that strengthening internal financial performance 1S
crucial for maintaining firm value amidst industry pressures.

Keywords: Profitability, Liquidity, Capital Structure, Firm Value, Cement Sub-
Sector.
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RINGKASAN

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh kondisi industri semen di Indonesia yang
dalam beberapa tahun terakhir mengalami tekanan berat akibat kelebihan kapasitas
produksi, melemahnya permintaan, serta kompetisi harga yang semakin ketat. Situasi
ini berdampak pada fluktuasi kinerja keuangan perusahaan semen, mulai dari
menurunnya profitabilitas, perubahan tingkat likuiditas, hingga meningkatnya
ketergantungan pada utang. Perubahan tersebut turut memengaruhi persepsi investor
dan berkontribusi terhadap turunnya nilai perusahaan pada sebagian besar emiten
semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan fenomena tersebut, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan sub-
scktor semen periode 2017-2024. Penelitian menggunakan metode kuantitatif dengan
data sekunder yang diperolch dari laporan keuangan tahunan. Empat perusahaan
dipilih sebagai sampel menggunakan metode purposive sampling. Analisis data
dilakukan menggunakan regresi linier berganda dengan bantuan SPSS 26.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas memberikan pengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, schingga perusahaan dengan
kemampuan menghasilkan laba yang lebih tinggi cenderung memiliki nilai pasar yang
lebih baik. Likuiditas juga berpengaruh positif dan signifikan, menunjukkan bahwa
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dipandang positif
oleh investor dan meningkatkan nilai perusahaan. Secbaliknya, struktur modal
ditemukan berpengaruh negatif dan signifikan, yang berarti semakin besar proporsi
utang yang digunakan, semakin rendah nilai perusahaan karena meningkatnya risiko
keuangan yang ditanggung.

Secara keseluruhan, penelitian ini menegaskan bahwa kinerja keuangan
internal memegang peranan penting dalam menentukan nilai perusahaan pada industri
semen yang tengah menghadapi tekanan. Kombinasi profitabilitas yang kuat,
likuiditas yang terjaga, serta struktur modal yang dikelola sccara hati-hati menjadi
strategi penting bagi perusahaan untuk mempertahankan dan meningkatkan nilai
perusahaan di mata pasar dan investor.
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SUMMARY

This research is motivated by the Indonesian cement industry, which has
experienced significant pressure in recent years due to overcapacity, weakening
demand, and increasingly fierce price competition. This situation has impacted the
financial performance of cement companies, ranging from declining profitability,
changes in liquidity levels, to increased reliance on debt. These changes have also
influenced investor perceptions and contributed to the decline in company value for
most cement issuers listed on the Indonesia Stock Exchange.

Based on this phenomenon, this study aims to analyze the influence of
profitability, liquidity, and capital structure on the value of cement sub-sector
companies for the period 2017-2024. The study used quantitative methods with
secondary data obtained from annual financial reports. Four companies were
selected as samples using a purposive sampling method. Data analysis was performed
using multiple linear regression with SPSS 26.

The results show that profitability has a positive and significant effect on
company value, such that companies with higher profit-generating capabilities tend
to have higher market value. Liquidity also has a positive and significant effect,
indicating that a company's ability to meet short-term obligations is viewed favorably
by investors and increases its value. Conversely, capital structure was found to have
a negative and significant effect, meaning that the greater the proportion of debt used,
the lower the company's value due to the increased financial risk.

Overall, this study confirms that internal financial performance plays a critical
role in determining company value in the cement industry, which is currently facing
pressure. The combination of strong profitability, maintained liquidity, and a
prudently managed capital structure is a crucial strategy for companies to maintain
and enhance their value in the eyes of the market and investors.
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