


SKRIPSI 

 

PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE 

(ESG), PROFITABILITAS, DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN NON – FINANCE YANG TERINDEKS ESG 

OLEH LEMBAGA MORNINGSTAR SUSTAINALYTICS DI BURSA 

EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2024 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DIAJUKAN OLEH : 

DENISCA WULAN SUCI 

1212200340 

 

 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS 17 AGUSTUS 1945 SURABAYA 

2025 



PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE (ESG), 

PROFITABILITAS, DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN NON – FINANCE YANG TERINDEKS ESG OLEH 

LEMBAGA MORNINGSTAR SUSTAINALYTICS DI BURSA EFEK 

INDONESIA (BEI) TAHUN 2024 

 

 

SKRIPSI 

 

 

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian  

Program Pendidikan Sarjana Ekonomi 

Program Studi Manajemen 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Oleh : 

Denisca Wulan Suci 

1212200340 

 

 

 

 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS 17 AGUSTUS 1945 SURABAYA 

2025  



Nama Lengkap 
NBI 
Fakultas 
Program Studi 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI 

Denisca Wulan Suci 
1212200340 
Ekonomi dan Bisnis 
Manajemen 

Judul Skripsi : 

"Pengaruh Environmemtal,Social, and Governance (ESG), Profitabilitas, dan 
Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan Non - Finance yang Terindeks 

ESG Oleh Lembaga Moraingstar Sustainalytics di Bursa Efek Indonesia (BEl) 
Tahun 2024" 

Surabaya, 01 Desember 2025 
Mengetahui/Menyetujui 

Pembimbing, 

Drs. Ec. Istiono, MBA 



LEMBAR PENGESAHAN TIM PENGUJI 

Dipertahankan di depan sidang Dewan Penguji Skripsi Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas 17 Agustus 1945 Surabaya dan dinyatakan diterima untuk memenuhi 
syarat guna memperoleh gelar Sarjana Ekonomi pada tanggal 12 Desember 2025. 

1. Drs. c. Sigit Santoso, M.M 

2. Drs. Ec. Istiono, MBA 

3. Dra. Ec. Dyah Rini Prihastuty, M.M 

NER 

TIM PENGUJI: 

-Ketua 

EKONOMI 

-Anggota 

-Anggota 

Mengesahkan 
Dekan, 

Fakttas Ekonomi dan Bisnis 
AGUSTUS Ohiversitas, Agustus 1945 Surabaya 

hha 

Prof. Din Ruawati, S.E., M.S., Ak., CA., CPA 
NPP. 20220.85.0043 



Saya, yang bertanda tangan di bawa ini 
1. 
2. 

SURAT PERNYATAAN ANTI PLAGIASI 

Nama Lengkap (KTP) : Denisca Wulan Suci 
NBI :1212200340 

3. Fakultas 
4. Program Studi 
5. NIK 

: Ekonomi dan Bisnis 
:Manajemen 
3503015711020005 

6. Alamat Rumah (KTP) : Kertosono, Panggul, Trengggalek 

Dengan ini menyatakan skripsi yang berjudul : 
“Pengaruh Environmental, Social, and Governance (ESG), Profitabilitas, dan Struktur 
Modal Terhadap Nilai Perusahaan Non - Hinance yang Terindeks ESG Oleh Lembaga 
Morningstar Sustainalytics di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2024" 
Adalah benar - benar hasil rancangan, tulisan, dan pemikiran saya sendiri, dan bukan 
merupakan hasil plagiat atau menyalin atau menyadur dari karya tulis ilmiah orang 
lain berupa Artikel, Skripsi, Tesis, maupun Disertasi. 
Demikian surat penyataan ini saya buat dengan sebenarnya, jika dikemudian hari 
ternyata terbukti bahwa skripsi yang sayatulis adalah hasil plagiat maka saya bersedia 
menerima sangsi apapun atas perbuatan saya dan bertanggung jawab secara mandiri 
tanpa ada sangkut pautnya dengan Dosen Pembimbing dan Kelembagaan Fakultas 
Ekonomi dan Bisnis Untag Surabaya. 

V 

Surabaya, 25 Januari 2026 
Yang Membuat, 

METERAI 
TEMPEL 

HE2ANX373311034 

Denisca Wulan Suci 



Nama 
NBỊ 

LEMBAR PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH 
UNTUKKEPENTINGAN AKADEMIS 

Fakultas 

UNIVERSITAS 

Sebagai civitas akademik Universitas 17 Agustus 1945 Surabaya, Saya yang 
bertandatangan di bawah ini 

17 AGUSTUS 1945 

Jenis Karya 

SUR A BA Y A 

Program Studi 

Dibuat di 

Denisca Wulan Suci 
:1212200340 
Ekonomi dan Bisnis 

Pada Tanggal 

: Manajemen 
Skripsi 

Demi perkembangan ilmu pengetahuan, saya menyetujui untuk memberikan 
kepada Badan Perpustakaan Universitas 17 Agustus 1945 Surabaya Hak Bebas 
Royalti Nonekslusif (Nonexclusive Royalthy-Free Right), atas karya saya yang 
berjudul: 

BADAN PERPUSTAKAAN 
JL. SEMOLOWARU 45 SURABAYA 
TLP. 031 593 1800 (EX 311) 
EMAIL: PERPUS@UNTAG-SBY.AC.ID. 

"PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE 
(ESG), PROFITABILITAS, DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI 
PERUSAHAAN NON FINANCE YANG TERINDEKS ESG OLEH 
LEMBAGA MORNINGSTAR SUSTAINALYTICS DI BURSA EFEK 
INDONESIA (BEI) TAHUN 2024" 

Dengan Hak Bebas Royalti Nonekslusif (Nonexclusive Royalthy-Free 
Right), Badan Perpustakaan Universitas 17 Agustus 1945 Surabaya berhak 
menyimpan, mengalihkan media atau memformatkan, mengolah dalam bentuk 
pangkalan data (database), merawat, mempublikasikan karya ilmiah saya selama 
tetap tercantum. 

:Universitas 17 Agustus 1945 Surabaya 
:05 Desember 2025 

VI 

TO 20 

Yang Menyatakan, 

METERI EMPEL 
628ANX3735\089 

(Denisca Wulan Suci) 



vii 
 

KATA PENGANTAR 

 

Puji Syukur penulis ucapkan kepada Tuhan Yang Maha Esa yang telah 

melimpahkan rahmat dan hidayahnya sehingga penulis diberikan kesempatan untuk 

melanjutkan pendidikan program Sarjana Ekonomi dan menyelesaikan skripsi ini 

dengan penuh kebanggaan. Penulis mengucapkan terima kasih kepada semua pihak 

yang telah membantu dan membimbing penulis dalam menempuh pendidikan dan 

menyelesaikan skripsi ini. Ucapan treima kasih yang sebesar – besarnya penulis 

tujukan kepada : 

1. Drs. Ec Istiono, MBA selaku pembimbing yang telah banyak memberikan 

pengarahan, bimbingan, dan tambahan ilmu serta wawasannya. Penulis 

sangat berterima kasih atas waktu yang telah diberikan untuk 

membimbing, mengoreksi, serta memberikan saran dalam pelaksanaan 

penelitian dan penulisan skripsi ini. Terima kasih juga penulis ucapkan 

karena telah banyak membantu kelancaran proses perkuliahan penulis. 

2. Harjo Seputro, S.T., M.T selaku Rektor Universitas 17 Agustus 1945 

Surabaya, yang telah memberikan kesempatan kepada penulis untuk 

menuntut ilmu dan menyelesaikan Pendidikan Program Sarjana Ekonomi 

Manajemen di Fakultas Ekonomi dan Bisnis di Universitas 17 Agustus 

1945 Surabaya. 

3. Prof. Dr. Tri Ratnawati, S.E., M.S., Ak., CA., CPA selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas 17 Agustus 1945 Surabaya, atas 

kesempatan, fasilitas, bimbingan, serta dukungan akademik dan 

administratif yang sangat berarti selama penulis menempuh pendidikan. 

Penulis merasa beruntung menjadi bagian dari fakultas yang dipimpin 

dengan keteladanan dan profesionalisme tinggi. 

4. Dr. Gustaf Naufan Febrianto, A.Md., SE., MM., CPFA selaku Ketua 

Program Studi Manajemen, yang senantiasa memberikan bimbingan, 

motivasi, dan semangat kepada penulis serta seluruh mahasiswa dalam 

mengembangkan potensi di bidang keilmuan manajemen. Beliau juga 

berperan dalam menciptakan suasana akademik yang dinamis dan terbuka 

terhadap ide-ide baru, sehingga mendorong mahasiswa untuk berpikir 

kritis, kreatif, dan inovatif. 

5. Seluruh Dosen serta Staf dan Karyawan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas 17 Agustus 1945 Surabaya, atas ilmu, bimbingan, layanan 

akademik, dan bantuan administratif yang tulus diberikan selama penulis 

menempuh pendidikan hingga penyusunan skripsi ini. Dedikasi para 



viii 
 

dosen dalam membagikan pengetahuan dan nilai-nilai profesional, serta 

pelayanan cepat dan ramah dari seluruh staf, telah memberikan 

kemudahan dan menjadi bagian penting dalam mendukung kelancaran 

studi penulis. 

6. Kedua orang tua penulis Bapak Harno dan Ibu Komariyah yang telah 

menjadi sumber kekuatan, inspirasi, dan motivasi terbesar dalam hidupp 

penulis. Dengan penuh kasih sayang, doa, serta pengorbanan tanpa henti, 

Ayah dan Ibu selalu memberikan dukungan dalam setiap langkah 

perjalanan pendidikan penulis. Tidak ada kata yang mampu 

menggambarkan betapa besar jasa dan cinta kasih yang diberikan. 

7. Dimas Ruseno selaku kakak laki – laki penulis, yang telah memberikan 

dukungan baik moral maupun finansial selama penulis menempuh 

pendidikan hingga proses penyusunan skripsi ini. Terima kasih atas 

segala hal yang diberikan kepada penulis. Semoga segala kebaikan dan 

keikhlasan kakak mandapat balasan yang berlipat ganda dari Allah SWT, 

serta senantiasa diberikan kesehatan, kesuksesan, dan kebahagiaan dalam 

setiap langkah kehidupan. 

8. Endah Indiarti selaku sahabat, yang telah banyak membantu, menemani, 

dan menjadi bagian penting dalam perjalanan penulis hingga sampai pada 

tahap ini. Terimakasih selalu ada, yang tidak hanya memberi dukungan 

moral, tetapi juga menjadi tempat bebagi cerita, tawa, dan keluh kesah.  

9. Terakhir untuk diri saya sendiri terima kasih telah bertahan dan 

menyelesaikan skripsi ini dengan segala keterbatasan dan usaha yang ada. 

Proses ini mengajarkan tentang kesabaran, ketekunan, dan keberanian 

untuk terus melangkah meski tidak selalu mudah. Skripsi ini menjadi 

bukti bahwa kamu mampu menyelesaikan apa yang kamu mulai. Apa pun 

hasilnya, perjuanganmu layak dihargai. 

 

 

 

Surabaya, 25 Januari 2026 

 

 

  Penulis  



ix 
 

RINGKASAN 

 

Skripsi ini membahas pengaruh Environmental, Social, and Governance 

(ESG), profitabilitas, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan non–finance yang 

terindeks ESG oleh Morningstar Sustainalytics di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 

2024. Latar belakang penelitian muncul karena semakin meningkatnya perhatian 

investor terhadap praktik keberlanjutan, sementara penelitian terdahulu menunjukkan 

hasil yang tidak konsisten terkait pengaruh ESG, profitabilitas, dan struktur modal 

terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder 

berupa skor ESG, laporan keuangan, serta data pasar saham. Populasi penelitian 

adalah seluruh perusahaan yang memiliki penilaian ESG dari Sustainalytics, dan 

melalui purposive sampling diperoleh 75 perusahaan non–finance sebagai sampel. 

Pengolahan data dilakukan dengan uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, 

uji F, uji t, dan analisis koefisien determinasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan ESG, profitabilitas, dan 

struktur modal tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara 

parsial, ESG berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

profitabilitas dan struktur modal tidak berpengaruh signifikan. Temuan ini 

memberikan gambaran bahwa keberlanjutan menjadi faktor yang cukup kuat dalam 

menarik perhatian investor, sementara profitabilitas dan struktur modal belum 

menjadi pertimbangan utama pada perusahaan non–finance yang terindeks ESG. 

Penelitian ini memiliki implikasi teoritis dalam penguatan literatur 

manajemen keuangan serta implikasi praktis bagi perusahaan dan investor terkait 

pentingnya penguatan ESG. Namun penelitian ini memiliki keterbatasan pada 

pemilihan tahun penelitian yang hanya mencakup satu periode dan tidak memisahkan 

karakteristik antar industri. Peneliti selanjutnya disarankan untuk memperpanjang 

periode pengamatan dan menambah variabel lain yang relevan sehingga hasil 

penelitian menjadi lebih komprehensif. 
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SUMMARY 

This thesis examines the influence of Environmental, Social, and Governance 

(ESG), profitability, and capital structure on the value of non-financial companies 

indexed by Morningstar Sustainalytics on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 

2024. The research was motivated by growing investor attention to sustainability 

practices, while previous research has shown inconsistent results regarding the 

influence of ESG, profitability, and capital structure on company value. 

This research uses a quantitative approach with secondary data in the form 

of ESG scores, financial reports, and stock market data. The study population 

comprised all companies with ESG ratings from Sustainalytics, and through purposive 

sampling, 75 non-financial companies were selected as samples. Data processing was 

carried out using classical assumption tests, multiple linear regression analysis, F-

tests, t-tests, and coefficient of determination analysis. 

The results indicate that ESG, profitability, and capital structure 

simultaneously have no significant effect on company value. Partially, ESG has a 

significant effect on company value, while profitability and capital structure have no 

significant effect. These findings suggest that sustainability is a significant factor in 

attracting investor attention, while profitability and capital structure are not yet 

primary considerations for ESG-indexed non-financial companies. 

This research has theoretical implications for strengthening the financial 

management literature, as well as practical implications for companies and investors 

regarding the importance of ESG strengthening. However, this study has limitations 

in that it only covers a single research period and does not differentiate 

characteristics across industries. Future researchers are advised to extend the 

observation period and add other relevant variables to achieve more comprehensive 

results. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Environmental, Social, and 

Governance (ESG), profitabilitas, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan non–

finance yang terindeks ESG oleh lembaga Morningstar Sustainalytics di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2024. Fenomena meningkatnya perhatian investor terhadap 

praktik keberlanjutan mendorong perusahaan untuk memperkuat aspek ESG sebagai 

bagian dari strategi bisnis. Namun, hasil penelitian sebelumnya menunjukkan temuan 

yang tidak konsisten mengenai pengaruh ESG, profitabilitas, dan struktur modal 

terhadap nilai perusahaan, sehingga diperlukan penelitian lanjutan dengan konteks 

dan sampel yang lebih spesifik. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan data sekunder berupa skor ESG dari Sustainalytics, laporan keuangan tahunan, 

serta data pasar saham dari perusahaan sampel. Sampel penelitian dipilih 

menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh 75 perusahaan non–finance 

yang memenuhi kriteria. Analisis data dilakukan melalui uji asumsi klasik, regresi 

linier berganda, uji F, uji t, serta koefisien determinasi (R²). Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa secara simultan ESG, profitabilitas, dan struktur modal tidak 

memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara parsial, ESG 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan profitabilitas dan 

struktur modal tidak menunjukkan pengaruh signifikan. Temuan ini mengindikasikan 

bahwa keberlanjutan menjadi faktor penting bagi investor dalam menilai nilai 

perusahaan, sementara profitabilitas dan struktur modal tidak menjadi pertimbangan 

utama dalam konteks perusahaan non–finance terindeks ESG pada tahun 2024. 

Penelitian ini memberikan kontribusi teoretis dalam pengembangan literatur 

manajemen keuangan serta kontribusi praktis bagi perusahaan, investor, dan regulator 

dalam merumuskan strategi dan kebijakan terkait keberlanjutan perusahaan. 

 

Kata kunci: Environmental, Social, and Governance (ESG), Profitabilitas, Struktur 

Modal, Nilai Perusahaan, Sustainalytics, Bursa Efek Indonesia. 

 

  



xii 
 

ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the influence of Environmental, Social, and Governance 

(ESG), profitability, and capital structure on the value of non-financial companies 

indexed by Morningstar Sustainalytics on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 

2024. The phenomenon of increasing investor attention to sustainability practices is 

encouraging companies to strengthen ESG aspects as part of their business strategy. 

However, previous research results have shown inconsistent findings regarding the 

influence of ESG, profitability, and capital structure on company value, so further 

research with a more specific context and sample is needed. This study uses a 

quantitative approach with secondary data in the form of ESG scores from 

Sustainalytics, annual financial reports, and stock market data from sample 

companies. The research sample was selected using a purposive sampling method and 

obtained 75 non-financial companies that met the criteria. Data analysis was carried 

out through classical assumption tests, multiple linear regression, F tests, t tests, and 

the coefficient of determination (R²). The results show that ESG, profitability, and 

capital structure simultaneously do not have a significant influence on company value. 

Partially, ESG has a significant effect on company value, while profitability and 

capital structure do not show a significant influence. These findings indicate that 

sustainability is an important factor for investors in assessing company value, while 

profitability and capital structure are not primary considerations in the context of 

ESG-indexed non-financial companies in 2024. This research provides theoretical 

contributions to the development of financial management literature and practical 

contributions for companies, investors, and regulators in formulating strategies and 

policies related to corporate sustainability. 

 

Keywords: Environmental, Social, and Governance (ESG), Profitability, Capital 

Structure, Firm Value, Sustainalytics, Indonesia Stock Exchange.  
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