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RINGKASAN 

PENGARUH FUNDAMENTAL MAKRO, KINERJA KEUANGAN, 

STRUKTUR MODAL, KONSERVATISME AKUNTANSI DAN  

STRUKTUR KEPEMILIKAN TERHADAP MANAJEMEN  

LABA  PADA PERUSAHAAN FARMASI YANG  

TERDAPAT DI BURSA EFEK INDONESIA 

Farmasi merupakan salah satu sub sektor perusahaan manufaktur yang 

terdaftar sebagai perusahaan publik di dalam sektor industri barang konsumsi pada 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Di dalam dokumen RIPIN 2015-2035, industri farmasi 

termasuk kluster industri yang berkategori andalan kedua dari enam kluster andalan. 

Adapun dalam penelitian ini terdapat 11 perusahaan yang terdaftar sebagai 

populasi, yang selanjutnya ditentukan kriteria yang sesuai dengan tujuan penelitian 

dan didapatkan 11 perusahaan sebagai sampel penelitian. Pengambilan sampel ini 

menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini mengambil data sekunder 

berupa laporan keuangan tahunan perusahaan periode 2019-2023. Penelitian ini juga 

merupakan penelitian kuantitatif dengan menguji perngaruh variabel fundamental 

makro, kinerja keuangan, struktur modal, konservatisme akuntansi, dan struktur 

kepemilikan terhadap manajemen laba. 

Pengujian hipotesis ini menggunakan analisis pada aplikasi Smart-PLS 

dengan uji Outer Model dan Inner Model. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

fundamental makro, kinerja keuangan, struktur kepemilikan, dan struktur modal 

memiliki pengaruh positif yang tidak signifikan terhadap manajemen laba. Sedangan 

konservatisme akuntansi memiliki pengaruh negatif yang tidak signifikan terhadap 

manajemen laba. 
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SUMMARY 

THE EFFECT OF MACRO FUNDAMENTALS, FINANCIAL 

PERFORMANCE, CAPITAL STRUCTURE, ACCOUNTING 

CONSERVATISM AND OWNERSHIP STRUCTURE ON 

EARNINGS MANAGEMENT IN PHARMACEUTICAL 

COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA 

STOCK EXCHANGE 

Pharmacy is one of the manufacturing company sub-sectors registered as a 

public company in the consumer goods industry sector on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX). In the 2015-2035 RIPIN document, the pharmaceutical industry is 

included in the second mainstay industry cluster out of six mainstay clusters. 

In this study, there were 11 companies registered as the population, which 

were then determined using criteria in accordance with the research objectives and 

11 companies were obtained as research samples. This sampling method used a 

purposive sampling method. This study took secondary data in the form of the 

company's annual financial report for the period 2019-2023. This study is also a 

quantitative study by testing the influence of macro fundamental variables, financial 

performance, capital structure, accounting conservatism, and ownership structure on 

earnings management.  

This hypothesis testing uses analysis on the Smart-PLS application with the 

Outer Model and Inner Model tests. The results of this study indicate that macro 

fundamentals, financial performance, ownership structure, and capital structure have 

an insignificant positive effect on earnings management. While accounting 

conservatism has an insignificant negative effect on earnings management. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh fundamentala makro, 

kinerja keuangan, struktur modal, konservatisme akuntansi, dan struktur kepemilikan 

terhadap manajemen laba. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur sub 

sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2019-2023. 

Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 11 perusahaan dengan 

metode purposive sampling. Pengujian hipotesis pada penelitian ini menggunakan 

analisis pada aplikasi Smart-PLS dengan uji Outer Model dan Inner Model. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa fundamental makro, kinerja keuangan, struktur 

modal, konservatisme akuntansi, dan struktur kepemilikan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap manajemen laba. Fundamental makro tidak berpengaruh 

signifikan terhadap kinerja keuangan. Fundamental makro tidak berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal. Kinerja keuangan berpengaruh signifikan 

terhadap struktur modal. Fundamental makro, struktur modal, dan struktur 

kepemilikan tidak berpengaruh signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Kinerja 

keuangan berpengaruh signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Fundamental 

makro dan kinerja keuangan tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur 

kepemilikan. 

Kata Kunci : Fundamental Makro, Kinerja Keuangan, Struktur Modal, Konservatisme 

Akuntansi, Struktur Kepemilikan, Manajemen Laba 
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ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of macro fundamentals, financial 

performance, capital structure, accounting conservatism, and ownership structure on 

earnings management. This study was conducted on pharmaceutical sub-sector 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 2019-2023. 

The number of samples used in this study was 11 companies with a purposive sampling 

method. Hypothesis testing in this study uses analysis on the Smart-PLS application 

with the Outer Model and Inner Model tests. The results of this study indicate that 

macro fundamentals, financial performance, capital structure, accounting 

conservatism, and ownership structure do not have a significant effect on earnings 

management. Macro fundamentals do not have a significant effect on financial 

performance. Macro fundamentals do not have a significant effect on capital 

structure. Financial performance has a significant effect on capital structure. Macro 

fundamentals, capital structure, and ownership structure do not have a significant 

effect on accounting conservatism. Financial performance has a significant effect on 

accounting conservatism. Macro fundamentals and financial performance do not have 

a significant effect on ownership structure. 

Keywords: Macro Fundamentals, Financial Performance, Capital Structure, 

Accounting Conservatism, Ownership Structure, Earnings Management  
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