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ABSTRAK

Penclitian ini bertujuan menganalisis pengaruh fundamental mikro dan
karakteristik perusahaan terhadap kinerja keuangan (ROA, ROE, NPM) pada 20
perusahaan food and beverage terdaftar di BEI periode 2020-2024, serta peran
mediasi nilai perusahaan. Penclitian menggunakan desain kuantitatif dengan data
sekunder dari laporan tahunan BEI, diproses melalui Partial Least Squares Structural
Equation Modcling (PLS-SEM). Sampecl dipilih purposive dari 83 populasi,
menghasilkan 100 observasi panel. Analisis mencakup uji validitas (loading factor
>0,70, AVE >0,50), reliabilitas (CR >0,70, Cronbach’s Alpha >0,80), dan hipotesis
via bootstrapping (t-statistik >1,96, p-value <0,05).

Hasil menunjukkan fundamental mikro berpengaruh positif signifikan terhadap
kinerja keuangan (koefisien 0,257; t=2,515; p=0,012), demikian pula karakteristik
perusahaan (kocfisicn 0,490; t=4,952; p=0,000), dengan R? kinerja keuangan 37,7%.
Namun, nilai perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan (koefisien
0,013; t=0,339; p=0,735) dan gagal memediasi kedua jalur (H4: koefisicn -0,003;
p=0,756; HS: koefisien 0,002; p=0,772). Penclitian menyimpulkan bahwa
optimalisasi fundamental mikro dan karakteristik perusahaan sccara langsung
meningkatkan kinerja keuangan, tanpa mediasi nilai pasar yang lebih dipengaruhi
pihak ckstemal. Kontribusi teoritis memperkuat literatur akuntansi manajemen di
sektor food and beverage, sementara implikasi praktis merckomendasikan
manajemen pada rasio solvabilitas dan tata kelola untuk efisiensi operasional,
mendukung pengambilan keputusan investor di BEL

Kata Kunci: Fundamental Mikro, Karakteristik Perusahaan dan Kinerja
Keuangan
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ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of micro fundamentals and company
characteristics on financial performance (ROA, ROE, NPM) in 20 food and beverage
companies listed on the IDX during the 2020-2024 period, as well as the mediating
role of firm value. The study uses a quantitative design with secondary data from IDX
annual reports, processed using Partial Least Squares Structural Equation Modeling
(PLS-SIEM). The sample was selected purposively from 83 populations, resulting in
100 panel observations. The analysis includes validity tests (loading factor >0.70,
AVE >0.50), reliability tests (CR >0.70, Cronbach's Alpha >0.80), and hypothesis
testing via bootstrapping (1-statistic >1.96, p-value <0.05).

The results show that micro fundamentals have a significant positive effect on
financial performance (coefficient 0.257; 1=2.515: p=0.012), as do company
characteristics (coefficient 0.490; t=4.952; p=0.000), with an R* of financial
performance of 37.7%. However, firm value does not affect financial performance
(coefficient 0.013) t=0.339; p=0.735) and failed to mediate both paths (H4:
coefficient -0.003; p=0.756; H5: coefficient 0.002; p=0.772). The study concludes
that the optimization of micro fundamentals and company characteristics directly
improves financial performance, without mediation by market value, which is more
influenced by external sentiment. The theoretical contribution reinforces management
accounting literature in the food and beverage sector, while practical implications
recommend management to focus on solvency ratios and governance for operational
efficiency, supporting investor decision-making on the Indonesia Stock Exchange.

Keywords: Fundamental Mikro, Company Characteristics and Financial
Performance



RINGKASAN

Industri food and beverage di Indonesia menunjukkan pertumbuhan solid
dengan kontribust 7,15% terhadap PDB pada scmester pertama 2024 dan valuasi pasar
USD 309,7 miliar, didorong olch peningkatan daya beli kelas menengah serta
pergeseran pola konsumsi, meskipun menghadapi tantangan seperti fluktuasi bahan
baku impor dan regulasi ketat. Variasi kincrja kcuangan perusahaan scktor ini
mencerminkan ketergantungan pada faktor internal seperti analisis fundamental mikro
(DER, DR, PER, TAT) dan karakteristik pcrusahaan (umur, komite audit, dewan
komisaris), dengan nilai perusahaan (harga saham, EPS, PER) berpotensi sebagai
mediator. Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh fundamental mikro dan
karakteristik perusahaan terhadap kinerja keuangan (ROA, ROE, NPM) pada 20
perusahaan food and beverage terdaftar di BEI periode 2020-2024, serta peran
mediasi nilai perusahaan.

Penclitian menggunakan desain kuantitatif dengan data sckunder dari laporan
tahunan BEIL, diproses melalui Partial Least Squares Structural Equation Modeling
(PLS-SEM). Sampel dipilih purposive dari 83 populasi, menghasilkan 100 observasi
panel. Analisis mencakup uji validitas (loading factor >0,70, AVE >0,50), rcliabilitas
(CR >0,70, Cronbach's Alpha >0,80), dan hipotesis via bootstrapping (t-statistik
>1,96, p-value <0,05). Hasil menunjukkan fundamental mikro berpengaruh positif
signifikan terhadap kinerja keuangan (koefisien 0,257; t=2,515; p=0,012), demikian
pula karakteristik perusahaan (koefisien 0,490, t=4,952; p=0,000), dengan R? kinerja
keuangan 37,7%. Namun, nilai perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja
keuangan (kocfisien 0,013; t=0,339; p=0,735) dan gagal memediasi kedua jalur (H4:
koefisien -0,003; p=0,756; H5: koefisien 0,002; p=0,772).

Penelitian  menyimpulkan bahwa optimalisasi  fundamental mikro dan
karaktenstik perusahaan sccara langsung meningkatkan kinerja keuangan, tanpa
mediasi nilai pasar vang lebih dipengaruhi sentimen cksternal. Kontribusi teoritis
memperkuat literatur akuntansi manajemen di sektor food and beverage, sementara
implikasi praktis merckomendasikan manajemen fokus pada rasio solvabilitas dan tata
kelola untuk cfisiensi operasional, mendukung pengambilan keputusan investor di
BEI.
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