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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengaalisis pengaruh fundamental makro dan
struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel
intervening pada perusahaan sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator penting yang
mencerminkan Kkinerja dan prospek perusahaan di masa depan. Peningkatan nilai
perusahaan tidak terlepas dari pengelolaan fundamental makro dan struktur modal
yang optimal, serta kemampuan perusahaan dalam menghasilkan profitabilitas.
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan perusahaan selama periode 2020-2024. Teknik
pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling. Metode analisis
data yang digunakan adalah Structural Equation Modeling—Partial Least Square
(SEM-PLS) untuk menguji pengaruh langsung maupun tidak langsung antarvariabel
penelitian.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa fundamental makro berpengaruh positif
namun tidak signifikan terhadap profitabilitas, sedangkan struktur modal berpengaruh
positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Selanjutnya, profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun, fundamental makro dan
struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan secara
langsung. Pengujian efek mediasi menunjukkan bahwa profitabilitas tidak mampu
memediasi hubungan antara fundamental makro dan nilai perusahaan maupun antara
struktur modal dan nilai perusahaan.

Kata kunci: Fundamental Makro, Struktur Modal, Profitabilitas, Nilai Perusahaan,
SEM-PLS.



ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of macroeconomic fundamentals and
capital structure on firm value with profitability as an intervening variable in textile
and garment sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). Firm
value is an important indicator that reflects a company’s performance and future
prospects. Enhancing firm value is closely related to the effective management of
macroeconomic fundamentals and an optimal capital structure, as well as the
company’s ability to generate profitability. This study employs a quantitative
approach using secondary data obtained from companies’ financial statements
during the 2020-2024 period. The sampling technique applied was purposive
sampling. The data were analyzed using Structural Equation Modeling—Partial Least
Squares (SEM-PLS) to examine both direct and indirect relationships among the
research variables.

The results indicate that macroeconomic fundamentals have a positive but
insignificant effect on profitability, while capital structure has a positive and
significant effect on profitability. Furthermore, profitability has a positive and
significant effect on firm value. However, macroeconomic fundamentals and capital
structure do not have a significant direct effect on firm value. Mediation effect testing
shows that profitability is unable to mediate the relationship between macroeconomic
fundamentals and firm value, as well as between capital structure and firm value.

Keywords: macroeconomic fundamentals, capital structure, profitability, firm value,
SEM-PLS.



RINGKASAN

Penelitian ini bertujuan untuk mnganalisis pengaruh fundamental makro dan
struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel
intervening pada perusahaan subsektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. Latar belakang penelitian ini
didasarkan pada kondisi subsektor tekstil dan garmen yang mengalami penurunan
kinerja keuangan serta rendahnya nilai perusahaan dalam beberapa tahun terakhir.
Fenomena tersebut tercermin dari fluktuasi harga saham yang cenderung tidak stabil
serta rendahnya rasio Price to Book Value (PBV) pada sebagian besar perusahaan,
yang mengindikasikan rendahnya kepercayaan investor terhadap prospek perusahaan.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan memanfaatkan
data sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan dan laporan keuangan perusahaan.
Sampel penelitian terdiri dari 9 perusahaan subsektor tekstil dan garmen yang dipilih
menggunakan teknik purposive sampling berdasarkan kriteria tertentu. Metode
analisis yang digunakan adalah Structural Equation Modeling—Partial Least Squares
(SEM-PLS), yang bertujuan untuk menguji pengaruh langsung maupun tidak
langsung antar variabel dalam model penelitian secara simultan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa fundamental makro memiliki pengaruh
positif namun tidak signifikan terhadap profitabilitas dan nilai perusahaan. Hal ini
mengindikasikan bahwa perubahan kondisi makroekonomi belum mampu secara
langsung meningkatkan kinerja laba maupun nilai perusahaan pada subsektor tekstil
dan garmen. Sebaliknya, struktur modal terbukti berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas dan nilai perusahaan, yang menunjukkan bahwa kebijakan pendanaan
perusahaan memiliki peran penting dalam meningkatkan kemampuan perusahaan
menghasilkan laba serta menciptakan nilai bagi pemegang saham. Selain itu,
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, namun
tidak mampu memediasi pengaruh fundamental makro maupun struktur modal
terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, profitabilitas tidak berfungsi sebagai
variabel intervening dalam model penelitian ini.
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SUMMARY

This study was conducted to examine the effect of macroeconomic
fundamentals and capital structure on firm value, with profitability acting as an
intervening variable, in textile and garment subsector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020-2024 period. The research is
motivated by the declining financial performance and relatively low firm value
observed in the textile and garment subsector. This condition is reflected in unstable
stock price movements and low Price to Book Value (PBV) ratios in most companies,
indicating limited market confidence in the subsector’s future prospects.

The study applies a quantitative research approach using secondary data
obtained from the annual reports and financial statements of the sampled companies.
A total of nine textile and garment subsector companies were selected as research
samples through purposive sampling based on predetermined criteria. Data analysis
was carried out using the Structural Equation Modeling—Partial Least Squares (SEM-
PLS) method to test the structural relationships among the variables in the research
model.

The findings indicate that macroeconomic fundamentals have a positive but
insignificant effect on profitability and firm value, suggesting that changes in
macroeconomic conditions do not directly contribute to improving profitability or
increasing firm value in the textile and garment subsector. Meanwhile, capital
structure has a significant effect on both profitability and firm value, highlighting the
importance of effective financing decisions in enhancing firms’ financial performance
and market value. Furthermore, profitability has a positive and significant effect on
firm value; however, it does not mediate the effect of macroeconomic fundamentals
or capital structure on firm value. Therefore, profitability does not function as an
intervening variable in this research model.
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