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ABSTRAK

Penclitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh fundamental makro,
kebijakan dividen, dan good corporate governance terhadap nilai perusahaan.
Penclitian ini dilakukan pada perusahaan batubara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama tahun 2020-2024. Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian
ini sebanyak 8 perusahaan dengan menggunakan metode purposive sampling. Teknik
analisis data yang digunakan yaitu metode analisis deskriptif, uji regresi linier
berganda, uji asumsi klasik, koefisien determinasi, uji t, dan uji F. Hasil dari penelitian
ini menunjukkan bahwa fundamental makro tidak berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan, kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, dan good corporate governance berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Sedangkan secara simultan fundamental makro, kebijakan dividen dan
good corporate governance berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Fundamental Makro, Kebijakan Dividen, Good Corporate Governance,
Nilai Perusahaan.
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of macroeconomic fundamentals,
dividend policy, and good corporate governance on firm value. This study was
conducted on coal companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 2020-
2024. A purposive sampling method was used for this study, selecting eight
companies. Data analysis techniques used included descriptive analysis, mulfiple
linear regression, classical assumption test, coefficient of determination, t-test, and
F-test. The results indicate that macroeconomic fundamentals have no significant
effect on firm value, dividend policy has no significant effect on firm value, and good
corporate governance has a significant effect on firm value. Simultaneously,
macroeconomic fundamentals, dividend policy, and good corporate governance
significantly influence firm value.

Keywords : Macroeconomic fundamentals, dividend policy, good corporate
governance, firm value.



RINGKASAN

Industri batu bara Indonesia masih menjadi sektor strategis yang menopang
perekonomian nasional, dibuktikan dengan peningkatan investasi dari Rp85,3 triliun
pada 2020 menjadi Rp184,7 triliun pada 2024. Selama periode 2020-2024, harga
saham perusahaan batubara di BEI mengalami fluktuasi signifikan. Rata-rata harga
saham meningkat dari Rp950 pada 2020 menjadi Rp2.200 pada 2022 akibat lonjakan
harga batu bara dunia, turun menjadi Rp1.950 pada 2023 karena transisi energi global,
lalu kembali naik ke sekitar Rp2.500 pada 2024 seiring meningkatnya permintaan
domestik dan stabilitas pasokan energi.

Adapun tujuan dalam Penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh
fundamental makro, kebijakan dividen, dan good corporate governance terhadap nilai
perusahaan. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan batubara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia. Terdapat 47 perusahaan yang terdaftar sebagai populasi dalam
penelitian ini, selanjutnya ditentutukan kriteria yang sesuai dengan tujuan penelitian
dan di dapatkan 8 perusahaan sebagai sampel penelitian. Pengambilan sample dalam
penelitian ini penulis menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini
mengambil data sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan periode 2020-
2024. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif untuk mengetahui hubungan
antar variabel independen dengan variabel dependen, schingga penelitian ini
menggunakan sampel dan hipotesis.

Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis Regresi Linier Berganda.
Metode analisis data yang digunakan adalag Analisis Deskriptif, Uji Regresi Linier
Berganda, Uji Asumsi Klasik (Uji Nomnalitas, Uji Multikolinieritas, Heteroksidasi,
dan Autokorelasi), Dan Koefisien Determinasi. Sedangkan pengujian hipotesis
menggunakan uji parsial (t), dan uji simultan (F).

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa fundamental makro tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, kebijakan dividen tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, dan good corporate governance
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan secara simultan
fundamental makro, kebijakan dividen dan good corporate governance berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan.
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SUMMARY

The Indonesian coal industry remains a strategic

sector supporting the
national economy,

as evidenced by the increase in investment Jfrom IDR 85.3 trillion
in 2020 to IDR 184.7 trillion in 2024. During the 2020-2024 period, the share prices

of coal companies on the Indonesia Stock Exchange (IDX) experienced significant
Sluctuations. The average share price increased from IDR 950 in 2020 to IDR 2,200
in 2022 due to the surge in global coal prices, decreased to IDR 1 ,950in 2023 due to
the global energy transition, and then rose again to around IDR 2,500 in 2024 due to
increasing domestic demand and stable energy supplies.

The objective of this study is to examine the influence of macroeconomic
JSfundamentals, dividend policy, and good corporate governance on firm value. This
study was conducted on coal companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The
population of 47 companies was selected. The criteria were then determined to meet
the research objectives, resulting in eight companies as samples. The author used a
purposive sampling method for sampling. This study uses secondary data in the form
of the company's annual financial reports for the 2020-2024 period. This quantitative
study aims to determine the relationship between the independent and dependent
variables, therefore, it uses a sample and hypotheses.

The data analysis technique used is multiple linear regression analysis. The
data analysis methods used are descriptive analysis, multiple linear regression,
classical assumption tests (normality test, multicollinearity test, heteroscedasticity
test, and autocorrelation test), and the coefficient of determination. Hypothesis testing
uses partial (t) and simultaneous (F) tests.

The results of this study indicate that macroeconomic fundamentals have no
significant effect on firm value, dividend policy has no significant effect on firm value,
and good corporate governance has a significant effect on firm value. Simultaneously,
macroeconomic fundamentals, dividend policy, and good corporate governance have
a significant effect on firm value
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