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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh biaya lingkungan, kinerja
lingkungan, dan kinerja perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan ESG sebagai
variabel intervening pada perusahaan subsektor pertambangan mineral yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024. Latar belakang penelitian ini didasarkan
pada pentingnya penerapan praktik keberlanjutan dan kinerja keuangan dalam
menciptakan nilai perusahaan, khususnya pada industri pertambangan mineral yang
memiliki risiko lingkungan tinggi dan tuntutan regulasi yang ketat. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan populasi seluruh perusahaan subsektor
pertambangan mineral. Sampel ditentukan menggunakan teknik purposive sampling.
Metode analisis yang digunakan adalah path analysis dengan bantuan SmartPLS 4.0
untuk menguji pengaruh langsung dan tidak langsung antarvariabel penelitian. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa biaya lingkungan tidak berpengaruh signifikan
terhadap ESG, namun berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Kinerja lingkungan tidak berpengaruh signifikan terhadap ESG, tetapi berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Kinerja perusahaan tidak
berpengaruh signifikan terhadap ESG, namun berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Selanjutnya, ESG berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan, tetapi tidak mampu memediasi pengaruh biaya lingkungan,
kinerja lingkungan, dan kinerja perusahaan terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini
memberikan implikasi penting bagi perusahaan untuk meningkatkan efektivitas
pengelolaan lingkungan dan kualitas pelaporan keberlanjutan, serta bagi peneliti
selanjutnya untuk memperluas cakupan variabel dan periode penelitian agar
memperoleh pemahaman yang lebih komprehensif mengenai hubungan antara
keberlanjutan dan nilai perusahaan.

Kata Kunci: Biaya Lingkungan, Kinerja Lingkungan, Kinerja Perusahaan, ESG,
Nilai Perusahaan.



ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of environmental costs, environmental
performance, and company performance on company value with ESG as an
intervening variable in mineral mining sub-sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange for the period 2020-2024. The background of this study is based on
the importance of implementing sustainability practices and financial performance in
creating company value, particularly in the mineral mining industry, which has high
environmental risks and strict regulatory requirements. This study uses a quantitative
approach with a population of all companies in the mineral mining sub-sector. The
sample was determined using purposive sampling techniques. The analysis method
used is path analysis with the help of SmartPLS 4.0 to test the direct and indirect
effects between the research variables. The results show that environmental costs do
not have a significant effect on ESG, but have a positive and significant effect on
company value. Environmental performance does not have a significant effect on
ESG, but it has a positive and significant effect on company value. Company
performance does not have a significant effect on ESG, but it has a positive and
significant effect on company value. Furthermore, ESG has a positive and significant
effect on company value, but it is not able to mediate the effect of environmental costs,
environmental performance, and company performance on company value. This study
provides important implications for companies to improve the effectiveness of
environmental management and the quality of sustainability reporting, as well as for
future researchers to expand the scope of variables and research periods in order to
gain a more comprehensive understanding of the relationship between sustainability
and company value.

Keywords:  Environmental Costs, Environmental Performance, Company
Performance, ESG, Company Value.
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RINGKASAN

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh pentingnya pengelolaan biaya
lingkungan, kinerja lingkungan, dan kinerja perusahaan dalam meningkatkan nilai
perusahaan, khususnya pada subsektor pertambangan mineral yang memiliki risiko
lingkungan tinggi. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh biaya lingkungan,
kinerja lingkungan, dan kinerja perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan ESG
sebagai variabel intervening. Berdasarkan tujuan tersebut, disusun sepuluh hipotesis
yang menguji pengaruh langsung dan tidak langsung antar variabel tersebut.
Penelitian ini berupaya memberikan pemahaman mengenai bagaimana aspek
keberlanjutan dan kinerja finansial berkontribusi terhadap pembentukan nilai
perusahaan di mata investor.

Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan
populasi seluruh perusahaan subsektor pertambangan mineral yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2020-2024. Sampel ditentukan menggunakan teknik purposive
sampling dan didapatkan 6 perusahaan. Data diperoleh melalui dokumentasi laporan
tahunan dan laporan keberlanjutan, kemudian dianalisis menggunakan metode
analisis jalur (path analysis) dengan SmartPLS 4.0 untuk menguji hubungan langsung
dan tidak langsung antar variabel penelitian.

Hasil analisis menunjukkan bahwa biaya lingkungan tidak berpengaruh
signifikan terhadap ESG, namun berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Kinerja lingkungan tidak berpengaruh signifikan terhadap ESG, tetapi
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Kinerja perusahaan
tidak berpengaruh signifikan terhadap ESG, tetapi berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hasil lain menunjukkan, ESG berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan, namun tidak mampu memediasi pengaruh biaya
lingkungan, kinerja lingkungan, dan kinerja perusahaan terhadap nilai perusahaan.
Temuan ini mengindikasikan bahwa variabel keberlanjutan belum berjalan secara
optimal dalam mempengaruhi ESG, namun faktor lingkungan dan kinerja finansial
tetap memiliki peran penting dalam memperkuat nilai perusahaan.

Berdasarkan hasil tersebut, penelitian menyimpulkan bahwa nilai
perusahaan lebih kuat dipengaruhi oleh biaya lingkungan, kinerja lingkungan, dan
kinerja perusahaan secara langsung dibandingkan melalui ESG. Penelitian ini
menyarankan agar perusahaan meningkatkan efektivitas pengelolaan biaya
lingkungan dan memperkuat integrasi PROPER dan ISO 14001 dengan pelaporan
keberlanjutan agar dapat meningkatkan kinerja ESG. Manajemen perlu menjaga
profitabilitas dan konsistensi pelaporan sebagai bagian dari strategi peningkatan nilai
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perusahaan. Untuk peneliti selanjutnya, disarankan memperluas sektor penelitian,
memperpanjang periode observasi, serta menambahkan variabel seperti kualitas tata
kelola, pengungkapan emisi karbon, atau skor ESG dari lembaga independen untuk
memberikan gambaran yang lebih komprehensif.
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