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ABSTRAK

Penclitian ini dilakukan bertujuan untuk mengctahui hasil dari pengaruh
likuiditas, capital intensity dan struktur modal tecrhadap penghindaran pajak dengan
profitabilitas scbagai variabel modcrasi pada Perusahaan minyak dan gas. Dalam
penclitian ini mcnggunakan mectode penclitian kuantitatif deskniptif dengan data
sckunder yang berasal dard laporan keuangan perushaan yang terdaftar di BEIL
Penclitian ini menggunakan populasi 18 perusahaan minyak dan gas yang terdaftar di
BEI yang di sampling menggunakan tcknik purposive sampling schingga
menghasilkan 7 perusahaan minyak dan gas yang terdaftar di BEI dengan periode
tahun 2020-2024. Data yang dikumpulkan melalui studi dokumentasi yang kemudian
diuji menggunakan software SmartPLS.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengaruh hubungan antar variabel
dalam pengaruh likuiditas, capital intensity, dan struktur modal terhadap
penghindaran pajak dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi adalah likuiditas
dan capital intensity tidak berpengaruh terhadap penghindaran pajak, sedangkan
struktur modal berpengaruh positif signifikan terhadap penghindaran pajak, serta
profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh likuiditas, capital intensity, dan
struktur modal terhadap penghindaran pajak. Secara kescluruban, temuan ini
menunjukkan bahwa penghindaran pajak pada perusahaan migas lebih dipengaruhi
oleh kebijakan pendanaan melalui struktur modal daripada faktor operasional seperti
likuiditas atau capital intensity. Oleh karena itu, perusahaan perlu lebih berhati-hati

dalam memanfaatkan utang sebagai strategi fax shield agar tidak menimbulkan risiko
keuangan.

Kata Kunci: Likuditas, Capital intensity, Struktur Modal, Profitabilitas, Penghindaran
Pajak
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ABSTRACT

This study aimed to determine the effect of liquidity, capital intensity, and
capital structure on tax avoidance, with profitability as a moderating variable, in oil
and gas companics. This study employed a quantitative descriptive method with
secondary data derived from the financial statements of companies listed on the
Indonesia Stock 12xchange (IDX). This study used a population of 18 oil and gas
companies listed on the IDX, sampled using a purposive sampling technique, resulting
in seven listed companies for the period 2020-2024. Data were collected through
documentary studies and then analyzed using SmartPLS sofiware.

The results showed that the relationship between the variables of liquidity,
capital intensity, and capital structure on lax avoidance, with profitability as a
moderating variable, was that liquidity and capital intensity had no effect on tax
avoidance, while capital structure had a significant positive effect on tax avoidance.
Profitability, on the other hand, was unable to moderate the effect of liquidity, capital
intensity, and capital structure on tax avoidance. Overall, these findings suggest that
tax avoidance in oil and gas companies is more influenced by funding policies through
capital structure than by operational factors such as liquidity or capital intensity.
Therefore, companies need to be more careful in utilizing debt as a tax shield strategy

to avoid creating financial risks.

Keywords: Liquidity, Capital intensity, Capital Structure, Profitability, Tax Avoidance
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RINGKASAN

Sistem pempajakan memegang peran penting dalam  pencnimaan negara,
namun praktik penghindaran pajak masih scring terjadi. Pada industri migas yang
menjadi subscktor strategis di BEI, perusahaan dituntut tidak hanya menyusun strategi
pajak vang cfisicn, tctapi juga mcenjaga keschatan kcuangan. Likuiditas
menceminkan  kemampuan  perusahaan memenuhi kewajiban  jangka pendck,
scmientara capital intensity menunjukkan besamya investasi pada asct tetap. Kedua
aspck ini memerlukan dukungan struktur modal yang optimal agar pcrusahaan dapat
menckan biaya pendanaan dan meningkatkan profitabilitas.

Strategi penghindaran pajak dapat dilakukan melalui berbagai cara yang tetap
berada dalam koridor hukum perpajakan. Misalnya, dengan memanfaatkan insentif
pajak, fasilitas kredit, serta potongan atau pengurangan pajak yang telah diatur secara
resmi dalam undang-undang perpajakan. Selain itu, perusahaan juga dapat melakukan
restrukturisasi kegiatan bisnis, seperti mengatur ulang struktur organisasi, lokasi
usaha, atau aliran transaksi, agar kewajiban pajak yang timbul menjadi lebih ringan.
Taktik lainnya adalah dengan menerapkan strategi investasi yang dirancang khusus
untuk lebih efisien secara pajak, sehingga keuntungan yang diperoleh tidak terlalu
terbebani oleh kewajiban fiskal.

Industri migas kerap dihadapkan pada isu tata kelola dan kepatuhan
perpajakan. Kompleksitas kegiatan usaha yang melibatkan rantai nilai panjang serta
transaksi lintas negara menjadikan sektor ini rentan terhadap praktik penghindaran
pajak. Hal imi menunjukkan bahwa meskipun industri migas berkontribusi besar
terhadap pertumbuhan ekonomi, praktik-praktik yang dilakukan oleh sebagian
perusahaan dapat menimbulkan potensi kerugian bagi penerimaan negara.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, capital
intensity, dan struktur modal terhadap penghindaran pajak dengan profitabilitas
sebagai variabel moderasi pada Perusahaan minyak dan gas yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2020-2024.

Pajak menurut UU Nomor 7 Tahun 2021 tentang Ketentuan Umum dan Tata
Cara Perpajakan, Pajak adalah kontribusi wajib kepada negara yang terutang olet
orang pribadi atau badan yang bersifat memaksa berdasarkan Undang — Undang
dengan tidak mendapatkan imbalan langsung dan digunakan untuk keperluan negar
bagi sebesar- besamya kemakmuran rakyat. Penghindaran pajak merupakan upay

yang dilakukan wajib pajak untuk mengurangi beban pajak yang sah deng;
memanfaatkan kelemahan maupun celah dalam peraturan perpajakan yang berlalk
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Bagi perusahaan, praktik ini menjadi strategi untuk meminimalkan pembayaran pajak
schingga laba yang diperoleh dapat lebih besar

Manajemen keuangan (Financial Management), atau dalam literatur lain

discbut pembelanjaan, adalah segala aktivitas perusabaan yang berhubungan dengan
bagaimana memperoleh dana, menggunakan dana dan mengelola aset sesuai tujuan
perusahaan sccara menycluruh, Likuiditas adalah kemampuan untuk memenuhi
scluruh kewajiban yang harus dilunasi scgera dalam waktu yang singkat. Capital
intensity adalah aktivitas investasi yang dilakukan perusahaan yang dikaitkan dengan
investasi dalam bentuk assct tetap. Rasio capital intensity dapat menunjukkan tingkat
cfisicnsi perusahaan dalam menggunakan aktivanya untuk menghasilkan penjualan.
Struktur modal adalah bauran penggunaan dana yang berasal dari ckuitas dan utang
yang merupakan aspek yang penting bagi perusahaan karena menyangkut pemilihan
sumber dana yang menguntungkan. Profitabilitas ialah kemampuan perusahaan dalam
meraup keuntungan yang berasal dari penjualan, total aset, dan modal. Profitabilitas
ditujukan untuk mengukur keberhasilan perusahaan untuk menjalankan kegiatan
operasionalnya efektif. Nilai profitabilitas yang tinggi mencerminkan perusahaan
mampu menghasilkan keuntungan atau laba dengan baik.

Penclitian ini menggunakan metode kuantitatif deskriptif dengan data
sekunder dari laporan keuangan perusahaan migas di BEI tahun 2020-2024. Dari 18
perusahaan, diperoleh 7 sampel melalui purposive sampling. Data dikumpulkan
melalui studi dokumentasi dan dianalisis menggunakan SmartPLS. Hasil analisis
menunjukkan bahwa likuiditas dan capital intensity tidak berpengaruh terhadap
penghindaran pajak, sedangkan struktur modal berpengaruh positif signifikan. Selain
itu, profitabilitas tidak mampu memoderasi hubungan antara ketiga variabel terscbut
dengan penghindaran pajak.

Temuan ini menunjukkan bahwa penghindaran pajak pada perusahaan migas
lebih dipengaruhi oleh kebijakan pendanaan melalui struktur modal daripada faktor

operasional seperti likuiditas atau capital intensity. Oleh karena itu, perusahaan perh
lebih berhati-hati dalam memanfaatkan utang sebagai strategl tax shield agar tida
menimbulkan risiko keuangan. Regulator juga perlu mengawasi perusahaan dengs
tingkat leverage tinggi karena struktur modal terbukti menjadi faktor utama dala
praktik penghindaran pajak. Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperlu
sampel dan mencakup sektor lain agar memperoleh hasil yang lebih representatif.
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