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ABSTRACT

This study examines the impact of Environmental, Social, and Governance
(ESG) disclosure and environmental performance on firm value in coal mining
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020-2023
period. Given the significant environmental risks inherent in coal mining activities,
transparent sustainability disclosure and effective environmental management are
considered increasingly important.

This research employs a quantitative approach with a causal-comparative
design. The sample consists of nine companies selected through purposive sampling,
resulting in 36 firm-year observations. ESG disclosure and environmental
performance, measured using the PROPER rating, serve as the independent
variables, while firm value is proxied by the Price to Book Value (PBV) ratio as the
dependent variable. Data are analyzed using multiple linear regression with SPSS
version 26.

The results indicate that ESG disclosure does not have a significant effect on
firm value, and environmental performance likewise shows no significant impact.
Furthermore, both variables simultaneously do not significantly influence firm value.
The low coefficient of determination (R?) of 4.6% suggests that firm value in the coal
mining sub-sector is predominantly driven by other factors, such as commodity price
Sfluctuations and fundamental financial performance.

Keywords: FEnvironmental, Social, and Governance (ESG), Environmental
Performance, Firm Value, Coal Mining.
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RINGKASAN

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengungkapan
Environmental, Social, and Governance (ESG) dan kinerja lingkungan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan pertambangan sub sektor batu bara yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh
meningkatnya perhatian terhadap isu keberlanjutan dan tuntutan penerapan ESG,
khususnya pada industri pertambangan yang memiliki dampak lingkungan tinggi.
Meskipun ESG secara teoritis diyakini mampu meningkatkan nilai perusahaan
melalui peningkatan kepercayaan investor dan pengelolaan risiko jangka panjang,
hasil penelitian empiris di Indonesia masih menunjukkan temuan yang beragam dan
inkonsisten.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis
regresi linier berganda. Pengungkapan ESG diukur menggunakan indeks
pengungkapan berdasarkan laporan tahunan dan laporan keberlanjutan, kinerja
lingkungan diukur menggunakan peringkat PROPER, sedangkan nilai perusahaan
diproksikan dengan Price to Book Value (PBV). Hasil penelitian menunjukkan bahwa
pengungkapan ESG tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, kinerja
lingkungan juga tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, serta
pengungkapan ESG dan kinerja lingkungan secara simultan tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Temuan ini mengindikasikan bahwa aspek
keberlanjutan belum menjadi faktor utama dalam penilaian pasar modal pada sub
sektor pertambangan batu bara.

Secara teoretis, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Teori Signaling
belum sepenuhnya mampu menjelaskan hubungan antara ESG dan nilai perusahaan
dalam konteks industri pertambangan batu bara, sementara Teori Legitimasi lebih
relevan dalam menjelaskan motivasi perusahaan dalam mengungkapkan ESG dan
meningkatkan kinerja lingkungan. Pengungkapan ESG dan kinerja lingkungan lebih
berfungsi sebagai sarana pemenuhan kewajiban dan upaya mempertahankan
legitimasi sosial dibandingkan sebagai instrumen penciptaan nilai ekonomi yang
diapresiasi oleh investor. Penelitian ini memberikan implikasi bahwa relevansi ESG
terhadap nilai perusahaan bersifat kontekstual, sangat dipengaruhi oleh karakteristik
industri, orientasi investor, dan dinamika pasar modal.
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