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ABSTRACT 

 

The food and beverage sector plays a crucial role in the Indonesian economy 

due to its stable growth and contribution to GDP. However, this sector also faces 

challenges in maintaining sustainability, particularly related to environmental and 

social responsibility. In this context, this study aims to determine and analyze the 

effect of liquidity and capital structure on financial performance, mediated by green 

accounting disclosure, in food and beverage subsector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2021–2024 period. The study employed a 

quantitative method with the Partial Least Squares (PLS) approach and involved 10 

sample companies selected through purposive sampling. 

The results of the study indicate that liquidity does not significantly influence 

financial performance, while capital structure and green accounting disclosure 

significantly influence financial performance. Furthermore, liquidity significantly 

influences green accounting disclosure, while capital structure does not. 

Furthermore, green accounting disclosure is proven to mediate the relationship 

between liquidity and financial performance, but does not mediate the relationship 

between capital structure and financial performance. This indicates that these three 

variables have a significant relationship in explaining the influence of financial 

condition and environmental disclosure on a company's financial performance. 

Keywords: Liquidity, Capital Structure, Financial Performance, Green Accounting 

Disclosure 
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RINGKASAN 

 

Sektor makanan dan minuman memiliki peran penting dalam perekonomian 

nasional karena pertumbuhannya yang stabil dan kontribusinya terhadap Produk 

Domestik Bruto (PDB). Namun, sektor ini juga menghadapi tantangan dalam menjaga 

keberlanjutan, terutama terkait tanggung jawab lingkungan dan sosial. Di tengah 

meningkatnya perhatian terhadap praktik bisnis berkelanjutan, perusahaan dituntut 

tidak hanya berorientasi pada laba, tetapi juga memperhatikan transparansi dan 

akuntabilitas terhadap dampak lingkungan. Hasil penelitian sebelumnya 

menunjukkan ketidakkonsistenan pengaruh likuiditas dan struktur modal terhadap 

kinerja keuangan, sehingga penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dan 

menganalisis pengaruh kedua variabel tersebut terhadap kinerja keuangan dengan 

green accounting disclosure sebagai variabel mediasi. Hipotesis dalam penelitian ini 

menyatakan bahwa likuiditas dan struktur modal berpengaruh signifikan terhadap 

kinerja keuangan, baik secara langsung maupun melalui green accounting disclosure 

pada perusahaan sub-sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2021–2024. 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan Structural 

Equation Modeling (SEM) berbasis Partial Least Squares (PLS). Populasi penelitian 

mencakup 85 perusahaan sub-sektor makanan dan minuman, sedangkan sampel 

ditentukan sebanyak 10 perusahaan yang secara konsisten menerbitkan sustainability 

report selama periode penelitian dengan teknik purposive sampling. Data sekunder 

diperoleh dari laporan keuangan tahunan dan laporan keberlanjutan yang 

dipublikasikan melalui situs resmi BEI. Analisis dilakukan menggunakan aplikasi 

SmartPLS untuk menguji pengaruh langsung, tidak langsung, serta efek mediasi 

antarvariabel. Pendekatan ini memungkinkan peneliti memahami hubungan sebab-

akibat antarvariabel dengan lebih mendalam dan menilai sejauh mana green 

accounting disclosure dapat memediasi pengaruh likuiditas dan struktur modal 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

Hasil analisis menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan, sedangkan struktur modal dan green accounting disclosure 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Selain itu, likuiditas berpengaruh 

signifikan terhadap green accounting disclosure, sedangkan struktur modal tidak. 

Variabel green accounting disclosure terbukti memediasi hubungan antara likuiditas 

dan kinerja keuangan, namun tidak memediasi hubungan antara struktur modal dan 

kinerja keuangan. Hasil ini menunjukkan bahwa perusahaan dengan kemampuan 

likuiditas yang baik cenderung memiliki tingkat pengungkapan lingkungan yang lebih 

tinggi, yang pada akhirnya dapat meningkatkan kinerja keuangan. Sebaliknya, 



 

xi 

 

penggunaan utang yang berlebihan justru dapat menurunkan profitabilitas 

perusahaan. Temuan ini memperkuat pandangan bahwa pengelolaan struktur 

pendanaan yang efisien dan peningkatan transparansi lingkungan berperan penting 

dalam mendukung kinerja keuangan yang berkelanjutan. 

Berdasarkan hasil penelitian, perusahaan diharapkan dapat menyeimbangkan 

struktur modal antara penggunaan modal sendiri dan utang agar kinerja keuangan 

tetap optimal. Penerapan green accounting disclosure juga perlu diperkuat, tidak 

hanya sebagai bentuk tanggung jawab sosial, tetapi juga sebagai strategi untuk 

meningkatkan legitimasi dan daya saing perusahaan. Selain itu, hasil penelitian ini 

diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi pemangku kepentingan dalam 

menilai kinerja dan keberlanjutan perusahaan di masa mendatang, baik sebagai dasar 

dalam pengambilan keputusan investasi maupun dalam perumusan kebijakan yang 

mendorong praktik bisnis berkelanjutan di sektor industri makanan dan minuman. 

Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain seperti 

Corporate Social Responsibility (CSR), ukuran perusahaan, atau profitabilitas jangka 

panjang guna memperluas pemahaman mengenai faktor-faktor yang memengaruhi 

kinerja keuangan dan keberlanjutan perusahaan. 
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