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RINGKASAN 
 

Dalam dunia bisnis, subsektor minyak, gas, dan batu bara memainkan peran 
penting dalam mendukung perekonomian. Salah satu aspek yang memengaruhi nilai 
perusahaan subsektor minyak, gas, dan batu bara adalah kinerja lingkungan, good 
corporate governance, dan struktur modal.  Kinerja lingkungan menunjukkan 
seberapa baik perusahaan menjaga keberlanjutan melalui praktik ramah lingkungan, 
yang diukur menggunakan indikator PROPER dan pengungkapan GRI Standards. 
Good Corporate Governance (GCG), mencerminkan efektivitas manajemen dapat 
menjalankan perusahaan secara transparan dan bertanggung jawab. Struktur modal 
diukur menggunakan Debt to Asset Ratio (DAR), Long Term Debt to Equity Ratio 
(LTDER), dan Debt to Equity Ratio (DER). Ketiga faktor tersebut diyakini 
berkontribusi pada nilai perusahaan, yang diukur menggunakan Price to Book Value 
(PBV), Tobin’s Q, dan Earning Per Share (EPS). Sementara itu, kinerja keuangan 
diukur menggunakan Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Net 
Profit Margin (NPM). 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan subsektor minyak, gas, dan batu 
bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. Data 
yang digunakan adalah data sekunder dari laporan keuangan dan laporan 
keberlanjutan. Analisis data dilakukan menggunakan path analysis dengan bantuan 
perangkat lunak SMART-PLS 4. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja lingkungan berpengaruh 
signifikan dan positif terhadap nilai perusahaan. Good Corporate Governance tidak 
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Struktur modal berpengaruh 
signifikan dengan arah negatif terhadap nilai perusahaan. Kinerja keuangan 
memperkuat hubungan antara kinerja lingkungan dan nilai perusahaan. Kinerja 
keuangan tidak memoderasi hubungan antara Good Corporate Governance dan nilai 
perusahaan. Kinerja keuangan memoderasi hubungan antara struktur modal dan nilai 
perusahaan dengan arah pengaruh negatif. 

Penelitian ini memberikan wawasan baru bagi perusahaan subsektor minyak, 
gas, dan batu bara, khususnya dalam memahami pentingnya kinerja lingkungan dan 
good corporate governance untuk meningkatkan nilai perusahaan. Kinerja keuangan 
harus dikelola dengan baik untuk menjaga daya saing di pasar. Kesimpulan dari 
penelitian ini adalah bahwa perusahaan perlu mengintegrasikan praktik keberlanjutan, 
good corporate governance serta mempertimbangkan struktur modal untuk nilai 
perusahaan secara optimal. 
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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja lingkungan, 
good corporate governance, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan 
mempertimbangkan kinerja keuangan sebagai variabel pemoderasi. Studi ini 
difokuskan pada perusahaan-perusahaan subsektor minyak, gas, dan batu bara yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang 
bersumber dari laporan keuangan dan laporan keberlanjutan. Kinerja lingkungan 
diukur menggunakan indikator PROPER serta pengungkapan GRI Standar 300 terkait 
lingkungan. Good Corporate Governance (GCG) dinilai berdasarkan penerapan 
prinsip Good Corporate Governance (GCG). Struktur modal diukur menggunakan 
Debt to Asset Ratio (DAR), Long Term Debt to Equity Ratio (LTDER), dan Debt to 
Equity Ratio (DER). Nilai perusahaan diukur menggunakan Price to Book Value 
(PBV), Tobin’s Q, dan Earning Per Share (EPS). Kinerja keuangan diukur 
menggunakan Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Net Profit 
Margin (NPM).  

Metode analisis data yang digunakan adalah path analysis dengan 
menggunakan SMART-PLS 4. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja 
lingkungan berpengaruh signifikan dan positif terhadap nilai perusahaan. Good 
Corporate Governance tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 
Struktur modal berpengaruh signifikan dengan arah negatif terhadap nilai perusahaan. 
Kinerja keuangan memperkuat hubungan antara kinerja lingkungan dan nilai 
perusahaan. Kinerja keuangan tidak memoderasi hubungan antara Good Corporate 
Governance dan nilai perusahaan. Kinerja keuangan memoderasi hubungan antara 
struktur modal dan nilai perusahaan dengan arah pengaruh negatif. 

Penelitian ini memberikan kontribusi pada literatur terkait keberlanjutan, 
Good Corporate Governance, struktur modal, dan peran kinerja keuangan dalam 
pembentukan nilai perusahaan subsektor minyak, gas, dan batu bara. Implikasi praktis 
menunjukkan bahwa perusahaan perlu memperkuat kinerja lingkungan, 
meningkatkan kualitas penerapan Good Corporate Governance, serta mengelola 
struktur modal secara hati-hati untuk menjaga stabilitas dan menarik kepercayaan 
pasar. Penguatan kinerja keuangan menjadi strategi penting agar perusahaan mampu 
mempertahankan nilai dan daya saing di tengah dinamika industri energi. 
Kata Kunci: Kinerja Lingkungan, Good Corporate Governance, Struktur Modal, 
Nilai Perusahaan, Kinerja Keuangan. 
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ABSTRACT 
 
This study aims to analyze the influence of environmental performance, good 

corporate governance, and capital structure on firm value, considering financial 
performance as a moderating variable. This study focuses on companies in the oil, 
gas, and coal subsectors listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 
2020-2024 period. 

The data used in this study is secondary data sourced from financial 
statements and sustainability reports. Environmental performance is measured using 
the PROPER indicator and GRI Standard 300 environmental disclosures. Good 
Corporate Governance (GCG) is assessed based on the application of Good 
Corporate Governance (GCG) principles. Capital structure is measured using the 
Debt-to-Asset Ratio (DAR), Long-Term Debt-to-Equity Ratio (LTDER), and Debt-to-
Equity Ratio (DER). Firm value is measured using Price to Book Value (PBV), Tobin's 
Q, and the Earning Per Share (EPS). Financial performance is measured using 
Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), and Net Profit Margin (NPM). 

The data analysis method used was path analysis using SMART-PLS 4. The 
results showed that environmental performance had a significant and positive effect 
on firm value. Good corporate governance did not have a significant effect on firm 
value. Capital structure had a significant, negative effect on firm value. Financial 
performance strengthened the relationship between environmental performance and 
firm value. Financial performance did not moderate the relationship between good 
corporate governance and firm value. Financial performance moderated the 
relationship between capital structure and firm value, with a negative effect. 

This study contributes to the literature on sustainability, good corporate 
governance, capital structure, and the role of financial performance in shaping firm 
value in the oil, gas, and coal subsector. Practical implications suggest that 
companies need to strengthen environmental performance, improve the quality of 
good corporate governance implementation, and carefully manage their capital 
structure to maintain stability and gain market confidence. Strengthening financial 
performance is a crucial strategy for companies to maintain value and 
competitiveness amidst the dynamics of the energy industry. 
Keywords: Environmental Performance, Good Corporate Governance, Capital 
Structure, Firm Value, Financial Performance. 
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