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LAMPIRAN 

Lampiran 1 Penelitian Terdahulu 

No 
Nama Peneliti 

& Tahun 

Judul 

Penelitian 
Tujuan Penelitian Metode Hasil Penelitian 

1 Nur Syafiqah 

A. Samad, 

Abdul Samad 

Abdul-Rahim, 

Mohd Johari 

Mohd Yusof, & 

Katsuya 

Tanaka (2020) 

Impact of 

Green Building 

Certificate on 

Firm’s 

Financial 

Performance 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengevaluasi 

dampak kepemilikan 

sertifikat green 

building (GB) 

terhadap kinerja 

keuangan perusahaan 

pengembang properti 

di Malaysia, 

khususnya pada 

profitabilitas 

perusahaan (ROA 

dan ROE). 

 Lokasi 

MalaysiaPopulasi: 2.000 

pengembang properti. 

 Sampel: 334 

pengembang (150 dengan 

sertifikat GB, 184 tanpa 

sertifikat GB). 

Data: laporan keuangan 

tahun 2015 dari Bursa 

Malaysia dan 

Suruhanjaya Syarikat 

Malaysia. 

Analisis: Propensity 

Score Matching (PSM) 

dengan tiga pendekatan 

(nearest neighbour, 

kernel, radius matching), 

ditambah regresi linier 

untuk menguji pengaruh 

GB certificate terhadap 

ROA dan ROE. 

Sertifikat green building 

berpengaruh positif terhadap 

kinerja keuangan perusahaan 

dalam hal efisiensi aset (ROA) 

(peningkatan rata-rata sekitar 

4,7%–7,3%)., namun 

memberikan dampak negatif 

pada ROE (penurunan 0,59%–

1,79%). 

dalam jangka pendek karena sifat 

investasi hijau yang 

membutuhkan waktu lebih 

panjang untuk menghasilkan 

keuntungan. Penelitian ini 

memberi bukti empiris bahwa 

implementasi GB certificate 

dapat menjadi strategi bisnis 

berkelanjutan, sekaligus 

mendorong pengembang lain 

untuk mengadopsinya. 



 

1
2
6

 
2 Achini Shanika 

Weerasinghe & 

Thanuja 

Ramachandra 

(2018) 

Economic 

Sustainability 

of Green 

Buildings: A 

Comparative 

Analysis of 

Green vs Non-

Green 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

membandingkan 

biaya siklus hidup 

(life cycle cost / 

LCC) antara 

bangunan industri 

manufaktur 

bersertifikat hijau 

dengan bangunan 

konvensional serupa, 

guna menilai 

keberlanjutan 

ekonomi green 

building di Sri Lanka. 

studi kasus komparatif 

bersertifikat hijau 

(LEED) dan satu 

bangunan konvensional 

serupa. Life Cycle 

Costing (LCC) dengan 

metode Net Present Value 

(NPV) selama periode 

analisis 50 tahun pada 

tingkat diskonto 4,26%. 

Sensitivitas diuji dengan 

variasi tingkat diskonto 

(1–9%) dan periode 

analisis (40–100 tahun). 

Meski biaya konstruksi green 

building 37% lebih tinggi, 

penghematan biaya operasional, 

pemeliharaan, dan akhir masa 

pakai (hingga LCC turun sekitar 

21%) membuatnya tetap lebih 

ekonomis dan berkelanjutan 

dibanding bangunan 

konvensional sepanjang umur 

bangunan. 

 

 

 

 

  



 
 1

2
7
 

3 Ahmad 

Abdullah 

Baeroom, MD. 

FAISAL 

HOSSEN, 

Muhammad 

Aziz Abid*, 

Faiza Shahzad. 

2025 

 

 

"Green 

Buildings and 

Sustainability: 

A Review of 

Economic and 

Environmental 

Impacts" 

Menganalisis dampak 

ekonomi dan 

lingkungan bangunan 

hijau, faktor 

adopsinya 

(khususnya 

residensial),peran 

sertifikasi 

(LEED,BREEAM) 

terhadap nilai 

properti, serta 

merumuskan 

rekomendasi 

kebijakan dan 

pengembangan 

properti 

berkelanjutan. 

studi literatur (literature 

review) dengan 

pendekatan sistematis dan 

komprehensif. Berikut 

rinciannya: 

sektor (residensial vs. 

komersial). 

Sintesis Temuan: faktor-

faktor yang memengaruhi 

nilai properti, adopsi 

bangunan hijau, dan 

peran sertifikasi. 

 

Bangunan hijau meningkatkan 

nilai properti (premi jual dan 

sewa), menghemat biaya 

operasional, dan memberi 

manfaat sosial, namun adopsinya 

terhambat biaya awal tinggi dan 

rendahnya kesadaran konsumen; 

sertifikasi hijau dan insentif 

pemerintah dapat mendorong 

adopsi, meski premi nilai dari 

sertifikasi cenderung menurun 

saat jumlah bangunan 

bersertifikat di pasar semakin 

banyak. 



 

1
2
8

 
4 Raj Vikram 

Singh, 

Krishnaraj 

Singh, Rahul 

Vyas 

 

 

 

 

"Green 

Building: A 

Step towards 

Environmental 

and Economic 

Construction" 

Memperkenalkan 

konsep dan sistem 

penilaian bangunan 

hijau, khususnya 

GRIHA di India, 

sekaligus mengkaji 

manfaat lingkungan 

dan ekonomi, teknik 

konstruksi, serta 

aspek finansialnya. 

Studi Literatur: Peneliti 

mengumpulkan dan 

menganalisis berbagai 

sumber akademis, 

laporan industri, dan 

dokumen kebijakan 

terkait bangunan hijau. 

 Analisis Kasus: Studi 

kasus beberapa bangunan 

hijau di India 

Evaluasi Kuantitatif dan 

Kualitatif: Menilai poin-

poin dalam sistem 

GRIHA 

Dampak Ekonomi: 

Bangunan hijau menunjukkan 

penghematan biaya operasional 

jangka panjang, termasuk 

pengurangan penggunaan air dan 

energi. 

Studi kasus menunjukkan bahwa 

bangunan bersertifikasi GRIHA 

5-star (seperti Grape County 

Resort) mencapai efisiensi energi 

hingga 73,24% dan pengurangan 

permintaan air hingga 64,4%. 

Insentif Pemerintah: 

Berbagai negara bagian di India 

memberikan insentif seperti 

tambahan FAR (Floor Area 

Ratio) dan subsidi untuk 

mendorong konstruksi bangunan 

hijau. 



 
 1

2
9
 

5 Anastasia Njo, 

Gabriella 

Valentina, 

Sautma Ronni 

Basana 

"Willingness to 

Pay for Green 

Apartments in 

Surabaya, 

Indonesia" 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji pengaruh 

atribut hijau (green 

attributes), kualitas 

udara dalam ruangan 

(indoor air quality), 

aksesibilitas 

(accessibility), atribut 

lahan (land 

attributes), dan 

kesadaran lingkungan 

(environmental 

awareness) terhadap 

kesediaan membayar 

(willingness to 

pay/WTP) untuk 

apartemen hijau di 

Surabaya. Selain itu, 

penelitian juga 

mengeksplorasi peran 

moderasi dari risk 

aversion 

(penghindaran risiko) 

dalam hubungan 

tersebut. 

Populasi dan Sampel: 

Responden adalah 

masyarakat Surabaya 

yang berminat membeli 

atau berinvestasi di 

apartemen, dengan total 

sampel 390 orang. Data 

dikumpulkan melalui 

kuesioner online dan 

offline. 

Analisis Data: 

Menggunakan Partial 

Least Squares Structural 

Equation Modeling 

(PLS-SEM) 

Variabel Independen: 

Atribut hijau, kualitas 

udara dalam ruangan, 

aksesibilitas, atribut 

lahan, dan kesadaran 

lingkungan. 

Variabel Dependen: 

Kesediaan membayar 

(WTP) untuk apartemen 

hijau. 

Variabel Moderasi: Risk 

aversion (diukur dengan 

skala Likert 1-5). 

terhadap WTP (signifikansi 1-

5%). 

Aksesibilitas tidak berpengaruh 

signifikan terhadap WTP 

 

Statistik Deskriptif: 

79% responden bersedia 

membayar 6-15% lebih mahal 

untuk apartemen hijau (setara 

dengan $670–$6,700). 

Responden dengan kesadaran 

lingkungan tinggi lebih tertarik 

pada apartemen hijau. 

Implikasi: 

Bagi Pengembang: Fokus pada 

fitur hijau yang memberikan 

manfaat langsung seperti 

efisiensi energi dan kualitas 

udara. 

Bagi Pemerintah: Meningkatkan 

edukasi tentang bangunan hijau 

dan kebijakan pendukung seperti 

transportasi ramah lingkungan. 

Bagi Masyarakat: Kesadaran 

lingkungan perlu ditingkatkan 

untuk mendorong permintaan 

apartemen hijau. 



 

1
3
0

 
6 Jing Wang 

(2025) 

Analysis of 

Green Building 

Design and 

Environmental 

Protection 

Policies in Real 

Estate 

Development 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis konsep 

inti, standar desain, 

dan penerapan green 

building dalam 

pengembangan real 

estat, serta 

mengevaluasi 

dampak kebijakan 

perlindungan 

lingkungan terhadap 

industri real estat. 

Artikel ini juga 

menyoroti manfaat 

ekonomi dan 

lingkungan dari 

proyek green 

building serta 

memberikan 

rekomendasi arah 

kebijakan di masa 

depan 

Penelitian menggunakan 

pendekatan analisis 

literatur dan studi kasus, 

dengan meninjau data 

dari proyek green 

building domestik 

maupun internasional. 

Beberapa studi kasus 

yang dianalisis antara lain 

One World Trade Center 

di New York, Sustainable 

Housing Project di Berlin, 

Beijing Olympic Village, 

dan Shanghai World Expo 

Green Pavilion. Data 

perbandingan biaya 

operasional, harga jual, 

serta kebijakan 

lingkungan juga dianalisis 

untuk menunjukkan 

manfaat dan tantangan 

green building 

Green building mampu 

menurunkan biaya operasional 

tahunan (energi, air, dan 

pemeliharaan) sekaligus memiliki 

harga jual lebih tinggi (premi 

sekitar 22,22%) karena efisien 

energi dan ramah lingkungan. 

Percepatan pengembangannya 

didukung kebijakan pemerintah 

seperti Green Building Action 

Plan, regulasi efisiensi energi, 

perlindungan lingkungan, serta 

insentif pajak dan subsidi. 

Namun, penerapannya masih 

menghadapi tantangan biaya awal 

yang tinggi, kompleksitas teknis, 

dan kebutuhan SDM lintas 

disiplin, di tengah peluang besar 

berupa meningkatnya permintaan 

pasar terhadap bangunan hijau. 



 
 1

3
1
 

7 Kim Hin Ho 

(David), 

Satyanarain 

Rengarajan, & 

Ying Han Lum 

(2013) 

“Green” 

Buildings and 

Real Estate 

Investment 

Trust’s (REIT) 

Performance 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji apakah 

pengembangan 

bangunan hijau 

(green buildings) 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

kinerja operasional 

dan keuangan Real 

Estate Investment 

Trusts (REITs), serta 

apakah pengaruh 

tersebut konsisten di 

berbagai jenis 

properti (perkantoran, 

ritel, dan residensial). 

Data: REITs yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Singapura (SES), 

khususnya K-REIT Asia 

(kantor), Capitamall Trust 

(ritel), dan City 

Developments 

Limited/CDL 

(residensial). 2007–2011. 

Variabel utama: tingkat 

―greenness‖ diukur 

dengan persentase luas 

properti bersertifikat 

Green Mark dan skor 

rata-rata greenness. 

Variabel kontrol: ukuran 

perusahaan (total aset), 

leverage, price-to-book 

ratio, dan biaya 

operasional. Analisis: 

regresi Ordinary Least 

Squares (OLS) dengan 

variabel dependen Return 

on Assets (ROA), Return 

on Equity (ROE), dan 

Funds From 

Operations/Total Revenue 

(FFO/TR). 

Bangunan hijau memengaruhi 

kinerja operasional dan keuangan 

REITs, namun dampaknya tidak 

seragam antar sektor. Pada REIT 

kantor, rating hijau yang tinggi 

cenderung meningkatkan kinerja 

meski penambahan luas ruang 

hijau justru menekan ROA dan 

ROE, sementara pada REIT ritel, 

perluasan ruang hijau 

meningkatkan kinerja tetapi skor 

greenness malah menurunkannya 

dan hubungan dengan arus kas 

relatif lemah. Untuk REIT 

residensial, pengaruhnya belum 

signifikan meski arah hubungan 

mengindikasikan potensi 

perbaikan kinerja seiring 

bertambahnya ruang hijau. 

Temuan ini menunjukkan bahwa 

strategi investasi properti hijau—

baik melalui akuisisi maupun 

retrofit—perlu disesuaikan 

dengan karakteristik masing-

masing sektor REIT. 



 

1
3
2

 
8 Muhammad 

Akbar 

Ramadhan, 

Yana 

Hendayana 

(2025) 

"The Influence 

Of Liquidity, 

Company 

Growth And 

Capital 

Structure On 

Company Value 

With 

Profitability As 

A Moderating 

Variable In 

Property & 

Real Estate 

Companies 

Listed On The 

Indonesia Stock 

Exchange In 

2019 – 2023" 

untuk menganalisis 

pengaruh likuiditas, 

pertumbuhan 

perusahaan, dan 

struktur modal 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

profitabilitas sebagai 

variabel moderasi 

pada perusahaan 

properti dan real 

estate yang terdaftar 

di (BEI) periode 

2019–2023. 

Kuantitatif dengan 

pendekatan deskriptif-

analitik. 

Metode Analisis: 

Moderated Regression 

Analysis (MRA) 

menggunakan data panel 

(kombinasi data time 

series dan cross-

sectional). 

Sumber Data: Data 

sekunder dari laporan 

keuangan perusahaan. 

Software Analisis: 

Eviews13 

Populasi dan Sampel: 58 

perusahaan properti dan 

real estate di BEI, dengan 

sampel 25 perusahaan 

(125 observasi) yang 

dipilih menggunakan 

purposive sampling. 

Likuiditas (X₁): Berpengaruh 

positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Pertumbuhan Perusahaan (X₂): 

Tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Struktur Modal (X₃): 

Berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas (Z): 

Tidak memoderasi pengaruh 

likuiditas terhadap nilai 

perusahaan. 

Tidak memoderasi pengaruh 

pertumbuhan perusahaan 

terhadap nilai perusahaan. 

Berhasil memoderasi pengaruh 

struktur modal terhadap nilai 

perusahaan. 

9 Arya Permana 

Ginting, Rico 

Nur Ilham, 

The Effect of 

Financial 

Performance 

untuk mengetahui 

pengaruh kinerja 

keuangan terhadap 

Kuantitatif dengan 

pendekatan studi kasus. 

Populasi dan Sampel: 92 

ROA berpengaruh negatif 

terhadap harga saham, tetapi 

tidak signifikan secara statistik 



 
 1

3
3
 

Ghazali 

Syamni, 

Chairil Akhyar 

(2024) 

on the Stock 

Price of 

Companies 

with Earnings 

Per Share as a 

Moderating 

Variety (Case 

Study on 

Property and 

Real Estate 

Companies 

Listed on the 

IDX in 2019-

2023) 

harga saham 

perusahaan dengan 

Earnings Per Share 

(EPS) sebagai 

variabel moderasi, 

khususnya pada 

sektor properti dan 

real estate yang 

terdaftar di (BEI) 

periode 2019-2023. 

perusahaan sektor 

properti dan real estate 

di BEI, dengan sampel 

52 perusahaan (260 

observasi) ,purposive 

sampling. 

Alat Analisis: Regresi 

data panel dengan 

model random effect, 

dilengkapi uji statistik 

deskriptif, uji asumsi 

klasik, dan uji hipotesis. 

 

(p-value > 0.05). 

DER tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham 

(p-value > 0.05). 

EPS tidak mampu memoderasi 

pengaruh ROA terhadap harga 

saham (p-value > 0.05). 

EPS mampu memoderasi 

pengaruh DER terhadap harga 

saham (p-value < 0.05). 

10 Ady Inrawan, 

Lenny 

Dermawan 

Sembiring, 

Christine Loist 

(2025) 

The 

Moderating 

Role of 

Liquidity in the 

Relationship 

between 

Leverage, Firm 

Size, and 

Profitability 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis peran 

likuiditas dalam 

memoderasi 

pengaruh struktur 

modal (leverage) dan 

ukuran perusahaan 

(firm size) terhadap 

profitabilitas pada 

perusahaan sektor 

Kuantitatif dengan 

pendekatan analisis data 

panel. Data sekunder dari 

laporan keuangan 

perusahaan yang diambil 

dari situs BEI. 

Sampel: 45 perusahaan 

(225 observasi) purposive 

sampling. 

Uji asumsi klasik 

Analisis regresi data 

Struktur Modal (DER): Tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas 

Ukuran Perusahaan (SIZE): 

Berpengaruh positif signifikan 

terhadap profitabilitas 

Likuiditas (CR): Tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas 

Moderasi Likuiditas: 

Tidak memoderasi pengaruh 



 

1
3
4

 
properti dan real 

estate yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

periode 2019–2023. 

panel dengan model 

Fixed Effect (dipilih 

melalui uji Chow, 

Hausman, dan Lagrange 

Multiplier). 

Uji moderasi 

Software: EViews 13. 

struktur modal terhadap 

profitabilitas 

Tidak memoderasi pengaruh 

ukuran perusahaan terhadap 

profitabilitas 

 

 

11 Abdul Haris 

Suo, Fatlina 

Zainudin, 

Vitayanti 

Fattah (2025) 

Pengaruh 

Pertumbuhan 

Penjualan Dan 

Profitabilitas 

Terhadap Harga 

Saham Melalui 

Struktur Modal 

Sebagai 

Variabel 

Intervening 

(Studi Kasus 

Industri 

Properti yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia) 

Mengkaji pengaruh 

pertumbuhan 

penjualan dan 

profitabilitas 

terhadap harga saham 

melalui struktur 

modal sebagai 

variabel intervening 

pada sektor properti 

yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia. 

kuantitatif dengan 

menggunakan data 

sekunder dari BEI 

periode 2020 hingga 2023 

dengan sampel sebanyak 

21 perusahaan yang 

dipilih menggunakan 

teknik purposive 

sampling. 

 

Analisis data dilakukan 

dengan menggunakan 

analisis jalur (path 

analysis) yang difasilitasi 

oleh perangkat lunak 

AMOS 26. 

Pertumbuhan pendapatan 

memberikan dampak positif 

tetapi tidak signifikan secara 

statistik pada struktur modal dan 

harga saham. 

Profitabilitas menunjukkan 

pengaruh negatif tetapi 

signifikan terhadap struktur 

modal dan dampak positif yang 

substansial pada harga saham. 

Struktur modal menunjukkan 

dampak negatif tetapi tidak 

signifikan terhadap harga saham, 

sehingga tidak berfungsi sebagai 

pemediasi dalam hubungan 

antara pertumbuhan pendapatan 

dan profitabilitas terhadap harga 

saham. 



 
 1

3
5
 

12 Siska Puji 

Lestari dan 

Muhammad 

Khafid 

(2021) 

The Role of 

Company Size 

in Moderating 

the Effect of 

Profitability, 

Profit Growth, 

Leverage, and 

Liquidity on 

Earnings 

Quality 

Untuk menentukan 

pengaruh 

profitabilitas, 

pertumbuhan laba, 

leverage, dan 

likuiditas terhadap 

kualitas laba dengan 

ukuran perusahaan 

sebagai variabel 

moderasi. 

kuantitatif , data 

sekunder. Populasi terdiri 

dari 65 perusahaan di 

sektor properti dan real 

estate yang terdaftar di 

(BEI) periode 2016-2018. 

,purposive sampling, 

menghasilkan 44 

perusahaan dengan 132 

unit analisis. analisis 

statistik deskriptif, 

analisis inferensial, dan 

analisis regresi moderasi. 

Leverage dan likuiditas memiliki 

pengaruh positif terhadap 

kualitas laba. 

Profitabilitas dan pertumbuhan 

laba tidak berpengaruh terhadap 

kualitas laba. 

Ukuran perusahaan dapat 

melemahkan pengaruh 

profitabilitas, leverage, dan 

likuiditas terhadap kualitas laba. 

13 Andini 

Nurwulandari, 

Yudi Wibowo, 

Hasanudin 

(2021) 

Effect of 

Liquidity, 

Profitability, 

Firm Size on 

Firm Value 

with Capital 

Structure as 

Intervening 

Variable 

Untuk menganalisis 

dan memperoleh 

bukti empiris 

mengenai pengaruh 

likuiditas, 

profitabilitas, dan 

ukuran perusahaan 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

struktur modal 

sebagai variabel 

intervening. 

Kuantitatif, metode 

purposive sampling 

dengan populasi 

perusahaan manufaktur di 

sektor industri primer dan 

subsektor kimia yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 

2014-2019. Sampel yang 

digunakan berjumlah 19 

perusahaan. Data 

dikumpulkan secara 

Likuiditas, profitabilitas, dan 

ukuran perusahaan secara 

langsung memiliki pengaruh 

negatif dan signifikan terhadap 

struktur modal. 

Likuiditas memiliki pengaruh 

negatif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas dan ukuran 

perusahaan memiliki pengaruh 

positif tetapi tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 
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kuantitatif dan dianalisis 

menggunakan regresi 

berganda dengan bantuan 

SmartPLS v.3.2.8. 

Struktur modal memiliki 

pengaruh negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Struktur modal dapat memediasi 

pengaruh likuiditas, 

profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. 

14 Ida Ayu Gede 

Dika Martami 

Sari, Ida Bagus 

Panji Sedana 

(2020) 

Profitability 

and Liquidity 

on Firm Value 

and Capital 

Structure as 

Intervening 

Variable 

Untuk menentukan 

pengaruh 

profitabilitas dan 

likuiditas terhadap 

nilai perusahaan serta 

menentukan peran 

struktur modal dalam 

memediasi pengaruh 

profitabilitas dan 

likuiditas terhadap 

nilai perusahaan pada 

perusahaan sub-

sektor konstruksi dan 

bangunan yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

selama periode 2013-

Penelitian ini 

menggunakan metode 

sensus untuk 

pengambilan sampel dari 

perusahaan sub-sektor 

konstruksi dan bangunan 

yang memiliki laporan 

keuangan lengkap selama 

periode yang ditentukan. 

Teknik analisis data yang 

digunakan adalah analisis 

jalur (path analysis). 

Profitabilitas memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

struktur modal. 

Likuiditas memiliki pengaruh 

negatif dan signifikan terhadap 

struktur modal. 

Struktur modal memiliki 

pengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Likuiditas memiliki pengaruh 

negatif tetapi tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Struktur modal dapat memediasi 

pengaruh profitabilitas dan 
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2017. likuiditas terhadap nilai 

perusahaan. 

15 Bambang 

Widjanarko, 

Agus Sukoco 

(2024) 

Analysis of 

Profitability, 

Liquidity, and 

Activity to 

Optimize 

Company Value 

with Capital 

Structure as an 

Intervening 

Variable in 

Metal and 

Mineral 

Manufacturing 

Companies 

Listed on the 

Indonesia Stock 

Exchange for 

the 2018 - 2023 

Period 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

pengaruh 

profitabilitas, 

likuiditas, dan 

aktivitas terhadap 

nilai perusahaan 

dengan struktur 

modal sebagai 

variabel intervening 

pada perusahaan 

manufaktur subsektor 

logam dan mineral 

yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2018-

2023. 

Kuantitatif dengan 

menggunakan data 

sekunder dari laporan 

keuangan perusahaan. 

Sampel terdiri dari 7 

perusahaan dari 20 

perusahaan manufaktur 

subsektor logam dan 

mineral yang terdaftar di 

BEI. 

Teknik analisis data 

menggunakan Structural 

Equation Modeling 

(SEM) dengan Partial 

Least Square (PLS). 

 

Profitabilitas berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Likuiditas berpengaruh positif 

tetapi tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Aktivitas berpengaruh negatif 

tetapi tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Profitabilitas berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap 

struktur modal. 

Likuiditas berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap struktur 

modal. 

Aktivitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap struktur 

modal. 

Struktur modal berpengaruh 

positif tetapi tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas dan likuiditas 

melalui struktur modal 
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berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Aktivitas melalui struktur modal 

berpengaruh positif tetapi tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

16 Fitria 

Awaliyah, Dini 

Arifian, D 

Muhammad 

Yamin 

(2025) 

"The Effect of 

Profitability 

and Capital 

Structure on 

Company Value 

in Property and 

Real Estate 

Sector 

Companies 

Listed on The 

Indonesia Stock 

Exchange 

(IDX)" 

untuk menganalisis 

pengaruh 

profitabilitas (ROE) 

dan struktur modal 

(DER) terhadap nilai 

perusahaan (PBV) 

pada perusahaan 

sektor properti dan 

real estate yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 

periode 2019–2023. 

Kuantitatif dengan 

pendekatan deskriptif-

analitik.Data sekunder 

Sampel: 13 perusahaan 

(65 observasi) purposive 

sampling. 

Alat Analisis:Uji asumsi 

klasik 

Analisis regresi linier 

berganda., Uji korelasi 

Pearson dan koefisien 

determinasi.,Uji hipotesis 

(uji t dan uji F),  SPSS 

V.20. 

Profitabilitas (ROE): 

Berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan (PBV) 

Korelasi kuatStruktur Modal 

(DER): 

Berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai , Korelasi sangat 

lemah Simultan: ROE dan DER 

secara bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap 

PBV Kontribusi gabungan: 60% 

(R² = 0.600), sisanya 40% 

dipengaruhi faktor lain. 

17 Aulia Putri, 

Eka Handriani, 

Sri Rahayu 

(2025) 

Pengaruh 

Ukuran 

Perusahaan, 

Keputusan 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

pengaruh ukuran 

Kuantitatif dengan 

pendekatan deskriptif. 

Populasi dan Sampel: 465 

perusahaan properti dan 

Ukuran Perusahaan (Size): Tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

Keputusan Investasi (PER): 
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Investasi, dan 

Keputusan 

Pendanaan 

pada Nilai 

Perusahaan 

Properti dan 

Real Estate 

perusahaan, 

keputusan investasi, 

dan keputusan 

pendanaan terhadap 

nilai perusahaan pada 

sektor properti dan 

real estate yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 

periode 2019-2023. 

real estate di BEI, dengan 

sampel 165 perusahaan, 

purposive sampling. 

Analisis Data: Regresi 

data panel) EViews 13. 

Uji Statistik: Uji Chow, 

Hausman, Lagrange 

Multiplier (LM), uji 

asumsi klasik serta uji 

hipotesis parsial (t) dan 

simultan (F). 

Berpengaruh positif dan 

signifikan 

Keputusan Pendanaan (DER): 

Berpengaruh positif dan 

signifikan 

Uji Simultan (F): Ketiga variabel 

secara bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

Koefisien Determinasi (R²): 79.1% 

variasi nilai perusahaan dapat 

dijelaskan oleh ketiga variabel 

independen. 

18 Cintya Jessica, 

Yusnita 

Octafilia, Bob 

Novitriansyah, 

Peri Akri, Edita 

Yolanda 

Malika 

Simanjuntak 

(2024) 

The Effect of 

Asset Growth, 

Business Risks, 

and Investment 

Opportunity Set 

(IOS) on 

Capital 

Structure and 

Company Value 

in the Property 

Sector and Real 

Estate 

Menganalisis 

pengaruh 

pertumbuhan aset 

(asset growth), risiko 

bisnis (business risk), 

dan Investment 

Opportunity Set 

(IOS) terhadap 

struktur modal 

(capital structure) 

dan nilai perusahaan 

(company value) 

Jenis Penelitian: 

Kuantitatif dengan 

analisis jalur (path 

analysis) menggunakan 

Smart PLS. 65 

perusahaan properti dan 

real estate di BEI (2017–

2021), dengan sampel 34 

perusahaan (teknik 

purposive sampling). 

Data sekunder dari 

laporan keuangan 

Pertumbuhan aset berpengaruh 

positif tetapi tidak signifikan 

terhadap struktur modal. 

Risiko bisnis berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap 

struktur modal. 

IOS berpengaruh negatif tetapi 

tidak signifikan terhadap struktur 

modal. 

Struktur modal berpengaruh 

positif tetapi tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 
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Companies 

Listed on the 

IDX for the 

2017-2021 

Period 

pada sektor properti 

dan real estate yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 

periode 2017–2021. 

perusahaan. Uji 

normalitas, 

multikolinearitas, 

koefisien determinasi 

(R²), predictive relevance 

(Q²), dan uji hipotesis. 

Pertumbuhan aset berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Risiko bisnis berpengaruh positif 

tetapi tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

IOS berpengaruh negatif tetapi 

tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

19 Guido 

Migliaccio dan 

Andrea De 

Palma 

(2024) 

"Profitability 

and Financial 

Performance of 

Italian Real 

Estate 

Companies: 

Quantitative 

Profiles" 

-Menganalisis 

dinamika ekonomi 

dan keuangan 

perusahaan real estate 

Italia selama periode 

2011–2020. Menilai 

dampak krisis 

finansial 2008 dan 

pandemi COVID-19 

pada profitabilitas 

dan struktur 

keuangan sektor ini. 

Membandingkan 

kinerja perusahaan di 

tiga wilayah makro 

Italia (Utara, Tengah, 

Kuantitatif Sampel 1.559 

perusahaan real estate 

Italia dari database AIDA. 

Statistik Deskriptif: 

Mean, median, deviasi 

standar, dll.ANOVA Satu 

Arah: Untuk 

mengidentifikasi 

perbedaan signifikan 

antar wilayah. Uji Tukey-

Kramer: Untuk 

menentukan wilayah 

mana yang berbeda secara 

statistik. Fungsi 

Interpolasi Polinomial: 

Memodelkan tren 

Penelitian menunjukkan 

peningkatan profitabilitas setelah 

krisis 2008, meskipun ada 

dampak yang dirasakan pada 

tahun 2012-2013. Struktur 

keuangan perusahaan membaik 

di hampir semua tempat. 

Dampak pandemi terhadap 

kinerja perusahaan tergolong 

modest. 
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Selatan). indikator keuangan. 

20 Syahrial 

Hasanuddin 

Pohan (2020) 

Effect of Firm 

Size and Debt 

to Asset Ratio 

on Earning Per 

Share with 

Profitability as 

a Moderating 

Variable in 

Property and 

Real Estate 

Companies 

Listed on the 

IDX 

mengetahui pengaruh 

ukuran perusahaan 

dan rasio utang 

terhadap aset  

terhadap laba per 

saham  pada 

perusahaan properti 

dan real estate yang 

terdaftar di BEI, 

untukmenginvestigasi 

apakah variabel 

return on equity 

(profitabilitas) dapat 

memoderasi 

pengaruh ukuran 

perusahaan dan rasio 

utang terhadap laba 

per saham. 

Penelitian ini 

menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan data 

sekunder dari perusahaan 

properti dan real estate 

selama periode 2014-

2018. Sampel terdiri dari 

41 perusahaan yang 

diambil dari populasi 55 

perusahaan. Analisis data 

dilakukan menggunakan 

SPSS 24.0 dengan 

analisis regresi moderasi 

(Moderated Regression 

Analysis - MRA). 

Ukuran perusahaan tidak 

memiliki pengaruh signifikan 

terhadap laba per saham. 

Rasio utang terhadap aset 

memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap laba per 

saham. 

Secara simultan, ukuran 

perusahaan dan rasio utang 

terhadap aset memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

laba per saham. 

Return on equity dapat 

memoderasi pengaruh ukuran 

perusahaan dan rasio utang 

terhadap laba per saham, dengan 

kontribusi sebelum moderasi 

sebesar 12.8% dan setelah 

moderasi meningkat menjadi 

79.0%. 

21 Priska 

Sondakh, 

Ivonne 

Saerang, Reitty 

Pengaruh 

Struktur Modal 

(Roa, Roe Dan 

Der) Terhadap 

Mengetahui pengaruh 

simultan ROA, ROE, 

dan DER terhadap 

nilai perusahaan 

Jenis Penelitian: Asosiatif 

kuantitatif. Populasi dan 

Sampel: 45 perusahaan 

sektor properti di BEI, 

Secara Simultan: ROA, ROE, 

dan DER berpengaruh signifikan 

terhadap PBV  

Secara Parsial: 
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Samadi (2019) Nilai 

Perusahaan 

(Pbv) Pada 

Perusahaan 

Sektor Properti 

Yang Terdaftar 

Di Bei (Periode 

2013-2016) 

(PBV) pada 

perusahaan sektor 

properti di BEI. 

Mengetahui pengaruh 

parsial ROA terhadap 

nilai perusahaan. 

Mengetahui pengaruh 

parsial ROE terhadap 

nilai perusahaan. 

Mengetahui pengaruh 

parsial DER terhadap 

nilai perusahaan. 

dengan sampel 10 

perusahaan (40 data 

observasi) selama periode 

2013-2016 menggunakan 

teknik purposive 

sampling. Analisis Data: 

Regresi linier berganda, 

uji asumsi klasik, uji F 

(simultan), dan uji t 

(parsial) dengan bantuan 

SPSS 17. 

ROA tidak berpengaruh 

signifikan terhadap PBV  

ROE berpengaruh signifikan 

positif terhadap PBV  

DER tidak berpengaruh 

signifikan terhadap PBV  

22 Suhesti 

Ningsih, Wikan 

Budi Utami 

(2020) 

Pengaruh 

Operating 

Leverage dan 

Struktur Modal 

terhadap 

Kinerja 

Keuangan pada 

Perusahaan Go 

Publik Sektor 

Property Dan 

Real Estate 

Untuk menentukan 

pengaruh leverage 

operasi dan struktur 

modal secara parsial 

maupun simultan 

terhadap kinerja 

keuangan perusahaan 

yang terdaftar di 

sektor properti dan 

real estate di Bursa 

Efek Indonesia. 

Penelitian ini 

menggunakan metode 

kuantitatif dengan teknik 

purposive sampling. Data 

yang digunakan adalah 

data sekunder dari 

laporan keuangan 

perusahaan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2015-

2017. Analisis data 

dilakukan menggunakan 

regresi berganda untuk 

Hasil analisis menunjukkan 

bahwa DOL dan DER secara 

parsial berpengaruh signifikan 

terhadap ROA dengan nilai 

signifikansi masing-masing 

0,044 dan 0,015. 

Secara simultan, DOL dan DER 

juga berpengaruh signifikan 

terhadap ROA dengan nilai F 

hitung 3,849 dan signifikansi 

0,025. 
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menguji pengaruh 

variabel independen 

terhadap variabel 

dependen. 

23 Eko Putranto, 

Martini (2025) 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Likuiditas, 

Ukuran 

Perusahaan dan 

Struktur Modal 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

(Studi Empiris 

pada 

Perusahaan 

Sektor Properti 

dan Real Estate 

yang Terdaftar 

pada Bursa 

Efek Indonesia 

(BEI) Periode 

2019 – 2023) 

Untuk menganalisis 

pengaruh 

profitabilitas, 

likuiditas, ukuran 

perusahaan, dan 

struktur modal 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

perusahaan sektor 

properti dan real 

estate yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia selama 

periode 2019-2023. 

Penelitian ini 

menggunakan metode 

purposive sampling 

dengan sampel sebanyak 

40 perusahaan yang 

memenuhi kriteria. 

Analisis data dilakukan 

menggunakan teknik 

regresi linier berganda 

dengan alat uji SPSS 

versi 22.0. 

Profitabilitas dan ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

Likuiditas dan struktur modal 

berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. 

24 Ida Ayu Sri 

Brahmayanti 

(2024) 

Revealing 

Corporate 

Value: The Role 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji bagaimana 

Jenis penelitian: 

kuantitatif korelasional. 

31 perusahaan 

Pertumbuhan aset berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 
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of Investment 

Decisions, Debt 

Policy, and 

Ownership 

Structure 

keputusan investasi, 

kebijakan utang, dan 

struktur kepemilikan 

berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan, 

dengan fokus pada 

perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2019–2021. 

Penelitian ini juga 

menyoroti peran 

intellectual capital 

dan cadangan kas 

dalam meningkatkan 

kinerja keuangan 

serta persepsi pasar. 

manufaktur yang terdaftar 

di BEI (2019–2021). 

purposive sampling. 

Data: sekunder dari 

laporan keuangan. 

Analisis: Partial Least 

Squares (PLS) untuk 

menguji hubungan antara 

pertumbuhan aset, utang, 

ekuitas, kepemilikan, dan 

nilai perusahaan. Variabel 

dependen diukur dengan 

Price to Book Value 

(PBV) dan Price Earnings 

Ratio (PER). 

Pertumbuhan utang berpengaruh 

signifikan tetapi negatif terhadap 

nilai perusahaan. 

Pertumbuhan utang berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

pertumbuhan aset. 

Pertumbuhan ekuitas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan maupun 

pertumbuhan aset. 

Struktur kepemilikan (manajerial 

maupun institusional) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan maupun 

pertumbuhan aset. 

Nilai perusahaan lebih 

dipengaruhi oleh strategi 

investasi (pertumbuhan aset) dan 

pengelolaan utang yang hati-hati, 

dibandingkan oleh pertumbuhan 

ekuitas atau struktur 

kepemilikan.  

25 Hwihanus, Tri 

Ratnawati, & 

Indrawati 

Analysis of the 

Influence of 

Fundamental 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

kuantitatif. 

20 BUMN yang terdaftar 

di BEI. 

Struktur kepemilikan 

berpengaruh signifikan terhadap 

kinerja keuangan dan nilai 



 
 1

4
5
 

Yuhertiana 

(2018) 

Macro and 

Fundamental 

Micro to 

Disclosure of 

Corporate 

Social 

Responsibility, 

Ownership 

Structure, 

Financial 

Performance, 

Going Concern 

Audit Opinion 

and Value of 

the Firm at 

State-Owned 

Enterprises in 

Indonesia 

pengaruh faktor 

fundamental makro 

dan mikro terhadap 

pengungkapan 

tanggung jawab 

sosial perusahaan 

(CSR), struktur 

kepemilikan, kinerja 

keuangan, opini audit 

going concern, serta 

nilai perusahaan pada 

BUMN yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2010–2016. 

12 perusahaan dipilih 

dengan metode purposive 

sampling (periode 2010–

2016).Partial Least 

Square (PLS)  

perusahaan (berpengaruh negatif 

pada beberapa indikator). 

Nilai perusahaan BUMN 

dipengaruhi oleh faktor 

fundamental makro dan mikro, 

serta diperkuat oleh variabel 

mediasi berupa CSR, struktur 

kepemilikan, kinerja keuangan, 

dan opini audit going concern. 

Hal ini menunjukkan pentingnya 

manajemen keuangan, 

transparansi CSR, serta tata 

kelola dalam menjaga 

keberlanjutan dan meningkatkan 

nilai BUMN di mata investor. 

26 Krisogonus 

Avio Seleman 

& Hwihanus 

(2024) 

Pengaruh 

Makro 

Ekonomi, PBV, 

Struktur 

Kepemilikan, 

dan Kinerja 

Keuangan 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh 

faktor makro 

ekonomi, Price to 

Book Value (PBV), 

struktur kepemilikan, 

Jenis penelitian: 

kuantitatif. 

Populasi: seluruh 

perusahaan tekstil yang 

terdaftar di BEI. 

Sampel: 10 perusahaan 

tekstil selama periode 

Struktur kepemilikan tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan dalam sektor 

tekstil lebih banyak dipengaruhi 

oleh kinerja keuangan, sementara 

faktor eksternal seperti makro 
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Terhadap Nilai 

Perusahaan 

(Studi pada 

Perusahaan 

Tekstil yang 

Terdaftar di 

BEI Pada 

Tahun 2021-

2022) 

dan kinerja keuangan 

terhadap nilai 

perusahaan, 

khususnya pada 

perusahaan tekstil 

yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 

periode 2021–2022. 

2021–2022. 

Teknik analisis: statistik 

deskriptif dan Partial 

Least Square (PLS) 

menggunakanaplikasi 

SmartPLS4. 

Variabel: makro ekonomi 

(inflasi, kurs, suku 

bunga), PBV, struktur 

kepemilikan (manajerial 

& institusional), kinerja 

keuangan (GPM, profit 

margin, ROA), dan nilai 

perusahaan (DER, PER, 

ROE). 

ekonomi, PBV, dan struktur 

kepemilikan tidak terbukti 

signifikan. Hal ini menegaskan 

pentingnya perbaikan kinerja 

keuangan internal sebagai 

strategi utama dalam 

meningkatkan nilai perusahaan 

tekstil di BEI. 

27 Farah Nabilah 

& Maria Yovita 

R. Pandin 

(2023) 

Pengaruh 

Investment 

Opportunity 

Set, Cash 

Holdings dan 

Net Profit 

Margin 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

pada 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh 

Investment 

Opportunity Set 

(IOS), Cash Holdings 

(CH), dan Net Profit 

Margin (NPM) 

terhadap nilai 

perusahaan, baik 

Jenis penelitian: 

kuantitatif. 

Populasi: seluruh 

perusahaan sektor 

properti dan real estat 

yang terdaftar di BEI. 

Sampel: 10 perusahaan 

yang memenuhi kriteria 

purposive sampling 

(2017–2021). 

Net Profit Margin (NPM) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Secara simultan, IOS, CH, dan 

NPM berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Kesimpulan: 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa hanya IOS yang 

berpengaruh signifikan terhadap 
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Perusahaan 

Sektor 

Properties & 

Real Estate 

yang Terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia 

(BEI) Tahun 

2017–2021 

secara parsial 

maupun simultan, 

pada perusahaan 

sektor properti dan 

real estat yang 

terdaftar di BEI 

periode 2017–2021 

Data: laporan keuangan 

tahunan dari BEI. 

Analisis: uji asumsi 

klasik (normalitas, 

multikolinearitas, 

autokorelasi, 

heteroskedastisitas) dan 

regresi linier berganda 

menggunakan SPSS 22 

nilai perusahaan secara parsial, 

sedangkan CH dan NPM tidak. 

Namun secara simultan, ketiga 

variabel tersebut tetap 

berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Hal ini 

menegaskan bahwa peluang 

investasi lebih dipertimbangkan 

investor dalam menilai 

perusahaan sektor properti dan 

real estat dibandingkan kas yang 

dimiliki atau margin laba bersih. 

28 Bahrian 

Kuncoro Aji & 

Vissia Dewi 

Haptari (2022) 

Dampak 

Kebijakan 

Insentif PPN 

DTP Rumah 

terhadap 

Profitabilitas 

Perusahaan 

Sektor Real 

Estat 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

meninjau apakah 

kebijakan insentif 

Pajak Pertambahan 

Nilai Ditanggung 

Pemerintah (PPN 

DTP) atas 

penyerahan rumah 

berdampak pada 

profitabilitas 

perusahaan sektor 

properti dan real estat 

Jenis penelitian: mixed 

methods (kuantitatif dan 

kualitatif). 

 Sampel: 46 perusahaan 

sektor properti dan real 

estat dari 79 perusahaan 

yang terdaftar di BEI 

(2019–2021). 

Teknik sampling: random 

sampling dan purposive 

sampling dengan kriteria 

tertentu. 

Analisis data: uji beda 

Insentif PPN DTP terbukti 

meningkatkan profitabilitas 

sektor real estat selama pandemi, 

tercermin dari kenaikan ROA 

2021 (0,0098) dibanding 2020 (-

0,0018), namun belum mampu 

mengembalikan profitabilitas ke 

level sebelum pandemi (ROA 

2019 sebesar 0,0197) dan tidak 

menunjukkan dampak signifikan 

jika dibandingkan langsung 

dengan tahun 2019. Oleh karena 

itu, kebijakan fasilitas PPN 
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yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 

periode 2019–2021, 

serta menilai apakah 

insentif ini dapat 

dijadikan fasilitas 

PPN permanen 

berdasarkan Pasal 

16B UU PPN. 

rata-rata berpasangan 

(Dependent T-Test) pada 

Return on Assets (ROA) 

sebelum dan sesudah 

kebijakan insentif (2019 

vs 2021; 2020 vs 2021). 

Data pendukung: 

wawancara daring 

dengan akademisi pajak 

dan studi literatur. 

 

disarankan dibuat lebih 

permanen dengan penyesuaian 

berdasarkan jenis rumah dan 

harga jual, agar multiplier effect 

sektor ini dapat berkontribusi 

lebih optimal terhadap 

pemulihan ekonomi nasional. 

29 Naufal Abda 

Aizar & 

Suparna 

Wijaya (2022) 

"Efektivitas 

Atas Insentif 

Pajak 

Pertambahan 

Nilai Sektor 

Properti" 

 

 Penelitian ini 

bertujuan untuk: 

 Mengetahui 

indikator 

keefektifan fasilitas 

PPN DTP Properti. 

 Menilai efektivitas 

fasilitas PPN DTP 

Properti yang 

diberikan 

pemerintah. 

 Mengetahui 

dampak adanya 

fasilitas PPN DTP 

 Jenis penelitian: 

kualitatif. 

 Teknik pengumpulan 

data: studi kepustakaan 

(jurnal, buku, dokumen 

publik, data BPS & BI) 

serta wawancara dengan 

narasumber (developer 

properti). 

Analisis data: pengolahan 

data sekunder 

(pertumbuhan permintaan 

properti, penyaluran 

KPR, PDB sektor real 

Fasilitas PPN DTP Properti 

terbukti efektif meningkatkan 

permintaan properti dan 

penyaluran KPR, yang tercermin 

dari naiknya permintaan pasar 

meskipun di masa pandemi. 

Secara ekonomi, kebijakan ini 

mendorong pertumbuhan PDB 

sektor real estate, meningkatkan 

jumlah pekerja pada 2021 

dibanding 2020, serta 

mengangkat tren investasi 

PMDN di sektor properti, 

sementara PMA bersifat 
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Properti terhadap 

perekonomian 

Indonesia selama 

pandemi Covid-19 

 

estate, investasi PMDN 

& PMA) dan data primer 

hasil wawancara. 

 

fluktuatif namun sempat naik 

signifikan pada 2021. Namun, 

efektivitasnya masih terbatas 

karena tidak semua developer, 

khususnya skala kecil, 

memanfaatkan fasilitas ini akibat 

kendala administrasi pajak. Ke 

depan, keberlanjutan kebijakan 

perlu dipertimbangkan dengan 

skema alternatif yang lebih 

sederhana dan inklusif, misalnya 

penerapan deemed PPN untuk 

sektor properti. 

30 Dhian 

Adhetiya 

Safitra (2022) 

Insentif Pajak 

atas Bangunan 

Hijau: Sebuah 

Studi 

Komparasi 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

literatur terkait 

pemberian insentif 

pajak pada bangunan 

hijau, 

membandingkan 

implementasi di 

berbagai negara, 

mengidentifikasi 

bentuk dan strategi 

 Jenis penelitian: 

kualitatif dengan analisis 

konten. 

 Data: literatur ilmiah 

dari Google Scholar, grey 

literature, serta sumber 

resmi (.edu, .gov, .org). 

Teknik analisis: 

pemilihan literatur 

relevan, pengkodean 

data, serta interpretasi 

sistematis berdasarkan 

Bentuk insentif: berupa 

potongan, pengurangan, tarif 

khusus, atau pembebasan pajak 

properti/pajak lainnya. 

 

Objek insentif: mencakup 

properti residensial maupun 

komersial, dengan perbedaan 

antar negara. 

Penerapan internasional: 

Insentif pajak terbukti efektif 

mendorong pertumbuhan 
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pemberian insentif, 

serta menelaah kritik 

terhadap 

pelaksanaannya. 

kerangka Krippendorff 

(2018). 

 

bangunan hijau, meskipun 

implementasi dan bentuknya 

berbeda di tiap negara. 

Kombinasi insentif finansial dan 

non-finansial, keterlibatan sektor 

swasta, serta lokalisasi kebijakan 

di tingkat daerah menjadi kunci 

keberhasilan. Namun, 

pengawasan yang lemah dan 

potensi konflik kepentingan 

dalam sertifikasi masih menjadi 

tantangan yang perlu diperbaiki. 

31 Adilla Cahya 

Permata, Nusa 

Muktiadji, Soe 

Khim, Uluan 

Silaen (2025) 

The Effect of 

Liquidity, 

Leverage and 

Profitability on 

Company Value 

(Case Study of 

a Listed 

Pharmaceutical 

Sub-Sector 

Company on 

the Indonesia 

Stock Exchange 

2018–2022) 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh 

likuiditas (current 

ratio), leverage (debt 

to equity ratio), dan 

profitabilitas (return 

on assets) terhadap 

nilai perusahaan 

(price to book value) 

pada perusahaan sub-

sektor farmasi yang 

terdaftar di Bursa 

Metode penelitian yang 

digunakan adalah 

pendekatan kuantitatif. 

Data yang digunakan 

berupa data sekunder dari 

laporan keuangan 7 

perusahaan sub-sektor 

farmasi tahun 2018–

2022. Teknik 

pengambilansampel 

menggunakan purposive 

sampling. Analisis data 

dilakukan dengan uji 

Secara parsial: 

Likuiditas (current ratio) 

berpengaruh signifikan positif 

terhadap nilai perusahaan. 

Leverage (debt to equity ratio) 

tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Profitabilitas (return on assets) 

berpengaruh signifikan positif 

terhadap nilai perusahaan. 

 

Secara simultan: Likuiditas, 

leverage, dan profitabilitas 
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Efek Indonesia 

periode 2018–2022 

asumsi klasik, analisis 

regresi linier berganda, 

uji t, uji F, serta koefisien 

determinasi 

menggunakan SPSS 26 

bersama-sama berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

 

32 Irine Agistia, 

Fahrul Imam 

Santoso (2025) 

The Value of 

Property 

Companies: 

Role of 

Profitability, 

Leverage, and 

Liquidity 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

pengaruh 

profitabilitas, 

leverage, dan 

likuiditas terhadap 

nilai perusahaan 

properti yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 

pada periode 2020–

2024 

kuantitatif dengan desain 

explanatory research.  

sampling 12 perusahaan 

dengan total 60 data 

observasi selama 5 tahun. 

Data sekunder analisis 

regresi linier berganda, 

uji t, uji F, dan koefisien 

determinasi dengan 

bantuan SPSS 

Profitabilitas (ROA) berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan  

Leverage (DER) berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan  

Likuiditas (CR) berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan  

Secara simultan, profitabilitas, 

leverage, dan likuiditas 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

 

33 Luh Putu Putri 

Adesia 

Widayanti, I 

Putu Yadnya 

(2020) 

Leverage, 

Profitabilitas, 

dan 

Kepemilikan 

Manajerial 

Berpengaruh 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh 

leverage, 

profitabilitas, dan 

kepemilikan 

Asosiatif dengan 

pendekatan kuantitatif. 

Sampel: 15 perusahaan 

dipilih dengan metode 

purposive sampling 

sesuai kriteria tertentu. 

Leverage (DER) berpengaruh 

positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan  

Profitabilitas (ROE) berpengaruh 

positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan  
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terhadap Nilai 

Perusahaan 

pada 

Perusahaan 

Real Estate dan 

Property 

manajerial terhadap 

nilai perusahaan pada 

perusahaan real estate 

dan property yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 

periode 2014–2018 

Teknik analisis: Analisis 

regresi linier berganda, 

uji asumsi klasik 

(normalitas, 

multikolinearitas, 

heteroskedastisitas, 

autokorelasi), uji t, uji F, 

dan koefisien determinasi 

(Adjusted R²) 

Kepemilikan manajerial 

(MOWN) berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan  

 Uji simultan (uji F) 

menunjukkan bahwa leverage, 

profitabilitas, dan kepemilikan 

manajerial bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

34 Rosa Dwi 

Agsari (2020) 

The Effect of 

Managerial 

Ownership, 

Profitability, 

Solvability and 

Company Sizes 

on Profit 

Management in 

Property and 

Real Estate 

Companies 

which are in 

the Indonesian 

Stock Exchange 

Period 2013–

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

pengaruh 

kepemilikan 

manajerial, 

profitabilitas, 

solvabilitas, dan 

ukuran perusahaan 

terhadap manajemen 

laba pada perusahaan 

properti dan real 

estate yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia periode 

Kuantitatif dengan 

penelitian asosiatif. 

Sampel: 8 perusahaan 

properti dan real estate 

dengan total 40 observasi, 

dipilih dengan metode 

purposive sampling. 

Data: Data sekunder 

berupa laporan keuangan 

tahunan periode 2013–

2017. Analisis: 

Menggunakan regresi 

data panel dengan 

bantuan software EViews 

9.0 

Kepemilikan manajerial tidak 

berpengaruh terhadap 

manajemen laba  

Profitabilitas (ROE) berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

manajemen laba  

Solvabilitas (DAR) tidak 

berpengaruh terhadap 

manajemen laba  

Ukuran perusahaan (SIZE) tidak 

berpengaruh terhadap 

manajemen laba  

Secara simultan, keempat 

variabel independen berpengaruh 

signifikan terhadap manajemen 
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2017 2013–2017, baik 

secara parsial 

maupun simultan 

laba  

 

35 Eka Ningtyas 

Pangesti, Rita 

Indah 

Mustikowati, 

Asna, Riril 

Mardiana 

Firdaus (2024) 

The 

Correlation of 

CEO Power, 

Gender and 

Product Market 

Competition on 

Firm Value in 

the Property 

and Real Estate 

Sector 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

hubungan antara 

kekuasaan CEO 

(CEO Power), jenis 

kelamin CEO, dan 

persaingan pasar 

produk (Product 

Market Competition) 

terhadap nilai 

perusahaan di sektor 

properti dan real 

estate yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia periode 

2019–2022 

Desain penelitian: 

Kuantitatif dengan 

pendekatan asosiatif. 

Sampel: 36 perusahaan 

dipilih dengan purposive 

sampling, menghasilkan 

144 data observasi 

(2019–2022).Variabel: 

Nilai perusahaan diukur 

dengan Tobin’s Q. CEO 

Power diukur dengan 

parameter usia, tingkat 

pendidikan, kepemilikan 

saham. Persaingan pasar 

produk diukur dengan 

metode industry-adjusted 

price-cost margin 

(IPCM). Analisis: 

Menggunakan uji korelasi 

Spearman 

Hasil analisis menunjukkan 

bahwa faktor yang paling 

berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan adalah tingkat 

pendidikan CEO dan tingkat 

persaingan pasar produk, yang 

keduanya berhubungan positif 

dan signifikan dengan nilai 

perusahaan. Sebaliknya, usia 

CEO, kepemilikan saham oleh 

CEO, dan gender CEO tidak 

memiliki pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

36 Imelda Purba 

(2021) 

Pengaruh 

Kepemilikan 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

Sampel: 16 perusahaan 

dipilih dengan metode 

Kepemilikan manajerial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 
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Manajerial, 

Kepemilikan 

Institusional, 

dan 

Kepemilikan 

Publik terhadap 

Nilai 

Perusahaan 

pada 

Perusahaan 

Properti dan 

Real Estate 

yang Terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 2016–

2018 

memperoleh bukti 

empiris mengenai 

pengaruh 

kepemilikan 

manajerial, 

kepemilikan 

institusional, dan 

kepemilikan publik 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

perusahaan properti 

dan real estate yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2016–2018 

purposive sampling, 

sehingga total 

pengamatan 48 data. 

Teknik analisis: Regresi 

linier berganda dengan uji 

asumsi klasik (normalitas, 

multikolinearitas, 

autokorelasi), uji t 

(parsial), uji F (simultan), 

serta koefisien 

determinasi (R²), 

menggunakan SPSS versi 

23 

nilai perusahaan  

Kepemilikan institusional 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan  

Kepemilikan publik berpengaruh 

positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan  

Secara simultan, ketiga variabel 

(kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional, dan 

kepemilikan publik) berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan  

37 Nur Azizah, Sri 

Sudarsi (2023) 

Analisis 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Leverage, 

Ukuran 

Perusahaan dan 

Kepemilikan 

Manajerial 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui dan 

menguji pengaruh 

profitabilitas, 

leverage, ukuran 

perusahaan, dan 

kepemilikan 

Sampel: 23 perusahaan 

dipilih dengan metode 

purposive sampling, 

sehingga diperoleh 107 

data observasi. 

Data: Laporan keuangan 

perusahaan periode 2017–

2021. 

Profitabilitas (ROA) berpengaruh 

negatif signifikan terhadap 

manajemen laba . 

Leverage (DAR) berpengaruh 

negatif signifikan terhadap 

manajemen laba. 

Ukuran perusahaan (SIZE) 

berpengaruh positif signifikan 
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terhadap 

Manajemen 

Laba pada 

Perusahaan 

Properti dan 

Real Estate 

yang Terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia 

Periode Tahun 

2017–2021 

manajerial terhadap 

manajemen laba pada 

perusahaan properti 

dan real estate yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 

periode 2017–2021 

Analisis: Regresi linier 

berganda, dengan uji 

asumsi klasik (normalitas, 

multikolinearitas, 

autokorelasi, 

heteroskedastisitas), uji t 

(parsial), uji F (simultan), 

serta koefisien 

determinasi (R²), 

menggunakan SPSS 26 

terhadap manajemen laba. 

Kepemilikan manajerial (KM) 

berpengaruh negatif tidak 

signifikan terhadap manajemen 

laba  

Secara simultan, keempat 

variabel independen berpengaruh 

signifikan terhadap manajemen 

laba ( 

 

38 I G A Daniya A 

R, I W 

Karmana, I W 

Purwanta Suta 

(2022)  

Effect of Tax 

Incentives and 

Non-Tax 

Incentives on 

Earnings 

Management 

with Tax 

Avoidance as a 

Variable 

Moderation 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

pengaruh insentif 

pajak dan insentif 

non-pajak terhadap 

manajemen laba, 

serta menguji peran 

tax avoidance sebagai 

variabel moderasi 

dalam hubungan 

tersebut 

Jenis penelitian: 

Kuantitatif dengan data 

sekunder. 

Populasi: Perusahaan 

manufaktur sektor 

industri dasar & kimia 

serta industri barang 

konsumsi yang terdaftar 

di BEI tahun 2020. 

Sampel: 16 perusahaan 

dipilih dengan metode 

purposive sampling. 

Analisis: Regresi linier 

berganda dengan bantuan 

Insentif pajak berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

manajemen laba. 

Leverage berpengaruh positif 

signifikan terhadap manajemen 

laba. 

Profitabilitas dan kepemilikan 

manajerial tidak berpengaruh 

signifikan. 

Tax avoidance sebagai moderasi 

Tidak mampu memoderasi 

hubungan antara tax planning 

maupun deferred tax expense 

dengan manajemen laba.Mampu 
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SPSS 25, uji asumsi 

klasik, uji t, uji F, dan 

koefisien determinasi (R²) 

memperkuat pengaruh current 

tax expense terhadap manajemen 

laba. 

Tidak memoderasi hubungan 

leverage, profitabilitas, dan 

kepemilikan manajerial terhadap 

manajemen laba. 

 

39 S.A.A. 

Shazmin, I. 

Sipan, M. 

Sapri (2016) 

Property Tax 

Assessment 

Incentives for 

Green 

Building: A 

Review 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

meninjau secara 

komprehensif model 

insentif pajak 

properti yang 

digunakan untuk 

mendorong 

pengembangan 

bangunan hijau di 

berbagai negara, serta 

mengevaluasi dasar-

dasar (bases) yang 

digunakan dalam 

pengembangan 

model insentif 

tersebut 

Analisis dokumentasi 

kebijakan dan studi 

empiris terkait insentif 

pajak properti pada 

bangunan hijau di 

berbagai negara. 

Membandingkan model 

insentif yang diterapkan 

di negara-negara Eropa 

(Spanyol, Italia, 

Rumania, Bulgaria), 

Amerika Utara (AS, 

Kanada), serta Asia 

(Malaysia, India). 

insentif pajak properti terbukti 

mendorong pertumbuhan 

bangunan hijau, namun perlu 

dirancang agar tidak menurunkan 

penerimaan pajak daerah. Model 

berbasis nilai komponen hijau 

lebih efektif menjaga 

keseimbangan antara dukungan 

pembangunan hijau dan 

pendapatan pajak. 



 
 1

5
7
 

40 Damas Dwi 

Anggoro, 

Rosalita 

Rachma 

Agusti, 

Katharina S. 

Sarman 

(2020) 

Tax Incentive 

on Subsidized 

Housing in 

Kupang City 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menjelaskan 

penerapan insentif 

pajak pada transaksi 

rumah subsidi di 

Kota Kupang, 

khususnya berupa 

PPh final tarif 1% 

dan pembebasan 

PPN, serta 

menganalisis faktor 

pendukung dan 

penghambat dalam 

implementasi 

kebijakan insentif 

tersebut 

Jenis penelitian: 

Deskriptif dengan 

pendekatan kualitatif. 

Lokasi: Kota Kupang. 

Teknik pengumpulan 

data: Observasi langsung, 

dokumentasi, dan 

wawancara mendalam. 

Informan: Otoritas pajak, 

perusahaan real estate, 

dan Dewan Perwakilan 

Daerah REI NTT. 

Analisis Menggunakan 

Interactive Model 

(pengumpulan data, 

reduksi data, penyajian 

data, penarikan 

kesimpulan) 

Penerapan kebijakan insentif 

berupa PPh final 1% untuk 

developer dan pembebasan PPN 

bagi konsumen mampu 

meningkatkan minat masyarakat 

berpenghasilan rendah membeli 

rumah subsidi. 

 

Kebijakan insentif pajak ini 

efektif mendukung pemenuhan 

kebutuhan perumahan 

masyarakat berpenghasilan 

rendah, tetapi perlu perbaikan 

regulasi daerah agar lebih adil 

bagi pembeli 

Sumber : Data Hasil Olahan , 2025 

 



158 

 

 
 

Lampiran 2.  Analisa Vos Viewer 

Network Visualization 

  
 

Cluster Network 
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Overlay Visualization  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Density Visualization 
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Lampiran 3. Tabulasi Data Populasi dan Sampel 

Populasi Sektor Properti dan Real Estate Terdaftar di BEI 2021 – 2024 

NO KODE EMITEN SEKTOR PROPERTI 
TANGGAL 

IPO 
 

     
1 APLN Agung Podomoro Land Tbk 11 Nov 2010 

 
2 ASRI Alam Sutera Realty Tbk 18 Dec 2007 

 
3 BAPA Bekasi Asri Pemula Tbk 14 Jan 2008 

 
4 BCIP Bumi Citra Permai Tbk 11 Dec 2009 

 
5 BEST Bekasi Fajar Industrial Estate 10 Apr 2012 

 
6 BIKA Binakarya Jaya Abadi Tbk 14 Jul 2015 

 
7 BIPP Bhuwanatala Indah Permai Tbk 23 Oct 1995 

 
8 BKDP Bukit Darmo Property Tbk 15 Jun 2007 

 
9 BKSL Sentul City Tbk 28 Jul 1997 

 
10 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk 06 Jun 2008 

 
11 COWL Cowell Development Tbk 19 Dec 2007 

 
12 CTRA Ciputra Development Tbk 28 Mar 1994 

 
13 DART Duta Anggada Realty Tbk 08 May 1990 

 
14 DILD Intiland Development Tbk 04 Sep 1991 

 
15 DMAS Puradelta Lestari Tbk 29 May 2015 

 
16 DUTI Duta Pertiwi Tbk 02 Nov 1994 

 
17 ELTY Bakrieland Development Tbk 30 Oct 1995 

 
18 EMDE Megapolitan Developments Tbk 12 Jan 2011 

 
19 FMII Fortune Mate Indonesia Tbk 30 Jun 2000 

 
20 GAMA Aksara Global Development Tbk 11 Jul 2012 

 
21 GMTD Gowa Makassar Tourism Developm 11 Dec 2000 

 
22 GPRA Perdana Gapuraprima Tbk 10 Oct 2007 

 
23 INPP Indonesian Paradise Property T 12 Jan 2004 

 
24 JRPT Jaya Real Property Tbk 29 Jun 1994 

 
25 KIJA Kawasan Industri Jababeka Tbk 10 Jan 1995 

 
26 LCGP Eureka Prima Jakarta Tbk 13 Jul 2007 

 
27 LPCK Lippo Cikarang Tbk 24 Jul 1997 

 
28 LPKR Lippo Karawaci Tbk 28 Jun 1996 

 
29 LPLI Star Pacific Tbk 23 Oct 1989 

 
30 MDLN Modernland Realty Tbk 18 Jan 1993 

 
31 MKPI Metropolitan Kentjana Tbk 10 Jul 2009 

 
32 MMLP Mega Manunggal Property Tbk 12 Jun 2015 

 
33 MTLA Metropolitan Land Tbk 20 Jun 2011 

 



161 

 

34 MTSM Metro Realty Tbk 08 Jan 1992 
 

35 MYRX Hanson International Tbk 31 Oct 1990 
 

36 NIRO City Retail Developments Tbk 13 Sep 2012 
 

37 OMRE Indonesia Prima Property Tbk 22 Agt 1994 
 

38 PLIN Plaza Indonesia Realty Tbk 15 Jun 1992 
 

39 PPRO PP Properti Tbk 19 May 2015 
 

40 PUDP Pudjiadi Prestige Tbk 18 Nov 1994 
 

41 PWON Pakuwon Jati Tbk 09 Oct 1989 
 

42 RBMS Ristia Bintang Mahkotasejati T 19 Dec 1997 
 

43 RDTX Roda Vivatex Tbk 14 May 1990 
 

44 RIMO Rimo International Lestari Tbk 10 Nov 2000 
 

45 RODA Pikko Land Development Tbk 22 Oct 2001 
 

46 SMDM Suryamas Dutamakmur Tbk 12 Oct 1995 
 

47 SMRA Summarecon Agung Tbk 07 May 1990 
 

48 TARA Agung Semesta Sejahtera Tbk 11 Jul 2014 
 

49 FORZ Forza Land Indonesia Tbk 28 Apr 2017 
 

50 CSIS Cahayasakti Investindo Sukses 10 May 2017 
 

51 ARMY Armidian Karyatama Tbk 21 Jun 2017 
 

52 NASA Andalan Perkasa Abadi Tbk 07 Agt 2017 
 

53 RISE Jaya Sukses Makmur Sentosa Tbk 09 Jul 2018 
 

54 POLL Pollux Properties Indonesia Tb 11 Jul 2018 
 

55 LAND Trimitra Propertindo Tbk 23 Agt 2018 
 

56 PANI Pantai Indah Kapuk Dua Tbk 18 Sep 2018 
 

57 CITY Natura City Developments Tbk 28 Sep 2018 
 

58 MPRO Maha Properti Indonesia Tbk 09 Oct 2018 
 

59 SATU Kota Satu Properti Tbk 05 Nov 2018 
 

60 POLI Pollux Hotels Group Tbk 10 Jan 2019 
 

61 CPRI Capri Nusa Satu Properti Tbk 11 Apr 2019 
 

62 POSA Bliss Properti Indonesia Tbk 10 May 2019 
 

63 PAMG Bima Sakti Pertiwi Tbk 05 Jul 2019 
 

64 BAPI Bhakti Agung Propertindo Tbk 16 Sep 2019 
 

65 NZIA Nusantara Almazia Tbk 25 Sep 2019 
 

66 REAL Repower Asia Indonesia Tbk 06 Dec 2019 
 

67 INDO Royalindo Investa Wijaya Tbk 13 Jan 2020 
 

68 TRIN Perintis Triniti Properti Tbk 15 Jan 2020 
 

69 DADA Diamond Citra Propertindo Tbk 14 Feb 2020 
 

70 ASPI Andalan Sakti Primaindo Tbk 17 Feb 2020 
 

71 BBSS Bumi Benowo Sukses Sejahtera T 15 Apr 2020 
 

72 UANG Pakuan Tbk 06 Jul 2020 
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73 PURI Puri Global Sukses Tbk 08 Sep 2020 
 

74 HOMI Grand House Mulia Tbk 10 Sep 2020 
 

75 ROCK Rockfields Properti Indonesia 10 Sep 2020 
 

76 ATAP Trimitra Prawara Goldland Tbk 11 Dec 2020 
 

77 ADCP Adhi Commuter Properti Tbk 21 May 2021 
 

78 TRUE Triniti Dinamik Tbk 10 Jun 2021 
 

79 IPAC Era Graharealty Tbk 30 Jun 2021 
 

80 WINR Winner Nusantara Jaya Tbk 25 Apr 2022 
 

81 BSBK Wulandari Bangun Laksana Tbk 08 Nov 2022 
 

82 CBPE Citra Buana Prasida Tbk 06 Jan 2023 
 

83 VAST Vastland Indonesia Tbk 08 Feb 2023 
 

84 SAGE Saptausaha Gemilangindah Tbk 08 Mar 2023 
 

85 RELF Graha Mitra Asia Tbk 22 Jun 2023 
 

86 HBAT Minahasa Membangun Hebat Tbk 07 Agt 2023 
 

87 GRIA Ingria Pratama Capitalindo Tbk 08 Agt 2023 
 

88 MSIE Multisarana Intan Eduka Tbk 10 Agt 2023 
 

89 KOCI Kokoh Exa Nusantara Tbk 07 Oct 2023 
 

90 URBN Urban Jakarta Propertindo Tbk 10 Dec 2018 
 

91 AMAN Makmur Berkah Amanda Tbk 13 Mar 2020 
 

92 KBAG Karya Bersama Anugerah Tbk 08 Apr 2020 
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Lampiran 4. Tabulasi Perhitungan Variabel & Indikator  Penelitian 

Kepemilikan Greenship & EDGE  

No 

Kode 

Perusahaa

n 

GREENSHIP EDGE 

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 

1 APLN 0 0 1 1 0 0 0 0 

2 ASRI 0 0 0 1 0 0 0 0 

3 BAPA 0 0 0 0 0 0 0 0 

4 BCIP 0 0 0 0 0 0 0 0 

5 BKDP 0 0 0 0 0 0 0 0 

6 BSDE 10 10 10 13 0 0 0 0 

7 CTRA 1 1 1 3 6 12 14 16 

8 DART 1 1 1 1 0 0 0 0 

9 DILD 1 2 2 2 3 3 3 3 

10 DMAS 0 0 0 0 0 0 0 0 

11 DUTI 2 2 2 3 1 1 1 1 

12 ELTY 0 0 0 0 0 0 0 3 

13 EMDE 0 0 0 0 0 0 0 0 

14 FMII 0 0 0 0 0 0 0 0 

15 GMTD 0 0 0 0 0 0 0 0 

16 GPRA 0 0 0 0 0 0 0 0 

17 INPP 0 0 0 0 0 0 0 0 

18 JRPT 0 0 0 0 0 0 0 0 

19 KIJA 0 0 0 0 0 0 0 0 

20 LPKR 0 0 0 0 0 0 1 3 

21 MDLN 0 0 0 0 0 0 0 0 

22 MKPI 2 2 3 3 0 0 0 0 

23 MTLA 3 3 3 5 0 0 0 0 

24 MTSM 0 0 0 0 0 0 0 0 

25 OMRE 0 0 0 0 0 0 0 0 

26 PPRO 7 8 9 9 1 1 1 1 

27 PUDP 0 0 0 0 0 0 0 0 

28 PWON 0 2 4 4 0 0 0 2 
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29 RBMS 0 0 0 0 0 0 0 0 

30 RODA 0 0 0 0 0 0 0 0 

31 SMDM 0 0 0 1 0 0 0 0 

32 SMRA 1 1 1 1 0 0 1 1 

33 RISE 0 0 0 0 0 0 0 0 

34 CITY 0 0 0 0 0 0 0 0 

35 SATU 0 0 0 0 0 0 0 0 

36 TRIN 0 0 0 0 0 0 0 0 

37 ATAP 0 0 0 0 0 0 0 0 

38 PURI 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

No 
Nama Gedung Sertifikat 

Greenhip 

Kode 

Perusahaan 
Tahun Peringkat  

 (Total 

Point) 

1 

Gedung Menara Danareksa 

(BUMN Center) PPRO 2022 GOLD 53 

2 

Caspian Tower Grand 

Sungkono Lagoon PPRO 2021 SILVER 37 

3 Maritime Tower PPRO 2021 GOLD 51 

4 

Apartemen Evencio 

Margonda PPRO 2021 BRONZE 31 

5 Olive Tower – GDL PPRO 2020 GOLD 44 

6 

Euroasiatic BSD Techno 

Park BSDE 2019 GOLD 47 

7 

One Parc Puri Phase 1 

Tower A10 MTLA 2018 GOLD 44 

8 

One Parc Puri Phase 1 

Tower A9 MTLA 2018 GOLD 45 

9 

One Parc Puri Phase 1 

Tower A8 MTLA 2018 GOLD 45 

10 

Arkadia Green Park Tower 

G ASRI 2024 

PLATINU

M 83 

11 DEA Tower SMDM 2024 GOLD 68 

12 Metropolitan Tower MTLA 2024 GOLD 71 

13 Grha Unilever  BSDE 2024 PLATINU 102 
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M 

14 

Hotel Horison Nindya 

Semarang  MTLA 2024 GOLD 69 

15 

DBS Bank Tower @ Ciputra 

World 1 Jakarta  CTRA 2024 

PLATINU

M 85 

16 

Sinar Mas Land Plaza 

Sudirman DUTI 2024 GOLD 80 

17 Wisma BCA BSB CTRA 2024 

PLATINU

M 88 

18 Gandaria 8 Office Tower PWON 2023 GOLD 74 

19 AXA Tower Kuningan City APLN 2023 SILVER 63 

20 

EightyEight@Kasablanka 

Tower B PWON 2022 GOLD 71 

21 

EightyEight@Kasablanka 

Tower A PWON 2022 GOLD 74 

22 

South Quarter Office 

Building  DILD 2022 GOLD 75 

23 Wisma BCA Foresta BSDE 2021 

PLATINU

M 93 

24 Alamanda Tower  MKPI 2021 

PLATINU

M 87 

25 Alamanda Tower  MKPI 2018 

PLATINU

M 91 

26 Menteng Regency DART 2016 GOLD 69 

27 Pakuwon Tower Jakarta PWON 2023 GOLD 61 

28 

Nipah Park, Office & 

Lifestyle PPRO 2023 SILVER 52 

29 

Pondok Indah Office Tower 

5 MKPI 2023 GOLD 59 

30 Sopo Del Office Tower A DUTI 2020 

PLATINU

M 78 

31 Sopo Del Office Tower B DUTI 2020 

PLATINU

M 73 

32 Grha Unilever BSDE 2020 

PLATINU

M 78 

33 

Green Office ESPI PT Pan 

Brothers Tbk BSDE 2020 

PLATINU

M 80 

34 

Venetian Tower Grand 

Sungkono Lagoon – PPRO 2020 GOLD 59 
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Surabaya 

35 

Emerald Tower Grand 

Kamala Lagoon PPRO 2020 GOLD 58 

36 Green Office Park 1 BSDE 2019 GOLD 83 

37 

Gedung PMBS Universitas 

Prasetiya Mulya BSDE 2019 

PLATINU

M 74 

38 

Office Tower 1 at Ciputra 

World 1 Jakarta CTRA 2018 GOLD 59 

39 Satrio Tower SMRA 2017 SILVER 48 

40 South Quarter DILD 2017 GOLD 63 

41 Green Office Park 9 BSDE 2017 

PLATINU

M 81 

42 

Distribution Centre The 

Body Shop Indonesia BSDE 2016 GOLD 58 

43 Green Office Park 6 BSDE 2015 GOLD 67 

44 Wisma Subiyanto PPRO 2015 SILVER 49 

45 

Institut Teknologi Science 

Bandung (ITSB) BSDE 2013 GOLD 64 

46 

PT MSIG Life Insurance 

Indonesia Tbk BSDE 2024 GOLD 57 

47 ALTEA BLVD BSDE 2024 

PLATINU

M 88 

 

No 
Nama Gedung Sertifikat 

EDGE 

Kode 

Perusahaan 
Issued Date 

Energ

y 

Saving 

Water 

Saving 

Less 

Embodie

d Energy 

in 

Materials 

       
1 Lippo Mall Kemang LPKR 15-DEC-2024 20% 39% 100% 

2 Tunjungan Plaza 6 PWON 15-DEC-2024 25% 49% 100% 

3 Mal Kota Kasablanka PWON 27-Jun-2024 25% 56% 99% 

4 
Office Tower Ciputra 

World 2  
CTRA 08-DEC-2023 21% 43% 78% 

5 
Office Tower 3 Ciputra 

International Jakarta 
CTRA 23-OCT-2023 20% 48% 47% 

6 Lippo Mall Puri LPKR 30-Jan-2023 21% 31% 66% 

7 
Somerset Grand Citra 

Jakarta 
CTRA 22-DEC-2020 25% 46% 87% 
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8 
Citra Towers (North 

Tower) 
CTRA 04-Mar-2020 34% 83% 26% 

9 
South Quarter Office - 

Tower C 
DILD 06-DEC-2019 28% 81% 32% 

10 
South Quarter Office - 

Tower B 
DILD 06-DEC-2019 28% 81% 32% 

11 
South Quarter Office – 

Tower A 
DILD 06-DEC-2019 28% 81% 32% 

12 
Newton Service Apartm 

– 2BR 
CTRA 05-Mar-2021 35% 39% 54% 

13 
Newton Service Apartm 

– 1BR 
CTRA 5-Mar-2021 27% 38% 52% 

14 Ciputra Mall Tangerang CTRA 15-Mar-2022 24% 33% 56% 

15 
Newton Service Apartm 

– Studio 
CTRA 5-Mar-2021 22% 37% 51% 

16 
Green Building Wisma 

Subiyanto (GBWS) 
PPRO 29-Nov-2019 23% 22% 83% 

17 
Verde Two West Tower 

3-BR 
ELTY 23-Sep-2020 50% 37% 50% 

18 
Verde Two East Tower 

3-BR 
ELTY 20-Jul-2020 43% 29% 45% 

19 
Verde Two East Tower 

2-BR 
ELTY 20-Jul-2020 44% 26% 45% 

20 
SOPO DEL – The Sky 

Tower 
DUTI 27-MAY-2021 40% 82% 24% 

21 
Citra Maja Raya Maple 

42 
CTRA 09-MAY-2017 30% 26% 57% 

22 Citra Maja Raya Oak 36 CTRA 09-MAY-2017 30% 23% 63% 

23 Citra Maja Raya Pine 27 CTRA 09-MAY-2017 30% 26% 60% 

24 

Belmont Homes 13 

Unit(s) – Madiun Golf 

Estate 

LPKR 11-AUG-2025 38% 49% 24% 

25 
CitraLand Tegal 44 

Unit(s) 
CTRA 24-DEC-2024 24% 24% 45% 

26 
CitraLand Tegal 36 

Unit(s) 
CTRA 24-DEC-2024 22% 24% 38% 

27 
The Morizen (type 

12×20) 
SMRA 10-DEC-2023 22% 34% 22% 

28 Citra Maja Raya – CTRA 09-Jun-2022 35% 23% 84% 
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Cluster Benoa Type 

Ruellia 22/5×12 

29 

Citra Maja Raya – 

Cluster Benoa Type 

Nigella 30/6×12 

CTRA 09-Jun-2022 40% 23% 77% 

30 

Citra Maja Raya – 

Cluster Benoa Type 

Magnolia 36/6×12 

CTRA 08-Jun-2022 37% 23% 83% 
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No Kode Perusahaan 

VARIABEL X1 

GREEN BUILDING CERTIFICATION 

KEPEMILIKAN GB CERTIFICATION 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 0 0 1 1 

2 ASRI 0 0 0 1 

3 BAPA 0 0 0 0 

4 BCIP 0 0 0 0 

5 BKDP 0 0 0 0 

6 BSDE 10 10 10 13 

7 CTRA 7 13 15 19 

8 DART 1 1 1 1 

9 DILD 4 5 5 5 

10 DMAS 0 0 0 0 

11 DUTI 3 3 3 4 

12 ELTY 0 0 0 3 

13 EMDE 0 0 0 0 

14 FMII 0 0 0 0 

15 GMTD 0 0 0 0 

16 GPRA 0 0 0 0 

17 INPP 0 0 0 0 

18 JRPT 0 0 0 0 

19 KIJA 0 0 0 0 

20 LPKR 0 0 1 3 

21 MDLN 0 0 0 0 

22 MKPI 2 2 3 3 

23 MTLA 3 3 3 5 

24 MTSM 0 0 0 0 

25 OMRE 0 0 0 0 

26 PPRO 8 9 10 10 

27 PUDP 0 0 0 0 

28 PWON 0 2 4 6 

29 RBMS 0 0 0 0 
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30 RODA 0 0 0 0 

31 SMDM 0 0 0 1 

32 SMRA 1 1 2 2 

33 RISE 0 0 0 0 

34 CITY 0 0 0 0 

35 SATU 0 0 0 0 

36 TRIN 0 0 0 0 

37 ATAP 0 0 0 0 

38 PURI 0 0 0 0 

 

 

No Kode Perusahaan 

VARIABEL X2 

STRUKTUR KEPEMILIKAN 

KEPEMILIKAN MANAJERIAL 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 0.02 0.02 0.02 0.02 

2 ASRI 0.02 0.02 0.01 0.01 

3 BAPA - - - - 

4 BCIP - - - - 

5 BKDP 14.96 20.84 20.84 18.05 

6 BSDE 0.10 0.10 0.10 0.10 

7 CTRA 0.09 0.09 0.09 0.09 

8 DART 47.51 47.51 47.51 47.51 

9 DILD 23.82 12.05 8.50 8.49 

10 DMAS 0.06 0.09 0.09 0.09 

11 DUTI - - - - 

12 ELTY - - - - 

13 EMDE 3.93 3.93 3.93 3.93 

14 FMII 41.20 41.20 41.20 41.20 

15 GMTD - - - - 

16 GPRA - - - - 

17 INPP 0.05 0.05 0.05 0.05 

18 JRPT 1.38 1.53 1.49 - 
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19 KIJA 2.79 - - - 

20 LPKR 0.25 0.33 0.32 0.19 

21 MDLN - - - - 

22 MKPI 0.47 0.47 0.47 0.36 

23 MTLA 3.22 3.22 3.22 3.22 

24 MTSM - - - - 

25 OMRE - - - - 

26 PPRO - - - - 

27 PUDP 8.28 8.28 8.28 8.28 

28 PWON 0.02 0.02 0.02 0.02 

29 RBMS 51.88 51.88 - - 

30 RODA 38.44 38.44 32.90 32.90 

31 SMDM - - - - 

32 SMRA 1.50 1.57 1.63 5.49 

33 RISE - - - - 

34 CITY - - - - 

35 SATU 11.71 11.71 11.71 11.71 

36 TRIN - - 2.14 2.11 

37 ATAP 4.00 4.00 4.00 4.00 

38 PURI 3.20 3.20 3.20 3.20 

 

No Kode Perusahaan 

VARIABEL X2 

STRUKTUR KEPEMILIKAN 

KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 82.72 82.72 82.72 82.72 

2 ASRI 56.09 56.06 56.06 53.25 

3 BAPA 72.49 73.45 73.45 68.09 

4 BCIP 44.66 44.66 44.76 38.96 

5 BKDP 67.36 67.36 67.36 67.36 

6 BSDE 66.21 69.90 71.55 71.55 

7 CTRA 53.31 53.31 53.31 53.31 

8 DART 44.94 44.94 44.94 44.94 
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9 DILD 36.19 47.99 50.26 48.34 

10 DMAS 82.28 82.28 82.28 82.28 

11 DUTI 88.56 88.56 91.05 92.38 

12 ELTY 5.12 10.47 10.47 10.47 

13 EMDE 73.67 73.67 73.67 73.67 

14 FMII 46.67 46.67 46.67 46.67 

15 GMTD 65.00 65.00 65.00 65.00 

16 GPRA 78.14 68.96 74.69 74.79 

17 INPP 97.75 97.75 97.62 91.11 

18 JRPT 80.05 81.65 77.62 79.12 

19 KIJA 11.71 11.71 11.53 11.53 

20 LPKR 53.78 51.12 51.92 57.09 

21 MDLN 38.30 40.51 40.01 42.92 

22 MKPI 77.83 77.83 77.84 77.84 

23 MTLA 52.52 52.52 58.68 59.74 

24 MTSM 80.94 80.94 80.94 80.94 

25 OMRE 65.71 70.62 82.54 78.42 

26 PPRO 65.03 65.03 65.03 65.03 

27 PUDP 44.54 44.54 44.54 44.54 

28 PWON 68.68 68.68 68.68 68.68 

29 RBMS - - - - 

30 RODA - - - - 

31 SMDM 96.62 96.62 96.62 91.99 

32 SMRA 33.83 33.83 33.83 33.83 

33 RISE 80.30 80.30 80.30 80.30 

34 CITY 60.81 60.81 45.76 45.76 

35 SATU 33.18 33.18 33.18 33.18 

36 TRIN 75.00 81.00 77.89 77.89 

37 ATAP 76.00 76.00 76.00 76.00 

38 PURI 76.80 76.80 76.80 76.80 
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No 
Kode 

Perusahaan 

VARIABEL X2 

STRUKTUR KEPEMILIKAN 

KEPEMILIKAN PUBLIK 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 12.26 12.26 12.26 12.26 

2 ASRI 43.89 43.92 43.93 46.74 

3 BAPA 27.50 26.54 26.54 31.91 

4 BCIP 55.34 55.34 55.24 61.04 

5 BKDP 17.69 11.81 11.81 14.60 

6 BSDE 33.69 30.00 28.94 28.35 

7 CTRA 46.60 46.60 46.60 46.60 

8 DART 7.55 7.55 7.55 7.55 

9 DILD 39.99 33.68 34.63 36.55 

10 DMAS 17.72 17.72 17.72 17.72 

11 DUTI 11.44 11.44 8.95 7.62 

12 ELTY 94.88 89.53 89.53 89.53 

13 EMDE 22.40 22.40 22.40 22.40 

14 FMII 12.13 12.13 12.13 12.13 

15 GMTD 35.00 35.00 35.00 35.00 

16 GPRA 21.86 31.04 25.31 25.21 

17 INPP 2.20 2.20 2.33 8.84 

18 JRPT 18.57 16.82 14.79 14.78 

19 KIJA 63.01 65.98 65.98 65.98 

20 LPKR 45.97 48.55 47.76 42.72 

21 MDLN 52.59 50.55 50.41 47.29 

22 MKPI 16.46 16.46 16.45 16.56 

23 MTLA 44.26 44.26 31.05 31.73 

24 MTSM 19.06 19.06 19.06 19.06 

25 OMRE 34.29 29.38 17.46 21.58 

26 PPRO 34.97 34.97 34.97 34.97 

27 PUDP 13.01 13.01 13.01 13.02 

28 PWON 31.30 31.30 31.30 31.30 

29 RBMS 48.12 48.12 48.12 48.12 
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30 RODA 17.95 17.95 17.95 17.95 

31 SMDM 3.38 3.38 3.38 8.01 

32 SMRA 64.67 64.60 64.54 60.68 

33 RISE 19.70 19.70 19.70 19.70 

34 CITY 39.19 39.19 54.24 54.24 

35 SATU 53.32 30.18 25.18 25.18 

36 TRIN 25.00 15.00 15.61 15.64 

37 ATAP 20.00 20.00 20.00 20.00 

38 PURI 14.85 14.85 14.85 14.85 

 

No 
Kode 

Perusahaan 

VARIABEL X3 

UKURAN PERUSAHAAN 

TOTAL ASET 

2,021 2,022 2,023 2,024 

1 APLN 29,611,111 28,617,782 28,327,552 26,119,677 

2 ASRI 21,933,975 22,298,925 22,236,237 22,019,031 

3 BAPA 139,571 135,434 134,862 132,681 

4 BCIP 887,073 884,035 910,633 915,499 

5 BKDP 774,140 756,500 758,239 752,245 

6 BSDE 61,469,712 64,999,403 66,827,648 76,023,349 

7 CTRA 40,668,411 42,032,615 44,115,215 47,022,702 

8 DART 6,604,035 6,462,680 6,316,970 6,208,682 

9 DILD 16,461,785 16,351,848 14,603,908 13,703,553 

10 DMAS 6,113,942 6,623,414 6,718,508 8,254,678 

11 DUTI 15,308,923 15,586,178 15,131,489 14,362,397 

12 ELTY 11,860,246 9,913,459 8,639,053 8,742,017 

13 EMDE 3,728,639 3,743,752 3,519,255 3,747,769 

14 FMII 869,031 752,866 782,335 777,310 

15 GMTD 1,072,935 1,160,940 1,203,936 1,294,083 

16 GPRA 1,760,551 1,781,356 1,954,231 1,972,696 

17 INPP 8,970,903 9,163,821 9,345,251 9,714,911 

18 JRPT 11,748,148 12,251,801 13,206,898 14,102,618 

19 KIJA 12,292,090 13,110,459 12,947,435 14,017,356 

20 LPKR 52,080,936 49,870,897 49,570,824 53,783,859 

21 MDLN 14,539,539 13,528,169 13,688,938 10,561,474 
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22 MKPI 7,994,282 8,155,939 8,388,738 8,939,525 

23 MTLA 6,409,548 6,735,895 7,220,711 7,435,493 

24 MTSM 69,927 61,884 55,220 49,374 

25 OMRE 4,109,589 3,989,683 4,014,581 4,021,673 

26 PPRO 21,086,427 21,812,999 19,693,388 18,242,136 

27 PUDP 492,004 651,369 532,350 529,247 

28 PWON 28,866,081 30,602,180 32,710,787 35,371,085 

29 RBMS 771,097 717,607 712,080 759,738 

30 RODA 3,650,687 3,547,427 3,400,853 3,359,064 

31 SMDM 3,303,512 3,423,278 3,534,589 3,462,272 

32 SMRA 26,049,717 28,433,575 31,168,375 33,534,100 

33 RISE 2,646,552 2,712,161 3,210,705 3,422,066 

34 CITY 951,333 933,973 972,729 1,052,168 

35 SATU 259,460 237,976 230,354 213,399 

36 TRIN 1,871,869 2,076,979 2,212,540 2,222,884 

37 ATAP 92,378 115,428 113,773 106,944 

38 PURI 224,744 316,737 344,856 487,043 

*)Disajikan dalam jutaan 

 

No 
Kode 

Perusahaan 

VARIABEL X3 

UKURAN PERUSAHAAN 

TOTAL PENDAPATAN 

2,021 2,022 2,023 2,024 

1 APLN 4,256,245 8,663,825 4,676,652 5,576,757 

2 ASRI 2,847,324 4,493,531 3,956,016 3,433,337 

3 BAPA 6,195 3,716 8,120 4,066 

4 BCIP 60,410 93,743 94,303 100,002 

5 BKDP 23,402 26,036 31,211 30,520 

6 BSDE 7,654,802 10,235,480 11,539,141 13,796,572 

7 CTRA 9,729,651 9,126,799 9,245,032 11,187,565 

8 DART 290,570 330,155 433,200 511,559 

9 DILD 2,628,632 3,148,755 3,906,826 2,553,285 

10 DMAS 1,440,737 1,932,426 1,921,422 2,032,678 

11 DUTI 2,177,783 3,017,086 3,862,424 4,422,683 

12 ELTY 784,410 1,027,232 1,273,390 1,226,740 
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13 EMDE 173,511 153,442 154,588 1,353,932 

14 FMII 52,738 52,373 42,580 35,318 

15 GMTD 141,834 322,369 388,227 409,301 

16 GPRA 446,749 370,376 459,530 517,064 

17 INPP 427,677 955,541 1,104,711 1,309,662 

18 JRPT 2,174,343 2,258,974 2,503,645 2,948,078 

19 KIJA 2,490,256 2,720,261 3,299,597 4,602,648 

20 LPKR 16,138,531 14,674,086 16,702,038 11,347,979 

21 MDLN 2,008,646 109,886 1,152,308 1,017,570 

22 MKPI 1,318,001 1,950,932 2,327,213 2,482,562 

23 MTLA 1,199,074 1,384,828 1,704,996 2,020,780 

24 MTSM 27,016 21,747 25,517 27,463 

25 OMRE 85,196 88,297 71,374 63,450 

26 PPRO 826,465 1,704,678 983,511 458,508 

27 PUDP 55,258 471,450 37,632 41,273 

28 PWON 5,713,273 5,987,433 6,200,438 6,670,809 

29 RBMS 44,539 115,907 179,627 159,862 

30 RODA 521,971 188,852 106,172 86,879 

31 SMDM 567,052 566,403 469,498 694,045 

32 SMRA 5,567,913 5,719,396 6,658,783 10,623,355 

33 RISE 249,103 319,782 279,072 365,588 

34 CITY 78,583 36,275 89,267 116,607 

35 SATU 21,473 32,164 27,991 26,874 

36 TRIN 2,822 275,599 82,318 216,641 

37 ATAP 55,019 42,519 23,653 14,195 

38 PURI 63,302 32,201 65,608 15,123 

*)Disajikan dalam jutaan 

 

 

 

No Kode Perusahaan 

VARIABEL X3 

UKURAN PERUSAHAAN 

TOTAL KARYAWAN 

2,021 2,022 2,023 2,024 

1 APLN 1,243 1,282 1,410 1,399 
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2 ASRI 1,779 1,793 1,913 1,956 

3 BAPA 15 16 23 25 

4 BCIP 206 187 140 142 

5 BKDP 112 107 107 22 

6 BSDE 3,330 3,461 3,704 4,244 

7 CTRA 3,407 3,409 3,472 3,722 

8 DART 320 293 277 277 

9 DILD 1,436 1,336 1,288 1,224 

10 DMAS 444 459 492 504 

11 DUTI 1,101 1,175 1,247 1,264 

12 ELTY 468 410 361 320 

13 EMDE 111 106 104 139 

14 FMII 57 52 51 50 

15 GMTD 68 69 82 107 

16 GPRA 226 195 185 113 

17 INPP 453 529 527 516 

18 JRPT 440 433 444 438 

19 KIJA 736 747 729 723 

20 LPKR 13,233 14,947 15,549 1,708 

21 MDLN 887 952 995 947 

22 MKPI 926 920 901 905 

23 MTLA 515 448 427 439 

24 MTSM 51 73 69 39 

25 OMRE 323 297 286 259 

26 PPRO 587 597 530 387 

27 PUDP 395 395 212 208 

28 PWON 2,670 2,816 3,033 3,303 

29 RBMS 146 135 137 165 

30 RODA 171 170 155 138 

31 SMDM 363 285 274 262 

32 SMRA 2,446 2,477 2,541 2,637 

33 RISE 48 46 46 51 

34 CITY 112 114 143 190 

35 SATU 67 94 105 105 

36 TRIN 126 185 178 144 
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37 ATAP 5 5 6 6 

38 PURI 15 13 53 35 

 

 

No Kode Perusahaan 

VARIABEL X4 

LEVERAGE 

DER 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 1.81 1.30 1.11 0.89 

2 ASRI 1.30 1.10 0.97 0.94 

3 BAPA 0.05 0.05 0.07 0.10 

4 BCIP 0.99 0.91 0.89 0.85 

5 BKDP 0.73 0.83 0.99 1.18 

6 BSDE 0.71 0.71 0.62 0.61 

7 CTRA 1.10 1.00 0.95 0.91 

8 DART 1.64 2.10 2.63 3.31 

9 DILD 1.72 1.63 1.23 1.03 

10 DMAS 0.14 0.16 0.14 0.14 

11 DUTI 0.40 0.43 0.32 0.21 

12 ELTY 0.43 0.37 0.41 0.45 

13 EMDE 1.20 1.30 1.59 0.99 

14 FMII 0.36 0.15 0.17 0.14 

15 GMTD 0.93 1.05 0.73 0.56 

16 GPRA 0.59 0.51 0.54 0.44 

17 INPP 0.53 0.60 0.58 0.54 

18 JRPT 0.44 0.42 0.42 0.39 

19 KIJA 0.93 1.02 0.87 0.86 

20 LPKR 1.32 1.61 1.53 0.74 

21 MDLN 2.47 2.20 2.33 2.93 

22 MKPI 0.37 0.27 0.22 0.22 

23 MTLA 0.42 0.42 0.40 0.33 

24 MTSM 0.64 0.71 0.89 0.76 

25 OMRE 0.23 0.26 0.11 0.16 

26 PPRO 3.69 3.79 4.99 7.31 



179 

 

27 PUDP 0.63 0.12 0.03 0.04 

28 PWON 0.47 0.48 0.43 0.43 

29 RBMS 0.39 0.38 0.43 0.62 

30 RODA 0.64 0.60 0.56 0.58 

31 SMDM 0.19 0.16 0.16 0.08 

32 SMRA 1.32 1.42 1.53 1.42 

33 RISE 0.17 0.18 0.32 0.31 

34 CITY 0.09 0.09 0.13 0.21 

35 SATU 2.75 2.89 3.02 3.36 

36 TRIN 1.85 2.23 1.00 4.31 

37 ATAP 0.18 0.45 0.43 0.38 

38 PURI 0.77 1.51 1.69 3.26 

 

 

No 
Kode 

Perusahaan 

VARIABEL X4 

LEVERAGE 

DAR 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 0.64 0.56 0.53 0.47 

2 ASRI 0.57 0.52 0.49 0.49 

3 BAPA 0.05 0.05 0.07 0.09 

4 BCIP 0.50 0.48 0.47 0.46 

5 BKDP 0.42 0.45 0.50 0.54 

6 BSDE 0.42 0.41 0.38 0.38 

7 CTRA 0.52 0.50 0.49 0.48 

8 DART 0.62 0.68 0.72 0.77 

9 DILD 0.63 0.62 0.55 0.51 

10 DMAS 0.12 0.14 0.12 0.13 

11 DUTI 0.28 0.30 0.24 0.17 

12 ELTY 0.30 0.27 0.29 0.31 

13 EMDE 0.55 0.57 0.61 0.50 

14 FMII 0.27 0.13 0.14 0.13 

15 GMTD 0.48 0.51 0.42 0.36 
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16 GPRA 0.37 0.34 0.35 0.31 

17 INPP 0.34 0.37 0.37 0.35 

18 JRPT 0.31 0.30 0.30 0.28 

19 KIJA 0.48 0.50 0.46 0.46 

20 LPKR 0.57 0.62 0.60 0.42 

21 MDLN 0.71 0.69 0.70 0.96 

22 MKPI 0.27 0.21 0.18 0.18 

23 MTLA 0.31 0.29 0.29 0.25 

24 MTSM 0.39 0.41 0.47 0.43 

25 OMRE 0.17 0.21 0.10 0.14 

26 PPRO 0.79 0.79 0.83 0.88 

27 PUDP 0.39 0.11 0.03 0.04 

28 PWON 0.34 0.32 0.30 0.30 

29 RBMS 0.28 0.28 0.30 0.38 

30 RODA 0.39 0.37 0.36 0.37 

31 SMDM 0.16 0.14 0.13 0.07 

32 SMRA 0.57 0.59 0.61 0.59 

33 RISE 0.14 0.15 0.24 0.24 

34 CITY 0.08 0.08 0.12 0.18 

35 SATU 0.73 0.74 0.75 0.77 

36 TRIN 0.65 0.69 0.72 0.81 

37 ATAP 0.15 0.31 0.30 0.27 

38 PURI 0.43 0.60 0.63 0.77 

 

 

No 
Kode 

Perusahaan 

VARIABEL Z 

PROFITABILITAS 

ROA 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN - 0.02 0.07 0.04 0.02 

2 ASRI 0.01 0.05 0.03 0.00 

3 BAPA - 0.01 - 0.03 - 0.02 -  0.03 

4 BCIP 0.00 0.02 0.02 0.02 
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5 BKDP - 0.05 - 0.04 - 0.05 - 0.05 

6 BSDE 0.02 0.04 0.03 0.06 

7 CTRA 0.04 0.04 0.04 0.05 

8 DART - 0.06 - 0.07 - 0.05 - 0.05 

9 DILD - 0.00 0.01 0.01 0.01 

10 DMAS 0.12 0.18 0.18 0.16 

11 DUTI 0.07 - 0.00 - 0.02 0.04 

12 ELTY - 0.02 - 0.02 - 0.12 - 0.01 

13 EMDE 0.28 - 0.02 - 0.08 0.14 

14 FMII 0.01 0.02 0.02 0.01 

15 GMTD - 0.03 0.01 0.11 0.11 

16 GPRA 0.03 0.04 0.05 0.06 

17 INPP - 0.00 0.01 0.01 0.03 

18 JRPT 0.07 0.07 0.08 0.08 

19 KIJA 0.01 0.00 0.02 0.03 

20 LPKR - 0.03 - 0.05 0.00 0.35 

21 MDLN - 0.00 0.00 - 0.01 - 0.07 

22 MKPI 0.04 0.09 0.10 0.11 

23 MTLA 0.06 0.06 0.06 0.06 

24 MTSM - 0.04 - 0.11 - 0.13 - 0.03 

25 OMRE - 0.04 - 0.06 - 0.04 - 0.04 

26 PPRO 0.00 0.00 - 0.06 - 0.06 

27 PUDP - 0.04 0.43 0.00 - 0.01 

28 PWON 0.05 0.05 0.06 0.06 

29 RBMS - 0.03 - 0.06 - 0.03 - 0.04 

30 RODA 0.01 - 0.01 - 0.01 - 0.02 

31 SMDM 0.03 0.05 0.03 0.04 

32 SMRA 0.02 0.02 0.02 0.04 

33 RISE 0.02 0.01 0.00 0.01 

34 CITY 0.00 -  0.02 0.00 0.01 

35 SATU - 0.06 - 0.03 - 0.02 - 0.04 

36 TRIN -  0.03 0.01 - 0.04 - 0.06 

37 ATAP 0.06 0.02 0.00 - 0.02 
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38 PURI 0.04 0.00 0.01 - 0.03 

 

 

No 
Kode 

Perusahaan 

VARIABEL Z 

PROFITABILITAS 

ROE 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN -      0.05 0.16 0.08 0.05 

2 ASRI 0.02 0.10 0.06 0.00 

3 BAPA -      0.02 -      0.03 -      0.02 -      0.04 

4 BCIP 0.00 0.03 0.03 0.03 

5 BKDP -      0.08 -      0.08 -      0.09 -      0.10 

6 BSDE 0.04 0.06 0.05 0.09 

7 CTRA 0.09 0.09 0.08 0.09 

8 DART -      0.16 -      0.20 -      0.20 -      0.21 

9 DILD -      0.00 0.03 0.03 0.03 

10 DMAS 0.13 0.21 0.21 0.18 

11 DUTI 0.09 -      0.01 -      0.02 0.04 

12 ELTY -      0.03 -      0.03 -      0.18 -      0.01 

13 EMDE 0.61 -      0.04 -      0.20 0.28 

14 FMII 0.01 0.03 0.03 0.02 

15 GMTD -      0.05 0.02 0.19 0.16 

16 GPRA 0.05 0.06 0.07 0.09 

17 INPP -      0.00 0.01 0.02 0.05 

18 JRPT 0.09 0.10 0.11 0.11 

19 KIJA 0.01 0.01 0.04 0.05 

20 LPKR -      0.07 -      0.12 0.00 0.61 

21 MDLN -      0.01 0.00 -      0.02 -      0.20 

22 MKPI 0.06 0.11 0.12 0.13 

23 MTLA 0.08 0.08 0.08 0.08 

24 MTSM -      0.07 -      0.19 -      0.25 -      0.05 

25 OMRE -      0.05 -      0.07 -      0.05 -      0.04 

26 PPRO 0.00 0.00 -      0.39 -      0.50 
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27 PUDP -      0.06 0.48 0.00 -      0.01 

28 PWON 0.07 0.07 0.09 0.08 

29 RBMS -      0.04 -      0.08 -      0.04 -      0.06 

30 RODA 0.01 -      0.01 -      0.02 -      0.03 

31 SMDM 0.04 0.06 0.03 0.04 

32 SMRA 0.05 0.05 0.06 0.10 

33 RISE 0.02 0.02 0.01 0.01 

34 CITY 0.00 -      0.02 0.00 0.01 

35 SATU -      0.24 -      0.13 -      0.07 -      0.17 

36 TRIN -      0.08 0.04 -      0.06 -      0.32 

37 ATAP 0.07 0.03 0.00 -      0.03 

38 PURI 0.08 0.01 0.02 -      0.11 

 

Total Hutang 

(Disajikan dalam Jutaan) 

No 
Kode 

Perusahaan 

TOTAL HUTANG 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 19,071,334 16,148,221 14,876,147 12,335,996 

2 ASRI 12,397,883 11,656,301 10,965,051 10,683,292 

3 BAPA 7,171 6,589 9,062 12,059 

4 BCIP 440,375 420,289 429,634 421,740 

5 BKDP 327,576 343,254 376,331 406,482 

6 BSDE 25,575,995 26,953,967 25,626,062 28,704,021 

7 CTRA 21,274,214 20,989,450 21,490,499 22,407,372 

8 DART 4,100,747 4,380,334 4,578,441 4,766,522 

9 DILD 10,412,628 10,136,195 8,064,727 6,956,641 

10 DMAS 762,768 898,765 838,114 1,040,176 

11 DUTI 4,347,434 4,659,938 3,670,602 2,494,632 

12 ELTY 3,533,568 2,671,612 2,507,808 2,717,802 

13 EMDE 2,033,688 2,117,500 2,161,295 1,867,843 

14 FMII 233,332 100,868 113,017 97,645 

15 GMTD 515,862 594,504 507,651 463,193 

16 GPRA 654,639 602,857 685,872 604,841 
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17 INPP 3,027,511 3,423,931 3,416,918 3,419,602 

18 JRPT 3,594,355 3,619,755 3,936,063 3,982,978 

19 KIJA 5,920,080 6,605,084 6,016,058 6,478,399 

20 LPKR 29,594,927 30,731,006 29,964,393 22,836,790 

21 MDLN 10,355,441 9,302,635 9,572,111 10,108,095 

22 MKPI 2,157,945 1,726,322 1,537,408 1,606,773 

23 MTLA 2,003,374 1,981,223 2,071,569 1,845,588 

24 MTSM 27,228 25,598 26,047 21,255 

25 OMRE 718,406 827,629 411,373 554,112 

26 PPRO 16,588,283 17,257,435 16,406,625 16,045,902 

27 PUDP 190,546 70,131 15,725 19,680 

28 PWON 9,687,643 9,883,904 9,915,453 10,629,088 

29 RBMS 214,953 198,940 213,840 289,915 

30 RODA 1,420,522 1,328,897 1,222,551 1,238,294 

31 SMDM 523,995 463,974 476,255 251,618 

32 SMRA 14,819,494 16,683,534 18,865,313 19,701,573 

33 RISE 380,754 410,745 772,706 814,071 

34 CITY 76,993 79,334 115,129 185,480 

35 SATU 190,321 176,861 173,100 164,441 

36 TRIN 1,214,836 1,434,908 1,589,774 1,804,103 

37 ATAP 14,086 35,810 34,182 29,290 

38 PURI 97,657 190,636 216,701 372,658 

 

Lampiran Tota; Ekuitas 

(Disajikan dalam Jutaan) 

No 
Kode 

Perusahaan 

TOTAL EKUITAS 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 10,539,778 12,469,561 13,451,404 13,783,682 

2 ASRI 9,536,091 10,642,625 11,271,186 11,335,739 

3 BAPA 132,400 128,845 125,800 120,622 

4 BCIP 446,698 463,746 480,999 493,759 

5 BKDP 446,564 413,246 381,907 345,763 

6 BSDE 35,893,717 38,045,436 41,201,586 47,319,328 
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7 CTRA 19,394,197 20,912,932 22,624,716 24,615,330 

8 DART 2,503,287 2,082,346 1,738,529 1,442,159 

9 DILD 6,047,377 6,215,653 6,539,181 6,746,912 

10 DMAS 5,351,173 5,724,649 5,880,394 7,214,502 

11 DUTI 10,961,489 10,926,240 11,460,887 11,867,765 

12 ELTY 8,147,635 7,241,847 6,131,245 6,025,215 

13 EMDE 1,694,951 1,626,252 1,357,960 1,879,926 

14 FMII 651,998 651,998 669,319 679,665 

15 GMTD 557,073 566,437 696,284 830,890 

16 GPRA 1,105,913 1,178,498 1,268,359 1,367,854 

17 INPP 5,696,545 5,739,890 5,928,333 6,295,309 

18 JRPT 8,153,793 8,632,046 9,270,835 10,119,640 

19 KIJA 6,372,010 6,505,376 6,931,377 7,538,957 

20 LPKR 22,486,009 19,139,891 19,606,431 30,947,069 

21 MDLN 4,184,098 4,225,533 4,116,827 3,453,379 

22 MKPI 5,836,337 6,429,617 6,851,331 7,332,752 

23 MTLA 4,754,672 4,754,672 5,149,142 5,589,905 

24 MTSM 42,699 36,286 29,173 28,118 

25 OMRE 3,162,054 3,162,054 3,603,208 3,467,562 

26 PPRO 4,498,144 4,555,564 3,286,764 2,196,233 

27 PUDP 301,458 581,238 516,625 509,566 

28 PWON 20,718,276 20,718,276 22,795,334 24,741,997 

29 RBMS 556,144 518,667 498,240 469,823 

30 RODA 2,230,165 2,218,530 2,178,303 2,120,770 

31 SMDM 2,779,516 2,959,305 3,058,334 3,210,654 

32 SMRA 11,230,223 11,750,041 12,303,062 13,832,527 

33 RISE 2,265,799 2,301,416 2,437,999 2,607,995 

34 CITY 874,340 854,640 857,601 866,688 

35 SATU 69,140 61,115 57,254 48,958 

36 TRIN 657,033 642,071 1,589,774 418,781 

37 ATAP 78,292 79,618 79,590 77,655 

38 PURI 127,087 126,101 128,154 114,385 
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Lampiran Total Aset 

(Disajikan dalam Jutaan) 

No 
Kode 

Perusahaan 

TOTAL ASET 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 29,611,111 28,617,782 28,327,552 26,119,677 

2 ASRI 21,933,975 22,298,925 22,236,237 22,019,031 

3 BAPA 139,571 135,434 134,862 132,681 

4 BCIP 887,073 884,035 910,633 915,499 

5 BKDP 774,140 756,500 758,239 752,245 

6 BSDE 61,469,712 64,999,403 66,827,648 76,023,349 

7 CTRA 40,668,411 42,032,615 44,115,215 47,022,702 

8 DART 6,604,035 6,462,680 6,316,970 6,208,682 

9 DILD 16,461,785 16,351,848 14,603,908 13,703,553 

10 DMAS 6,113,942 6,623,414 6,718,508 8,254,678 

11 DUTI 15,308,923 15,586,178 15,131,489 14,362,397 

12 ELTY 11,860,246 9,913,459 8,639,053 8,742,017 

13 EMDE 3,728,639 3,743,752 3,519,255 3,747,769 

14 FMII 869,031 752,866 782,335 777,310 

15 GMTD 1,072,935 1,160,940 1,203,936 1,294,083 

16 GPRA 1,760,551 1,781,356 1,954,231 1,972,696 

17 INPP 8,970,903 9,163,821 9,345,251 9,714,911 

18 JRPT 11,748,148 12,251,801 13,206,898 14,102,618 

19 KIJA 12,292,090 13,110,459 12,947,435 14,017,356 

20 LPKR 52,080,936 49,870,897 49,570,824 53,783,859 

21 MDLN 14,539,539 13,528,169 13,688,938 10,561,474 

22 MKPI 7,994,282 8,155,939 8,388,738 8,939,525 

23 MTLA 6,409,548 6,735,895 7,220,711 7,435,493 

24 MTSM 69,927 61,884 55,220 49,374 

25 OMRE 4,109,589 3,989,683 4,014,581 4,021,673 

26 PPRO 21,086,427 21,812,999 19,693,388 18,242,136 

27 PUDP 492,004 651,369 532,350 529,247 

28 PWON 28,866,081 30,602,180 32,710,787 35,371,085 

29 RBMS 771,097 717,607 712,080 759,738 
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30 RODA 3,650,687 3,547,427 3,400,853 3,359,064 

31 SMDM 3,303,512 3,423,278 3,534,589 3,462,272 

32 SMRA 26,049,717 28,433,575 31,168,375 33,534,100 

33 RISE 2,646,552 2,712,161 3,210,705 3,422,066 

34 CITY 951,333 933,973 972,729 1,052,168 

35 SATU 259,460 237,976 230,354 213,399 

36 TRIN 1,871,869 2,076,979 2,212,540 2,222,884 

37 ATAP 92,378 115,428 113,773 106,944 

38 PURI 224,744 316,737 344,856 487,043 

 

Lampiran Laba Bersih 

(Disajikan dalam Jutaan) 

No 
Kode 

Perusahaan 

LABA BERSIH 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN -485,228 1,994,917 1,082,668 633,862 

2 ASRI 145,694 1,086,115 632,328 55,216 

3 BAPA -  2,052 - 3,712 - 2,857 -4,573 

4 BCIP 124 15,564 16,363 14,256 

5 BKDP - 36,260 - 33,008 - 34,591 -  35,914 

6 BSDE 1,348,623 2,433,147 1,945,467 4,359,064 

7 CTRA 1,735,329 1,862,403 1,846,087 2,126,288 

8 DART - 411,217 - 421,149 - 343,792 - 296,799 

9 DILD -  30,049 191,968 174,108 174,766 

10 DMAS 714,741 1,217,292 1,209,798 1,333,657 

11 DUTI 1,027,790 - 68,275 - 270,389 523,570 

12 ELTY -  273,529 - 245,309 -  1,079,192 - 68,528 

13 EMDE 1,027,790 - 68,275 - 270,389 523,570 

14 FMII 8,558 17,295 17,361 10,365 

15 GMTD -  27,376 8,998 129,014 136,854 

16 GPRA 51,828 75,496 89,341 124,101 

17 INPP -  28,446 69,492 105,002 334,903 

18 JRPT 768,913 860,910 1,004,620 1,130,541 

19 KIJA 87,636 40,981 305,576 363,308 
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20 LPKR - 1,623,183 -2,327,495 50,140 18,746,045 

21 MDLN -  41,994 20,171 - 101,974 - 690,272 

22 MKPI 324,753 701,360 844,438 985,661 

23 MTLA 372,017 395,310 417,602 469,250 

24 MTSM - 3,093 - 6,940 - 7,263 -  1,436 

25 OMRE - 170,513 - 235,810 - 163,641 -  146,322 

26 PPRO 20,358 19,942 - 1,279,974 -  1,089,513 

27 PUDP -17,739 279,003 367 - 3,451 

28 PWON 1,382,548 1,538,835 2,105,210 2,074,731 

29 RBMS -  23,552 -39,512 -20,485 -27,875 

30 RODA 32,761 -25,847 - 35,281 -  61,925 

31 SMDM 101,272 163,777 104,238 123,778 

32 SMRA 549,696 625,377 765,970 1,373,378 

33 RISE 50,677 36,921 13,014 37,349 

34 CITY 1,262 - 21,279 2,008 8,318 

35 SATU - 16,788 - 8,117 - 3,890 -  8,200 

36 TRIN - 50,323 28,044 - 90,244 -133,852 

37 ATAP 5,524 2,152 163 - 2,109 

38 PURI 10,037 1,422 2,411 - 12,212 

 

Lampiran Harga Saham 

No 
Kode 

Perusahaan 

HARGA SAHAM  

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 122 154 129 92 

2 ASRI 162 160 164 134 

3 BAPA 68 95 67 56 

4 BCIP 92 68 60 59 

5 BKDP 88 87 51 51 

6 BSDE 1010 920 1080 945 

7 CTRA 970 940 1170 980 

8 DART 312 172 128 168 

9 DILD 156 171 198 162 

10 DMAS 191 159 163 149 
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11 DUTI 3390 4140 4620 3620 

12 ELTY 50 50 50 12 

13 EMDE 166 122 117 119 

14 FMII 162 109 320 545 

15 GMTD 1673 1450 2388 4680 

16 GPRA 87 99 94 85 

17 INPP 650 446 720 915 

18 JRPT 520 500 700 740 

19 KIJA 166 146 134 186 

20 LPKR 141 79 97 102 

21 MDLN 74 82 62 52 

22 MKPI 24925 39000 27200 24900 

23 MTLA 460 386 404 480 

24 MTSM 310 157 256 446 

25 OMRE 845 810 498 412 

26 PPRO 58 50 50 21 

27 PUDP 338 352 293 236 

28 PWON 464 456 454 398 

29 RBMS 82 50 50 29 

30 RODA 88 57 50 39 

31 SMDM 196 181 194 525 

32 SMRA 835 605 575 490 

33 RISE 382 1100 995 1025 

34 CITY 175 142 63 106 

35 SATU 104 69 100 242 

36 TRIN 248 300 175 112 

37 ATAP 181 83 52 25 

38 PURI 394 228 200 278 

 

Lampiran Jumlah Saham Beredar 

No 
Kode 

Perusahaan 

JUMLAH SAHAM BEREDAR 

2021 2,022 2023 2024 

1 APLN 22,699,326,779 22,699,326,779 22,699,326,779 22,699,326,779 
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2 ASRI 19,649,411,888 19,649,411,888 19,649,411,888 19,649,411,888 

3 BAPA 661,784,520 661,784,520 661,784,520 661,784,520 

4 BCIP 1,429,915,525 1,429,915,525 1,429,915,525 1,429,915,525 

5 BKDP 7,513,992,252 7,513,992,252 7,513,992,252 7,513,992,252 

6 BSDE 20,913,395,112 20,913,395,112 20,913,395,112 20,913,395,112 

7 CTRA 18,560,303,397 18,535,695,255 18,535,695,255 18,535,695,255 

8 DART 3,141,390,962 3,141,390,962 3,141,390,962 3,141,390,962 

9 DILD 10,365,854,185 10,365,854,185 10,365,854,185 10,365,854,185 

10 DMAS 48,198,111,100 48,198,111,100 48,198,111,100 48,198,111,100 

11 DUTI 1,850,000,000 1,850,000,000 1,850,000,000 1,850,000,000 

12 ELTY 43,522,000,000 43,522,000,000 43,522,000,000 43,522,000,000 

13 EMDE 3,350,000,000 3,350,000,000 3,350,000,000 3,350,000,000 

14 FMII 2,721,000,000 2,721,000,000 2,721,000,000 6,400,000,000 

15 GMTD 1,015,380,000 1,015,380,000 1,015,380,000 1,015,380,000 

16 GPRA 4,276,655,336 4,276,655,336 4,276,655,336 4,276,655,336 

17 INPP 11,181,971,732 11,181,971,732 11,181,971,732 11,181,971,732 

18 JRPT 13,615,512,100 13,070,170,700 13,070,170,700 13,750,000,000 

19 KIJA 20,824,888,369 20,824,888,369 20,824,888,369 20,824,888,369 

20 LPKR 70,713,245,469 70,879,018,369 70,879,018,369 70,877,317,769 

21 MDLN 12,533,067,322 12,533,067,322 12,533,067,322 12,533,067,322 

22 MKPI 948,194,000 948,194,000 948,194,000 948,194,000 

23 MTLA 7,655,126,330 7,655,126,330 7,655,126,330 7,655,126,330 

24 MTSM 232,848,000 232,848,000 232,848,000 232,848,000 

25 OMRE 1,745,000,000 1,745,000,000 1,745,000,000 2,945,211,000 

26 PPRO 61,675,671,883 61,675,671,883 61,675,671,883 61,675,671,883 

27 PUDP 329,560,000 329,560,000 329,560,000 329,560,000 

28 PWON 48,159,602,400 48,159,602,400 48,159,602,400 48,159,602,400 

29 RBMS 2,656,212,826 2,656,212,826 2,656,212,826 2,656,212,826 

30 RODA 13,592,128,209 13,592,128,209 13,592,128,209 13,592,128,209 

31 SMDM 4,772,138,237 4,772,138,237 4,772,138,237 4,772,138,237 

32 SMRA 14,426,781,680 16,508,568,358 16,508,568,358 16,508,568,358 

33 RISE 9,950,000,000 10,945,000,000 10,945,000,000 10,945,000,000 

34 CITY 5,402,681,845 5,405,188,966 5,405,188,966 5,405,188,966 
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35 SATU 1,375,000,000 1,375,000,000 1,375,000,000 1,375,000,000 

36 TRIN 4,373,333,400 4,373,333,400 4,404,476,000 4,551,457,304 

37 ATAP 1,250,000,000 1,250,000,000 1,250,000,000 1,250,000,000 

38 PURI 1,000,000,000 1,000,000,000 1,000,000,000 1,000,000,000 

 

Lampitan Total Ekuitas 

(Disajikan dalam Jutaan) 

No 
Kode 

Perusahaan 

TOTAL EKUITAS 

2021 2022 2023 2024 

      
1 APLN 10,539,778 12,469,561 13,451,404 13,783,682 

2 ASRI 9,536,091 10,642,625 11,271,186 11,335,739 

3 BAPA 132,400 128,845 125,800 120,622 

4 BCIP 446,698 463,746 480,999 493,759 

5 BKDP 446,564 413,246 381,907 345,763 

6 BSDE 35,893,717 38,045,436 41,201,586 47,319,328 

7 CTRA 19,394,197 20,912,932 22,624,716 24,615,330 

8 DART 2,503,287 2,082,346 1,738,529 1,442,159 

9 DILD 6,047,377 6,215,653 6,539,181 6,746,912 

10 DMAS 5,351,173 5,724,649 5,880,394 7,214,502 

11 DUTI 10,961,489 10,926,240 11,460,887 11,867,765 

12 ELTY 8,147,635 7,241,847 6,131,245 6,025,215 

13 EMDE 1,694,951 1,626,252 1,357,960 1,879,926 

14 FMII 651,998 651,998 669,319 679,665 

15 GMTD 557,073 566,437 696,284 830,890 

16 GPRA 1,105,913 1,178,498 1,268,359 1,367,854 

17 INPP 5,696,545 5,739,890 5,928,333 6,295,309 

18 JRPT 8,153,793 8,632,046 9,270,835 10,119,640 

19 KIJA 6,372,010 6,505,376 6,931,377 7,538,957 

20 LPKR 22,486,009 19,139,891 19,606,431 30,947,069 

21 MDLN 4,184,098 4,225,533 4,116,827 3,453,379 

22 MKPI 5,836,337 6,429,617 6,851,331 7,332,752 

23 MTLA 4,754,672 4,754,672 5,149,142 5,589,905 
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24 MTSM 42,699 36,286 29,173 28,118 

25 OMRE 3,162,054 3,162,054 3,603,208 3,467,562 

26 PPRO 4,498,144 4,555,564 3,286,764 2,196,233 

27 PUDP 301,458 581,238 516,625 509,566 

28 PWON 20,718,276 20,718,276 22,795,334 24,741,997 

29 RBMS 556,144 518,667 498,240 469,823 

30 RODA 2,230,165 2,218,530 2,178,303 2,120,770 

31 SMDM 2,779,516 2,959,305 3,058,334 3,210,654 

32 SMRA 11,230,223 11,750,041 12,303,062 13,832,527 

33 RISE 2,265,799 2,301,416 2,437,999 2,607,995 

34 CITY 874,340 854,640 857,601 866,688 

35 SATU 69,140 61,115 57,254 48,958 

36 TRIN 657,033 642,071 1,589,774 418,781 

37 ATAP 78,292 79,618 79,590 77,655 

38 PURI 127,087 126,101 128,154 114,385 

Lampiran Nilai Buku 

No 
Kode 

Perusahaan 

NILAI BUKU 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 464.32 549.34 592.59 607.23 

2 ASRI 485.31 541.63 573.61 576.90 

3 BAPA 200.06 194.69 190.09 182.27 

4 BCIP 312.39 324.32 336.38 345.31 

5 BKDP 59.43 55.00 50.83 46.02 

6 BSDE 1,716.30 1,819.19 1,970.11 2,262.63 

7 CTRA 1,044.93 1,128.25 1,220.60 1,328.00 

8 DART 796.87 662.87 553.43 459.08 

9 DILD 583.39 599.63 630.84 650.88 

10 DMAS 111.02 118.77 122.00 149.68 

11 DUTI 5,925.13 5,906.08 6,195.07 6,415.01 

12 ELTY 187.21 166.40 140.88 138.44 

13 EMDE 505.96 485.45 405.36 561.17 

14 FMII 239.62 239.62 245.98 106.20 

15 GMTD 548.63 557.86 685.74 818.30 
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16 GPRA 258.59 275.57 296.58 319.84 

17 INPP 509.44 513.32 530.17 562.99 

18 JRPT 598.86 660.44 709.31 735.97 

19 KIJA 305.98 312.38 332.84 362.02 

20 LPKR 317.99 270.04 276.62 436.63 

21 MDLN 333.84 337.15 328.48 275.54 

22 MKPI 6,155.21 6,780.91 7,225.66 7,733.39 

23 MTLA 621.11 621.11 672.64 730.22 

24 MTSM 183.38 155.83 125.29 120.76 

25 OMRE 1,812.07 1,812.07 2,064.88 1,177.36 

26 PPRO 72.93 73.86 53.29 35.61 

27 PUDP 914.73 1,763.68 1,567.62 1,546.20 

28 PWON 430.20 430.20 473.33 513.75 

29 RBMS 209.37 195.27 187.58 176.88 

30 RODA 164.08 163.22 160.26 156.03 

31 SMDM 582.45 620.12 640.87 672.79 

32 SMRA 778.43 711.75 745.25 837.90 

33 RISE 227.72 210.27 222.75 238.28 

34 CITY 161.83 158.11 158.66 160.34 

35 SATU 50.28 44.45 41.64 35.61 

36 TRIN 150.24 146.81 360.95 92.01 

37 ATAP 62.63 63.69 63.67 62.12 

38 PURI 127.09 126.10 128.15 114.39 
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Lampiran EPS 

No 
Kode 

Perusahaan 

EPS 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN -           21.38 87.88 47.70 27.92 

2 ASRI 7.41 55.27 32.18 2.81 

3 BAPA -             3.10 -             5.61 -             4.32 -             6.91 

4 BCIP 0.09 10.88 11.44 9.97 

5 BKDP -             4.83 -             4.39 -             4.60 -             4.78 

6 BSDE 64.49 116.34 93.02 208.43 

7 CTRA 93.50 100.48 99.60 114.71 

8 DART -         130.90 -         134.06 -         109.44 -           94.48 

9 DILD -             2.90 18.52 16.80 16.86 

10 DMAS 14.83 25.26 25.10 27.67 

11 DUTI 555.56 -           36.91 -         146.16 283.01 

12 ELTY -             6.28 -             5.64 -           24.80 -             1.57 

13 EMDE 306.80 -           20.38 -           80.71 156.29 

14 FMII 3.15 6.36 6.38 1.62 

15 GMTD -           26.96 8.86 127.06 134.78 

16 GPRA 12.12 17.65 20.89 29.02 

17 INPP -             2.54 6.21 9.39 29.95 

18 JRPT 56.47 65.87 76.86 82.22 

19 KIJA 4.21 1.97 14.67 17.45 

20 LPKR -           22.95 -           32.84 0.71 264.49 

21 MDLN -             3.35 1.61 -             8.14 -           55.08 

22 MKPI 342.50 739.68 890.58 1,039.51 

23 MTLA 48.60 51.64 54.55 61.30 

24 MTSM -           13.28 -           29.81 -           31.19 -             6.17 

25 OMRE -           97.71 -         135.13 -           93.78 -           49.68 

26 PPRO 0.33 0.32 -           20.75 -           17.67 

27 PUDP -           53.83 846.59 1.11 -           10.47 

28 PWON 28.71 31.95 43.71 43.08 

29 RBMS -             8.87 -           14.88 -             7.71 -           10.49 

30 RODA 2.41 -             1.90 -             2.60 -             4.56 
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31 SMDM 21.22 34.32 21.84 25.94 

32 SMRA 38.10 37.88 46.40 83.19 

33 RISE 5.09 3.37 1.19 3.41 

34 CITY 0.23 -             3.94 0.37 1.54 

35 SATU -           12.21 -             5.90 -             2.83 -             5.96 

36 TRIN -           11.51 6.41 -           20.49 -           29.41 

37 ATAP 4.42 1.72 0.13 -             1.69 

38 PURI 10.04 1.42 2.41 -           12.21 

 

Lampiran Nilai Pasar Ekuitas 

(Disajikan dalam Jutaan) 

No 
Kode 

Perusahaan 

Nilai Pasar Ekuitas 

2021 2022 2023 2024 

      
1 APLN 2,769,318 3,495,696 2,928,213 2,088,338 

2 ASRI 3,183,205 3,143,906 3,222,504 2,633,021 

3 BAPA 45,001 62,870 44,340 37,060 

4 BCIP 131,552 97,234 85,795 84,365 

5 BKDP 661,231 653,717 383,214 383,214 

6 BSDE 21,122,529 19,240,324 22,586,467 19,763,158 

7 CTRA 18,003,494 17,423,554 21,686,763 18,164,981 

8 DART 980,114 540,319 402,098 527,754 

9 DILD 1,617,073 1,772,561 2,052,439 1,679,268 

10 DMAS 9,205,839 7,663,500 7,856,292 7,181,519 

11 DUTI 6,271,500 7,659,000 8,547,000 6,697,000 

12 ELTY 2,176,100 2,176,100 2,176,100 522,264 

13 EMDE 556,100 408,700 391,950 398,650 

14 FMII 440,802 296,589 870,720 3,488,000 

15 GMTD 1,698,731 1,472,301 2,424,727 4,751,978 

16 GPRA 372,069 423,389 402,006 363,516 

17 INPP 7,268,282 4,987,159 8,051,020 10,231,504 

18 JRPT 7,080,066 6,535,085 9,149,119 10,175,000 

19 KIJA 3,456,931 3,040,434 2,790,535 3,873,429 
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20 LPKR 9,970,568 5,599,442 6,875,265 7,229,486 

21 MDLN 927,447 1,027,712 777,050 651,720 

22 MKPI 23,633,735 36,979,566 25,790,877 23,610,031 

23 MTLA 3,521,358 2,954,879 3,092,671 3,674,461 

24 MTSM 72,183 36,557 59,609 103,850 

25 OMRE 1,474,525 1,413,450 869,010 1,213,427 

26 PPRO 3,577,189 3,083,784 3,083,784 1,295,189 

27 PUDP 111,391 116,005 96,561 77,776 

28 PWON 22,346,056 21,960,779 21,864,459 19,167,522 

29 RBMS 217,809 132,811 132,811 77,030 

30 RODA 1,196,107 774,751 679,606 530,093 

31 SMDM 935,339 863,757 925,795 2,505,373 

32 SMRA 12,046,363 9,987,684 9,492,427 8,089,198 

33 RISE 3,800,900 12,039,500 10,890,275 11,218,625 

34 CITY 945,469 767,537 340,527 572,950 

35 SATU 143,000 94,875 137,500 332,750 

36 TRIN 1,084,587 1,312,000 770,783 509,763 

37 ATAP 226,250 103,750 65,000 31,250 

38 PURI 394,000 228,000 200,000 
278,000 

 

No Kode Perusahaan 

VARIABEL Y 

NILAI PERUSAHAAN 

PBV 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 0.26 0.28 0.22 0.15 

2 ASRI 0.33 0.30 0.29 0.23 

3 BAPA 0.34 0.49 0.35 0.31 

4 BCIP 0.29 0.21 0.18 0.17 

5 BKDP 1.48 1.58 1.00 1.11 

6 BSDE 0.59 0.51 0.55 0.42 

7 CTRA 0.93 0.83 0.96 0.74 

8 DART 0.39 0.26 0.23 0.37 

9 DILD 0.27 0.29 0.31 0.25 
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10 DMAS 1.72 1.34 1.34 1.00 

11 DUTI 0.57 0.70 0.75 0.56 

12 ELTY 0.27 0.30 0.35 0.09 

13 EMDE 0.33 0.25 0.29 0.21 

14 FMII 0.68 0.45 1.30 5.13 

15 GMTD 3.05 2.60 3.48 5.72 

16 GPRA 0.34 0.36 0.32 0.27 

17 INPP 1.28 0.87 1.36 1.63 

18 JRPT 0.87 0.76 0.99 1.01 

19 KIJA 0.54 0.47 0.40 0.51 

20 LPKR 0.44 0.29 0.35 0.23 

21 MDLN 0.22 0.24 0.19 0.19 

22 MKPI 4.05 5.75 3.76 3.22 

23 MTLA 0.74 0.62 0.60 0.66 

24 MTSM 1.69 1.01 2.04 3.69 

25 OMRE 0.47 0.45 0.24 0.35 

26 PPRO 0.80 0.68 0.94 0.59 

27 PUDP 0.37 0.20 0.19 0.15 

28 PWON 1.08 1.06 0.96 0.77 

29 RBMS 0.39 0.26 0.27 0.16 

30 RODA 0.54 0.35 0.31 0.25 

31 SMDM 0.34 0.29 0.30 0.78 

32 SMRA 1.07 0.85 0.77 0.58 

33 RISE 1.68 5.23 4.47 4.30 

34 CITY 1.08 0.90 0.40 0.66 

35 SATU 2.07 1.55 2.40 6.80 

36 TRIN 1.65 2.04 0.48 1.22 

37 ATAP 2.89 1.30 0.82 0.40 

38 PURI 3.10 1.81 1.56 2.43 

 

 

No Kode Perusahaan 
VARIABEL Y 

NILAI PERUSAHAAN 
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PER 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN - 5.71 1.75 2.70 3.29 

2 ASRI 21.85 2.89 5.10 47.69 

3 BAPA - 21.93 - 16.94 -      15.52 - 8.10 

4 BCIP 1,059.37 6.25 5.24 5.92 

5 BKDP - 18.24 - 19.80 -      11.08 - 10.67 

6 BSDE 15.66 7.91 11.61 4.53 

7 CTRA 10.37 9.36 11.75 8.54 

8 DART - 2.38 -  1.28 -        1.17 -  1.78 

9 DILD - 53.81 9.23 11.79 9.61 

10 DMAS 12.88 6.30 6.49 5.38 

11 DUTI 6.10 -    112.18 -      31.61 12.79 

12 ELTY - 7.96 -  8.87 -        2.02 -      7.62 

13 EMDE 0.54 - 5.99 -        1.45 0.76 

14 FMII 51.51 17.15 50.16 336.51 

15 GMTD -  62.05 163.62 18.79 34.72 

16 GPRA 7.18 5.61 4.50 2.93 

17 INPP - 255.51 71.77 76.68 30.55 

18 JRPT 9.21 7.59 9.11 9.00 

19 KIJA 39.45 74.19 9.13 10.66 

20 LPKR -  6.14 - 2.41 137.12 0.39 

21 MDLN -  22.09 50.95 - 7.62 - 0.94 

22 MKPI 72.77 52.73 30.54 23.95 

23 MTLA 9.47 7.47 7.41 7.83 

24 MTSM - 23.34 - 5.27 - 8.21 - 72.32 

25 OMRE - 8.65 - 5.99 - 5.31 - 8.29 

26 PPRO 175.72 154.64 - 2.41 - 1.19 

27 PUDP - 6.28 0.42 263.26 - 22.54 

28 PWON 16.16 14.27 10.39 9.24 

29 RBMS - 9.25 - 3.36 - 6.48 - 2.76 

30 RODA 36.51 - 29.97 - 19.26 - 8.56 

31 SMDM 9.24 5.27 8.88 20.24 
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32 SMRA 21.91 15.97 12.39 5.89 

33 RISE 75.00 326.09 836.84 300.37 

34 CITY 749.30 - 36.07 169.58 68.88 

35 SATU - 8.52 - 11.69 - 35.35 - 40.58 

36 TRIN - 21.55 46.78 - 8.54 - 3.81 

37 ATAP 40.96 48.20 399.20 -14.82 

38 PURI 39.25 160.34 82.94 - 22.76 

 

 

No Kode Perusahaan 

VARIABEL Y 

NILAI PERUSAHAAN 

Tobin's Q 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 0.74 0.69 0.63 0.55 

2 ASRI 0.71 0.66 0.64 0.60 

3 BAPA 0.37 0.51 0.40 0.37 

4 BCIP 0.64 0.59 0.57 0.55 

5 BKDP 1.28 1.32 1.00 1.05 

6 BSDE 0.76 0.71 0.72 0.64 

7 CTRA 0.97 0.91 0.98 0.86 

8 DART 0.77 0.76 0.79 0.85 

9 DILD 0.73 0.73 0.69 0.63 

10 DMAS 1.63 1.29 1.29 1.00 

11 DUTI 0.69 0.79 0.81 0.64 

12 ELTY 0.48 0.49 0.54 0.37 

13 EMDE 0.69 0.67 0.73 0.60 

14 FMII 0.78 0.53 1.26 4.61 

15 GMTD 2.06 1.78 2.44 4.03 

16 GPRA 0.58 0.58 0.56 0.49 

17 INPP 1.15 0.92 1.23 1.41 

18 JRPT 0.91 0.83 0.99 1.00 

19 KIJA 0.76 0.74 0.68 0.74 

20 LPKR 0.76 0.73 0.74 0.56 
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21 MDLN 0.78 0.76 0.76 1.02 

22 MKPI 3.23 4.75 3.26 2.82 

23 MTLA 0.86 0.73 0.72 0.74 

24 MTSM 1.42 1.00 1.55 2.53 

25 OMRE 0.53 0.56 0.32 0.44 

26 PPRO 0.96 0.93 0.99 0.95 

27 PUDP 0.61 0.29 0.21 0.18 

28 PWON 1.11 1.04 0.97 0.84 

29 RBMS 0.56 0.46 0.49 0.48 

30 RODA 0.72 0.59 0.56 0.53 

31 SMDM 0.44 0.39 0.40 0.80 

32 SMRA 1.03 0.94 0.91 0.83 

33 RISE 1.58 4.59 3.63 3.52 

34 CITY 1.07 0.91 0.47 0.72 

35 SATU 1.28 1.14 1.35 2.33 

36 TRIN 1.23 1.32 1.07 1.04 

37 ATAP 2.60 1.21 0.87 0.57 

38 PURI 2.19 1.32 1.21 1.34 

 

No 
Kode 

Perusahaan 

VARIABEL M 

INSENTIF PPN-DTP 

RASIO PPN PENJUALAN PROPERTI 

2021 2022 2023 2024 

1 APLN 53.43% 32.62% 38.75% 39.99% 

2 ASRI 68.09% 49.15% 63.33% 60.30% 

3 BAPA 52.51% 23.47% 8.33% 21.36% 

4 BCIP 38.47% 18.08% 31.78% 8.41% 

5 BKDP 3.02% 1.58% 17.06% 0.00% 

6 BSDE 80.01% 77.22% 85.15% 83.97% 

7 CTRA 71.63% 72.38% 72.72% 77.43% 

8 DART 0.74% 0.00% 0.00% 0.00% 

9 DILD 55.57% 69.27% 73.96% 40.39% 

10 DMAS 8.67% 2.22% 9.28% 5.33% 
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11 DUTI 73.63% 74.49% 80.56% 82.90% 

12 ELTY 19.12% 17.82% 21.66% 11.67% 

13 EMDE 28.86% 45.54% 45.73% 4.58% 

14 FMII 91.48% 97.57% 95.25% 100.00% 

15 GMTD 82.52% 62.58% 89.40% 53.04% 

16 GPRA 82.29% 75.36% 73.20% 73.91% 

17 INPP 12.91% 25.17% 15.37% 17.72% 

18 JRPT 24.46% 23.00% 23.06% 22.05% 

19 KIJA 11.56% 11.06% 6.79% 5.31% 

20 LPKR 22.82% 17.34% 16.90% 25.24% 

21 MDLN 77.94% 55.80% 51.23% 64.27% 

22 MKPI 7.37% 5.17% 5.35% 5.81% 

23 MTLA 1.67% 3.73% 3.49% 9.72% 

24 MTSM 27.75% 1.99% 0.00% 4.34% 

25 OMRE 14.64% 0.00% 2.03% 0.00% 

26 PPRO 90.93% 88.17% 22.29% 61.10% 

27 PUDP 2.63% 90.15% 0.43% 15.88% 

28 PWON 80.81% 72.96% 68.89% 68.53% 

29 RBMS 29.55% 62.77% 59.58% 45.73% 

30 RODA 74.90% 59.67% 89.08% 96.49% 

31 SMDM 77.70% 76.14% 73.47% 81.59% 

32 SMRA 61.77% 37.68% 47.30% 60.05% 

33 RISE 48.09% 44.07% 17.52% 34.14% 

34 CITY 92.94% 110.48% 95.99% 95.55% 

35 SATU 50.49% 49.44% 36.81% 29.21% 

36 TRIN 0.00% 99.71% 98.70% 98.48% 

37 ATAP 99.83% 99.77% 98.63% 97.08% 

38 PURI 99.31% 86.10% 98.65% 87.28% 
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Lampiran 5 Hasil Olah Data SEM-PLS 4.0 

Descriptives 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

X1.GB 152 0 19 1.46 3.277 

X2.1.MANJ 152 .00 51.88 6.4798 13.30182 

X2.2.INST 152 .00 97.75 56.7063 27.85680 

X2.3.PUBL 152 2.20 94.88 31.8327 18.70536 

X3.1.TA 152 24.62 31.96 28.9718 1.81262 

X3.2.TP 152 21.41 30.45 26.8533 2.14755 

X3.3.TK 152 1.10 9.65 5.6917 1.65140 

X4.1.DER 152 .01 7.31 1.0272 1.12404 

X4.2.DAR 152 .01 .96 .4086 .21432 

Z1.1.ROA 152 -.13 .43 .0174 .07121 

Z1.2.ROE 152 -.50 .61 .0151 .13542 

Y1.1.TOBINSQ 152 .15 4.75 1.0357 .81917 

Y1.2.PER 152 -72.32 336.51 21.7084 64.05928 

Y1.3.PBV 152 .05 6.80 1.0607 1.26098 

M1.PPN 152 .00 110.48 46.8734 33.91412 

Valid N 

(listwise) 

152 
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HASIL PLS : OUTER MODEL AWAL 

 

 
 

Konvergen Validity (Outer Loading/ Loading Faktor) 

Outer loadings 

 

Outer loadings 

M1.PPN <- M.Intensif_PPN 1.000 

X1.GB <- X1.Green_Building 1.000 

X2.1.MANJ <- X2.Kepemilikan 0.703 

X2.2.INST <- X2.Kepemilikan -0.975 

X2.3.PUBL <- X2.Kepemilikan 0.787 

X3.1.TA <- X3.Ukuran_Perusahaan 0.961 

X3.2.TP <- X3.Ukuran_Perusahaan 0.973 

X3.3.TK <- X3.Ukuran_Perusahaan 0.938 

X4.1.DER <- X4.Leverage 0.967 

X4.2.DAR <- X4.Leverage 0.958 

Y1.1.TOBINSQ <- Y.Nilai_Perusahaan 0.976 

Y1.2.PER <- Y.Nilai_Perusahaan 0.422 

Y1.3.PBV <- Y.Nilai_Perusahaan 0.988 

Z1.1.ROA <- Z.Profitabilitas 0.973 

Z1.2.ROE <- Z.Profitabilitas 0.973 

 

OUTER MODEL VALID 
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Konvergen Validity (Outer Loading/ Loading Faktor) 

Outer loadings 

 

Outer loadings 

M1.PPN <- M.Intensif_PPN 1.000 

X1.GB <- X1.Green_Building 1.000 

X2.1.MANJ <- X2.Kepemilikan 0.723 

X2.3.PUBL <- X2.Kepemilikan 0.798 

X3.1.TA <- X3.Ukuran_Perusahaan 0.961 

X3.2.TP <- X3.Ukuran_Perusahaan 0.973 

X3.3.TK <- X3.Ukuran_Perusahaan 0.938 

X4.1.DER <- X4.Leverage 0.967 

X4.2.DAR <- X4.Leverage 0.958 

Y1.1.TOBINSQ <- Y.Nilai_Perusahaan 0.975 

Y1.3.PBV <- Y.Nilai_Perusahaan 0.988 

Z1.1.ROA <- Z.Profitabilitas 0.973 

Z1.2.ROE <- Z.Profitabilitas 0.973 
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Konstruk  Validity & Reliability 

 

Cronbach's 

alpha 

Composite 

reliability 

(rho_a) 

Composite 

reliability 

(rho_c) 

Average 

variance 

extracted 

(AVE) 

X2.Kepemilikan 0.276 0.279 0.733 0.579 

X3.Ukuran_Perusahaan 0.956 1.054 0.971 0.917 

X4.Leverage 0.920 0.929 0.962 0.926 

Y.Nilai_Perusahaan 0.964 1.066 0.982 0.964 

Z.Profitabilitas 0.944 0.944 0.973 0.947 

 

Diskriminan Validity (Cross Loading) 

Cross loadings 

 

 

M.Inte

nsif_P

PN 

X1.Gre

en_Bui

lding 

X2.Ke

pemili

kan 

X3.Ukur

an_Peru

sahaan 

X4.Lever

age 

Y.Nilai_

Perusaha

an 

Z.Prof

itabilit

as 

M1.PPN 1.000 0.182 -0.051 -0.019 0.082 0.059 0.064 

X1.GB 0.182 1.000 0.005 0.399 0.262 -0.108 -0.090 

X2.1.MA

NJ 0.016 -0.111 0.723 -0.154 0.096 -0.057 -0.205 

X2.3.PUB

L -0.086 0.103 0.798 0.217 0.166 -0.191 -0.141 

X3.1.TA 0.001 0.400 0.079 0.961 0.152 -0.086 0.222 

X3.2.TP 0.008 0.370 0.021 0.973 0.066 -0.008 0.358 

X3.3.TK -0.086 0.386 0.090 0.938 0.138 -0.148 0.167 

X4.1.DER 0.080 0.263 0.129 0.048 0.967 0.001 -0.342 

X4.2.DAR 0.077 0.241 0.212 0.179 0.958 -0.050 -0.302 

Y1.1.TOB

INSQ 0.053 -0.083 -0.142 -0.035 -0.032 0.975 0.298 

Y1.3.PBV 0.061 -0.122 -0.182 -0.091 -0.019 0.988 0.410 

Z1.1.ROA 0.054 -0.045 -0.235 0.289 -0.279 0.393 0.973 

Z1.2.ROE 0.070 -0.130 -0.201 0.255 -0.374 0.329 0.973 
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Fornell-Larcker criterion 

 

 

 

M.Inten

sif_PPN 

X1.G

reen_

Build

ing 

X2.Kep

emilika

n 

X3.Uk

uran_P

erusah

aan 

X4.L

evera

ge 

Y.Nil

ai_Pe

rusah

aan 

Z.Pro

fitabil

itas 

M.Intensif_PPN 1.000             

X1.Green_Building 0.182 1.000           

X2.Kepemilikan -0.051 0.005 0.761         

X3.Ukuran_Perusaha

an -0.019 0.399 0.058 0.958       

X4.Leverage 0.082 0.262 0.175 0.115 0.962     

Y.Nilai_Perusahaan 0.059 

-

0.108 -0.168 -0.070 

-

0.024 0.982   

Z.Profitabilitas 0.064 

-

0.090 -0.224 0.279 

-

0.335 0.371 0.973 

 

Heterotrait-monotrait ratio (HTMT) – Matrix 

 

 

M.Int

ensif_

PPN 

X1.G

reen_

Build

ing 

X2.K

epemi

likan 

X3.U

kuran

_Peru

sahaa

n 

X4.

Lev

erag

e 

Y.Nil

ai_Pe

rusah

aan 

Z.Pro

fitabil

itas 

M.Intensif_PPN               

X1.Green_Building 0.182             

X2.Kepemilikan 0.127 0.267           

X3.Ukuran_Perusaha

an 0.034 0.411 0.470         

X4.Leverage 0.085 0.272 0.347 0.136       

Y.Nilai_Perusahaan 0.059 0.106 0.308 0.090 

0.03

5     

Z.Profitabilitas 0.066 0.092 0.446 0.273 

0.35

9 0.378   
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INNER MODEL  

 
 

R Square (R2) 

 

R-square R-square adjusted 

Y.Nilai_Perusahaan 0.200 0.161 

Z.Profitabilitas 0.269 0.249 

 

Model FIT 

 

Saturated model Estimated model 

SRMR 0.079 0.081 

NFI 0.744 0.745 

 

 

Uji Pengaruh  

Path coefficients 

 

Original 

sample 

(O) 

T 

statistics 

(|O/STDE

V|) 

P 

valu

es 

M.Intensif_PPN -> Y.Nilai_Perusahaan 0.013 0.159 

0.87

3 

X1.Green_Building -> Y.Nilai_Perusahaan -0.035 0.759 

0.44

8 
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X1.Green_Building -> Z.Profitabilitas -0.166 2.737 

0.00

6 

X2.Kepemilikan -> Y.Nilai_Perusahaan -0.083 0.887 

0.37

5 

X2.Kepemilikan -> Z.Profitabilitas -0.193 3.397 

0.00

1 

X3.Ukuran_Perusahaan -> Y.Nilai_Perusahaan -0.201 2.522 

0.01

2 

X3.Ukuran_Perusahaan -> Z.Profitabilitas 0.391 5.727 

0.00

0 

X4.Leverage -> Y.Nilai_Perusahaan 0.177 2.256 

0.02

4 

X4.Leverage -> Z.Profitabilitas -0.303 3.326 

0.00

1 

Z.Profitabilitas -> Y.Nilai_Perusahaan 0.463 4.293 

0.00

0 

M.Intensif_PPN x Z.Profitabilitas -> 

Y.Nilai_Perusahaan -0.001 0.010 

0.99

2 

 

Specific indirect effects 

 

Original 

sample 

(O) 

T 

statistics 

(|O/STD

EV|) 

P 

valu

es 

X2.Kepemilikan -> Z.Profitabilitas -> 

Y.Nilai_Perusahaan -0.089 2.893 

0.00

4 

X4.Leverage -> Z.Profitabilitas -> 

Y.Nilai_Perusahaan -0.140 2.579 

0.01

0 

X1.Green_Building -> Z.Profitabilitas -> 

Y.Nilai_Perusahaan -0.077 2.061 

0.03

9 

X3.Ukuran_Perusahaan -> Z.Profitabilitas -> 

Y.Nilai_Perusahaan 0.181 3.052 

0.00

2 
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Path Coefficient 

 
R-Square 
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R-Square Adjust 

 
F-Square 

 
Cronbach Alpha  
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Rho-a 
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Rho-c 

 
AVE 

 
Heterotrait-monotrait ratio (HTMT) 
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Green Building → Profitabilitas 

 
Struktur Kepemilikan → Profitabilitas 
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Ukuran Perusahaan → Profitabilitas 

 
Leverage → Profitabilitas 
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Green Building → Nilai Perusahaan 

 
Struktur Kepemilikan → Nilai Perusahaan 
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Ukuran Perusahaan → Nilai Perusahaan 

 
Leverage → Nilai Perusahaan 
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Profitabilitas → Nilai Perusahaan 

 
M1.Insntif PPN × Profitabilitas → Nilai Perusahaan 
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Lampiran 6 Kartu Bimbingan 
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