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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Green Building Certification, ownership
structure, company size, and leverage on company value, with profitability as a
mediating variable and incentives tax (PPN-DTP) as a moderating variable, in
property companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the period
2021-2024.

This study uses a quantitative, causal-explanatory design on 38 companies
selected through purposive sampling. Secondary data from financial, annual,
and sustainability reports were analyzed using Structural Equation Modeling
with Partial Least Squares (SEM-PLS) version 4.0.

The results shown that Green Building Certification, ownership structure, and
leverage have a negative and significant impact on profitability, while company
size has a positive and significant impact. Green Building Certification and
ownership structure do not significantly affect company value;, company size has
a negative and significant effect, while leverage and profitability have a positive
and significant effect on company value. Profitability negatively mediates the
impact of Green Building Certification, ownership structure, and leverage on
company value, and positively mediates the impact of company size. PPN-DTP
incentives do not significantly moderate the relationship between profitability
and company value.

Keywords: Green building certification, Ownership structure, Firm size,
Leverage, Profitability, Firm value.
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RINGKASAN

Perkembangan sektor properti di Indonesia dalam dekade terakhir
menunjukkan dinamika yang sangat signifikan. Sektor properti dan real estat di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dipandang strategis karena mampu memberikan
return yang menarik, relatif tahan inflasi, dan sensitif terhadap dinamika
ekonomi. Pada saat yang sama, tren pembangunan berkelanjutan mendorong
perusahaan mengadopsi penerapan green building sebagai alternatif penilaian
investor dalam memilih perusahaan selain pada faktor kinerja perusaan.
Pemerintah juga mendorong permintaan sektor properti melalui insentif fiskal
PPN-DTP. Namun, bukti empiris yang mengaitkan praktik hijau, karakteristik
internal perusahaan, profitabilitas, serta kebijakan insentif pajak terhadap
pembentukan nilai perusahaan masih memerlukan penguatan.

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh Green Building
Certification, struktur kepemilikan, ukuran perusahaan, dan leverage terhadap
nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel mediasi serta insentif
PPN-DTP sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor properti yang
terdaftar di BEI periode 2021-2024. Desain yang digunakan adalah kuantitatif
kausal-eksplanatori, dengan purposive sampling pada 38 perusahaan (152
observasi), memakai data sekunder dari laporan keuangan, annual report, dan
sustainability report, dianalisis menggunakan Structural Equation Modeling
berbasis Partial Least Squares (SEM-PLS) melalui SmartPLS 4.0.

Temuan menunjukkan Green Building Certification, struktur
kepemilikan, dan /everage berdampak negatif signifikan terhadap profitabilitas,
sedangkan ukuran perusahaan berdampak positif signifikan terhadap
profitabilitas. Terhadap nilai perusahaan, Green Building Certification dan
struktur kepemilikan tidak berpengaruh signifikan; ukuran perusahaan
berpengaruh negatif signifikan; sementara leverage dan profitabilitas
berpengaruh positif signifikan. Profitabilitas terbukti memediasi (secara negatif)
pengaruh Green Building Certification, struktur kepemilikan, dan leverage
terhadap nilai perusahaan, serta memediasi (secara positif) pengaruh ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan; namun insentif PPN-DTP berpengaruh
tidak signifikan memoderasi hubungan profitabilitas terhadap nilai perusahaan,
sehingga kebijakan tersebut belum terbukti memperkuat atau memperlemah
pengaruh profitabilitas dalam pembentukan nilai perusahaan pada sampel dan
periode penelitian ini.
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