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MOTTO

Maka sesungguhnya bersama kesulitan pasti ada
kemudahan (Q.S Al-Insyirah:5)

Maka apabila engkau telah selesai (dari sesuatu urusan),
tetaplah bekerja keras (untuk urusan yang lain). (Q.S Al-
Insyirah:7)
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RINGKASAN

Dalam perdagangan efek khususnya saham informasi memiliki peran
yang dominan. Para investor yang melakukan aktivitas investasi di pasar
modal memerlukan berbagai macam informasi yang terdiri dari fundamental
dan teknikal. Kedua informasi ini bisa digunakan sebagai dasar bagi investor
untuk memprediksi return. Resiko dan ketidakpastian, jumlah, waktu dan
faktor lain yang dapat dipergunakan untuk memprediksi return saham.
Informasi kinerja keuangan merupakan informasi yang diperoleh dari kondisi
intern perusahaan seperti laporan keuangan. Informasi laporan keuangan
terdiri dari beberapa rasio keuangan antara lain rasio likuiditas, rasio
aktivitas, rasio pasar, rasio profitabilitas, rasio laverage. Penelitian ini
bertujuan untuk menguji kinerja keuangan perusahaan yang diwakili oleh
rasio Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio
(DER), Price to Book Value (PBV).

Populasi yang digunakan dalam penelitian adalah perusahaan
Telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2011-2016. Jumlah sampel yang
digunakan adalah 4 perusahaan.Periode pengamatan ini tahun 2011-2016.
Data sekunder menggunakan metode dokumentasi diperoleh dari laporan
keuangan tahunan yang dipublikasikan. Teknik regresi berganda digunakan
untuk menguji pengaruh Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE), Debt
To Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV) terhadap return saham.
Hasil regresi dengan menggunakan tingkat signifikan o = 0,05 menunjukkan
hasil sebagai berikut : F = 7,657; dan signifikansi = 0.000. Hasil ini
memberikan dasar bagi penarikan simpulan bahwa hipotesis nol (Ho) ditolak,
artinya secara bersama-sama variabel independen (Current Ratio, Return On
Equity, Debt to Equity Ratio,Price to Book Value) tidak berpengaruh
signifikan karena mempunyai nilai probabilitas yang jauh diatas 0,05
selueruh variabel independen atau variabel bebas berpengaruh. Simpulan dari
penelitian ini adalah adanya pengaruh kinerja keuangan (Current Ratio,
Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Price to Book Value) pada
perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Secara
parsial menunjukkan bahwa ada pengaruh signifikan adalah Current Ratio
(X1) sedangkan variabel lain berupa ROE, DER, PBV tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap return saham. Secara simultan, menunjukkan

viii



bahwa tidak ada pengaruh faktor-faktor kinerja keuangan (Current Ratio,

Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Price to Book Value) terhadap
return saham.

Kata Kunci : Kinerja Keuangan,Current Ratio, Return On Equity, Debt to Equity
Ratio, Price to Book Value



ABSTRACT

In securities trading especially the stock of information has a
dominant role. Investors who engage in investment activities in the capital
market require a variety of information that consists of fundamental and
technical. Both of these information can be used as a basis for investor to
predict return. Risks and uncertainties, amounts, time and other factors that
can be used to predict stock returns. Financial performance information is
information obtained from internal company conditions such as financial
statements. Financial statement information consists of several financial
ratios such as liquidity ratio, activity ratio, market ratio, profitability ratio,
leverage ratio. This study aims to examine the financial performance of
companies represented by the ratio of Current Ratio (CR), Return On Equity
(ROE), Debt To Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV).

Population used in research is Telecommunication company which
registered in BEIl year 2011-2016. The number of samples used is 4
companies. This period of observation in 2011-2016. Secondary data using
the documentation method obtained from the published annual financial
statements. Multiple regression technique is used to test the influence of
Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio (DER),
Price to Book Value (PBV) to stock return. Regression results using a
significant level o = 0.05 shows the following results: F = 7,657, and
significance = 0.000. These results provide the basis for the conclusion that
the null hypothesis (Ho) is rejected, meaning that together independent
variables (Current Ratio, Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Price to
Book Value) have no significant effect because it has a probability value that
Is far above 0,05 selueruh independent variable or independent variable have
an effect. The conclusion of this research is the influence of financial
performance (Current Ratio, Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Price
to Book Value) at Telecommunication Company registered in Indonesia
Stock Exchange. Partially indicate that there is significant influence is
Current Ratio (X1) while other variables are ROE, DER, PBV no effect
significantly to stock return. Simultaneously, show that there is no influence



of financial performance factors (Current Ratio, Return On Equity, Debt to
Equity Ratio, Price to Book Value) to stock return.

Keywords: Current Ratio, Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Price to
Book Value
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