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ABSTRAK

Era ckonomi hijau menuntut perusahaan mengintegrasikan aspek

keberlanjutan dalam strategi bisnis untuk meningkatkan nilai perusahaan. Industri
makanan dan minuman sebagai sektor dengan dampak lingkungan yang besar
diharapkan menerapkan konsep triple bottom line dengan mempertimbangkan
dimensi ekonomi, sosial, dan lingkungan secara bersamaan. Green intellectual
capital, green innovation, dan corporate social responsibility dipandang sebagai
strategi strategis untuk meningkatkan nilai perusahaan melalui perbaikan kinerja
keuangan dan lingkungan.
Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh pengungkapan green intellectual
capital, green innovation, dan corporate social responsibility terhadap nilai
perusahaan dengan kinerja keuangan dan kinerja lingkungan sebagai variabel mediasi
pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode
penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder dari laporan
tahunan dan sustainability report. Populasi penelitian adalah perusahaan food and
beverage yang terdafiar di BEI dan PROPER periode 2021-2023. Sampel penelitian
terdiri dari 9 perusahaan dengan total 27 observasi selama tiga tahun. Teknik analisis
data menggunakan Structural Equation Modeling dengan Partial Least Square (PLS-
SEM) versi 2.0 M3 untuk menguji 18 hipotesis penelitian. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Green Intellectual Capital tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, kinerja keuangan, dan kinerja lingkungan. Green
Innovation berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, tetapi tidak
berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan dan kinerja lingkungan. Corporate
Social Responsibility berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, kinerja
lingkungan, dan nilai perusahaan. Kinerja keuangan berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan, sedangkan kinerja lingkungan tidak berpengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan dan nilai perusahaan. Hasil uji mediasi menunjukkan bahwa kinerja
keuangan dan kinerja lingkungan tidak terbukti sebagai variabel mediasi dalam
hubungan antara variabel independen dengan nilai perusahaan. Penelitian ini
memberikan kontribusi terhadap literatur green business practices dan nilai
perusahaan

Kata kunci: Green Intellectual Capital, Green Innovation, Corporate Social

Responsibility, Nilai Perusahaan, Kinerja keuangan, kinerja lingkungan, makanan dan
minuman, Bursa Efek Indonesia
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ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of disclosure green intellectual
capital, green innovation, And corporate social responsibility on company value with
financial performance and environmental performance as mediating variables in the
company food and beverage listed on the Indonesia Stock Exchange.

The research method uses a quantitative approach with secondary data
from annual reports and sustainability reports. The research population is companies
food and beverage listed on the IDX and PROPER for the 2021-2023 period. The
research sample consisted of 9 companies with a total of 27 observations over three
years. The data analysis technique used Structural Equation Modeling with Partial
Least Square (PLS-SEM) version 2.0 M3 to test 18 research hypotheses. The results
of the study showed thatGreen Intellectual Capitaldoes not have a significant effect
on company value, financial performance, and environmental performance.Green
Innovation Significant effect on firm value, but no significant effect on financial
performance and environmental performance. Corporate Social Responsibility has a
significant effect on financial performance, environmental performance, and firm

value. Financial performance has a significant effect on firm value, while
environmental performance does not have a significant effect on financial
performance and firm value. The results of the mediation test indicate that financial
performance and environmental performance are not proven to be mediating
variables in the relationship between independent variables and firm value. This study
contributes to the literature green business practices and corporate value in the
context of the industry food and beverageIndonesia. The findings show that the market
has not fully appreciated the investment green practices, probably because time lag
effect and market imperfections in valuing assets intangible. Managerial implications
emphasize the importance of implementation strategies.green practices effective and
good communication to stakeholder about value creation from sustainable investment

Keywords: Green Intellectual Capital, Green Innovation, Corporate Social
Responsibility, Corporate Value, Financial ~Performance, Environmental
Performance,Food and Beverage, Indonesia on the stock exchange



RINGKASAN

Era ekonomi hijau dan meningkatnya kesadaran global terhadap isu
keberlanjutan menuntut perusahaan untuk mengintegrasikan aspek environmental,
social, dan governance (ESG) dalam strategi bisnis guna meningkatkan nilai
perusahaan. Industri makanan dan minuman, sebagai scktor dengan dampak
lingkungan yang signifikan dan kontribusi 34% terhadap PDB secktor industri
pengolahan Indonesia, diharapkan menerapkan konsep triple bottom line yang
mempertimbangkan dimensi ekonomi, sosial, dan lingkungan secara bersamaan.
Dalam konteks ini, green intellectual capital, green innovation, dan corporate social
responsibility dipandang sebagai strategi strategis untuk meningkatkan nilai
perusahaan melalui perbaikan kinerja keuangan dan lingkungan, namun efektivitas
implementasinya dalam konteks pasar modal Indonesia masih memerlukan
investigasi mendalam.

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh pengungkapan green
intellectual capital, green innovation, dan corporate social responsibility terhadap
nilai perusahaan dengan kinerja keuangan dan kinerja lingkungan sebagai variabel
mediasi pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Metode penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan desain kausal untuk
mengidentifikasi hubungan sebab-akibat antar variabel. Data sekunder diperoleh dari
laporan tahunan dan sustainability report perusahaan periode 2021-2023. Populasi
penelitian adalah perusahaan food and beverage yang terdaftar di BEI, dengan kriteria
seleksi berupa keikutsertaan dalam program PROPER dan publikasi laporan
keberlanjutan. Sampel penelitian terdiri dari 9 perusahaan dengan total 27 observasi
selama tiga tahun, menggunakan teknik purposive sampling. Teknik analisis data
menggunakan Structural Equation Modeling dengan Partial Least Square (PLS-SEM)
versi 2.0 M3 untuk menguji 18 hipotesis penelitian yang mencakup pengaruh
langsung dan tidak langsung melalui variabel mediasi.

Green intellectual capital diukur melalui tiga dimensi (human capital,
structural capital, dan relational capital), green innovation melalui tiga indikator
(teknologi produksi baru, bahan ramah
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lingkungan, dan produk yang dapat dirckondisi), sementara CSR dianalisis
berdasarkan dimensi lingkungan dan sosial mengacu pada standar GRI. Nilai
perusahaan dievaluasi menggunakan indikator Price to Book Value (PBV), Price
Earning Ratio (PER), dan Tobin's Q, sedangkan kinerja keuangan diukur melalui
Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM).
Kinerja lingkungan dievaluasi berdasarkan rating PROPER dan sertifikasi ISO 14001.
Hasil penelitian menunjukkan temuan yang menarik dan kontradiktif
dengan beberapa penelitian sebelumnya. Green Intellectual Capital tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (t-statistik: 0,659), kinerja keuangan
(t-statistik: 0,755), dan kinerja lingkungan (t-statistik: 0,449), mengindikasikan
ketidaksempurnaan pasar dalam menilai aset intangible dan minimnya awareness
investor terhadap modal intelektual hijau. Green Innovation berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan (t-statistik: 16,339) dengan arah negatif, menunjukkan
bahwa biaya implementasi awal yang tinggi belum diimbangi dengan manfaat jangka
pendek, tetapi tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan (t-statistik:
0,932) dan kinerja lingkungan (t-statistik: 0,136). Corporate Social Responsibility
menunjukkan pengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan (t-statistik: 5,739),
kinerja lingkungan (t-statistik: 2,390), dan nilai perusahaan (t-statistik: 6,490),
mengkonfirmasi teori legitimasi dan stakeholder theory. Kinerja keuangan
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (t-statistik: 2,242), sedangkan
kinerja lingkungan tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan (t-
statistik: 0,119) dan nilai perusahaan (t-statistik: 0,517). Hasil uji mediasi
menunjukkan bahwa kinerja keuangan dan kinerja lingkungan tidak terbukti sebagai
variabel mediasi dalam hubungan antara variabel independen dengan nilai
perusahaan, dengan semua nilai t-statistik di bawah 1,96.
Penelitian ini memberikan kontribusi signifikan terhadap literatur green business
practices dan nilai perusahaan dalam konteks industri food and beverage Indonesia.
Temuan menunjukkan bahwa pasar modal Indonesia belum sepenuhnya menghargai
investasi green practices, kemungkinan disebabkan oleh time lag effect dimana
manfaat investasi keberlanjutan baru dapat dirasakan dalam jangka panjang,
ketidaksempurnaan pasar dalam menilai aset intangible, serta tingkat literasi investor
yang masih terbatas terhadap praktik ESG. Implikasi manajerial menekankan
pentingnya pengembangan strategi implementasi green practices yang lebih efektif,
peningkatan kualitas pengungkapan sustainability reporting, dan komunikasi yang
lebih baik kepada stakeholder mengenai value creation dari investasi keberlanjutan.
Bagi investor, hasil penelitian menyarankan fokus pada analisis kinerja keuangan
sebagai indikator utama sambil mempertimbangkan aspek CSR untuk evaluasi kinerja
jangka panjang. Keterbatasan penelitian meliputi periode observasi yang relatif
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pendek dan terbatasnya sampel pada satu seklor industri, schingga penelitian future
dapat mengeksplorasi periode yang lebih panjang dan sektor industri yang lebih
beragam untuk memperoleh generalisasi yang lebih luas.
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