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RINGKASAN

Per}lsahaan manufaktur merupakan salah satu pilar penting dalam
perckonomian Indonesia karena kontribusinya terhadap Produk Domestik Bruto.
Namun, banyak perusahaan manufaktur menghadapi tantangan keberlanjutan,
khusu.sg).'a. terkait pengelolaan limbah dan penggunaan sumber daya yang efisien.
Kondisi 1n1 menuntut perusahaan tidak hanya fokus menghasilkan keuntungan, tetapl
juga pada aktivitas bisnis yang bertanggung jawab secara lingkungan, sosial, dan tata
kelola. D1 sisi lain, meningkatnya investor di pasar modal menunjukkan bahwa praktik
ESG dan nilai perusahaan menjadi pertimbangan penting dalam pengambilan
keputusan mnvestasi. Investor kini membutuhkan laporan perusahaan yang transparan
dan akuntabel dalam menilai prospek dan keberlanjutan perusahaan. Meskipun
demikian, nilai perusahaan masih fluktuatif, schingga diperlukan strategi jangka
panjang yang terintegrasi. Untuk mendorong pengungkapan yang lebih komprehensif,
POJK No. 51 Tahun 2017 mewajibkan perusahaan untuk mengungkapkan kinerja
keberlanjutan melalui aspek lingkungan, sosial, dan ekonomi sebagai bagian dari
laporan keberlanjutan perusahaan.

Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai adalah untuk mengetahui,
menganalisis, dan menjawab pengaruh Environmental Performance, Social
Performance, dan Good Governance terhadap Nilai Perusahaan dengan
mempertimbangkan Penerapan POJK No. 51 Tahun 2017 sebagai variabel moderasi
pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021
hingga 2023. Dalam pelaksanaannya, penelitian ini menggunakan metode kuantitatif
dengan pendekatan statistik deskriptif. Penelitian ini mengambil data sekunder berupa
laporan keuangan, laporan tahunan, dan laporan keberlanjutan dari Perusahaan
Manufaktur yang dikumpulkan menggunakan teknik dokumentasi. Pemilithan sampel
dilakukan dengan Teknik purposive sampling yang menghasilkan 35 perusahaan
manufaktur menjadi sampel dalam penelitian. Data dianalisis menggunakan SEM
berbasis PLS menggunakan aplikasi SmartPLS versi 3, melalui dua tahap utama, yaitu
uji model pengukuran dan model struktural, serta uji hipotesis dilakukan dengan path

analysis.

Hasil uji menunjukkan bahwa secara keseluruhan, seluruh konstruk dalam
penelitian ini memenuhi krtenia validitas dan reliabilitas. Sedangkan, hasilnya
ditemukan bahwa environmental performance, social performance, dan good
governance memiliki pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini
menunjukkan bahwa semakin tinggi kualitas penerapan dan pengungkapan prinsip
ESG yang dilakukan perusahaan, maka semakin tinggi pula peningkatan nilai
perusahaan. Namun, hasil pengujian moderasit menunjukkan bahwa penerapan POJK
No, 51 tahun 2017 tidak mampu memperkuat hubungan masing — masing aspek ESG
terhadap nilai perusahaan sccara signifikan. Hal tersebut mengindikasikan penerapan
POJK No. 51 Tahun 2017 masih bersifat formalitas dan belum terintegrasi penuh ke
dalam strategi bisnis.
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SUMMARY

T'he manufacturing sector is one of the key pillars of Indonesia s economy due
to its significant contribution to the national Gross Domestic Product (GDP).
However, many manufacturing companies face sustainability challenges, particularly
in waste management and the efficient use of resources. These conditions require
companies not only to focus on generating profits but also to carry oul
environmentally, socially, and governance-responsible business activilies. On the
other hand, the increasing number of investors in the capital market indicates that
ESG practices and firm value have become crucial considerations in investment
decision-making. Investors now demand company reporits that are fransparent and
accountable in assessing business prospects and long-term sustainability.
Nevertheless, firm value in this sector remains volatile, signaling the need for a more
integrated long-term strategy. To promote more comprehensive disclosure,
Indonesia’s Financial Services Authority Regulation (POJK) No. 51 of 2017 requires
companies to report their sustainability performance in terms of environmental,
social, and economic aspects as part of their sustainability reports.

This study aims to examine, analyze, and address the influence of
Environmental Performance, Social Performance, and Good Governance on Firm
Value by considering Implementation of POJK No, 51 of 2017 as a moderating
variable in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
during the 2021-2023 period. This research employs a quantitative method with a
descriptive statistical approach. The data used are secondary data obtained from
financial reports, annual reports, and sustainability reports of manufacturing
companies, collected using a documentation technique. The sample was selected
using purposive sampling, resulting in 35 manufacturing companies included in the
study. The data were analyzed using Structural Equation Modeling (SEM) based on
Partial Least Squares (PLS) with the help of SmartPLS version 3 sofiware, the
analysis technique involves two main stages, the measurement model test and the
structural model test, also hypotheses were tested through path analysis.

The results show that overall, all constructs meet the criteria for validity and
reliability. While, the findings reveal that environmental performance, social
performance, and good governance have a significant positive influence on firm
value. This indicates that the higher the quality of ESG implementation and disclosure
by a company, the higher the firm value. However, the moderation test results indicate
implementation of POJK No, 51 of 2017 does not significantly strengthen the
relationship between each ESG aspect and firm value. This suggests that the
regulation’s implementation remains formalistic and has not yet been fully integrated

into corporate stralegy.
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ABSTRAK

Penelitan ini  bertujuan untuk mengetahui  pengaruh  Environmental
Performance, Social Performance, dan Good Governance terhadap Nilai Perusahaan
dengan mempertimbangkan Penerapan POJK No. 51 Tahun 2017 sebagai variabel
moslcmsl pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efck Indonesia (BEI)
periode 2021 hingga 2023. Penelitian menggunakan pendekatan deskriptif kuantitatif
dengan data sckunder berupa laporan keuangan, laporan tahunan, dan laporan
keberlanjutan dari perusahaan manufaktur yang dikumpulkan menggunakan metode
dokumentasi. Pemilihan sampel dilakukan dengan Teknik purposive sampling yang
menghasilkan 35 perusahaan manufaktur menjadi sampel dalam penelitian. Data
diolah menggunakan aplikasi SmartPLS. Hasilnya ditemukan bahwa environmental
performance, social performance, dan good governance memiliki pengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi
kualitas pengungkapan dan penerapan prinsip environmental performance, social
performance, dan good governance yang dilakukan perusahaan, maka semakin tinggi
pula peningkatan nilai perusahaan. Namun, hasil pengujian moderasi menunjukkan
bahwa penerapan POJK No, 51 Tahun 2017 tidak mampu memperkuat hubungan
antara masing-masing aspek environmental performance, social performance, dan
good governance terhadap nilai perusahaan secara signifikan. Hal terscbut
mengindikasikan bahwa POJK No. 51 Tahun 2017 yang mencerminkan kinerja
keberlanjutan yang diterapkan perusahaan masih bersifat formalitas dan belum
terintegrasi penuh ke dalam strategi inti bisnis.

Kata Kunci: Environmental Performance, Social Performance, Good Governance,
Nilai Perusahaan, Penerapan POJK No. 51 Tahun 2017
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Environmental Performance, Social
Performance, and Good Governance on Company Value, considering the
implementation of POJK No. 51 of 2017 as a moderating variable in manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock FExchange (IDX) from 2021 to 2023. The study
employs a quantitative descriptive approach using secondary data in the form of
financial statements, annual reports, and sustainability reports from manufacturing
companies, collected through documentation methods. The sample selection was
conducted using purposive sampling, resulting in 35 manufacturing companies as the
sample in the study. The data was analyzed using the SmartPLS application. The
results found that environmental performance, social performance, and good
governance have a significant positive influence on corporate value. This indicates
that the higher the quality of disclosure and implementation of environmental
performance, social performance, and good governance principles by companies, the
higher the increase in corporate value. However, the moderation test results showed
that the implementation of POJK No. 51 of 2017 was unable to significantly
strengthen the relationship between each aspect of environmental performance, social
performance, and good governance and company value. This indicates that POJK No.
51 of 2017, which reflects the sustainability performance implemented by companies,
is still formalistic and has not been fully integrated into core business strategies.

Keywords: Environmental Performance, Social Performance, Good Governance,
Firm Value, Implementation of POJK No. 51 of 2017
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