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RINGKASAN

Praktik manajemen laba, seperti yang terjadi pada PT Kimia Farma Tbk dan PT
Indofarma Tbk, memang menjadi perhatian scrius dalam dunia bisnis, terutama di
scktor farmasi yang sangat penting bagi keschatan masyarakat. Manipulasi laporan
kcuangan, scperti overstated laba, dapat merugikan berbagai pihak, termasuk investor,
karvawan, dan masyarakat umum.

Ketika perusahaan melaporkan laba yang lebih tinggi dari yang scbenamya, hal
ini dapat menciptakan ilusi kinerja yang baik, yang pada gilirannya dapat menarik
Icbih banyak investor. Namun, jika praktik ini terungkap, dampaknya bisa sangat
merugikan. Kcpercayaan investor akan menurun, yang dapat menyebabkan
penurunan harga saham dan kesulitan dalam mendapatkan pendanaan di masa depan.
Selain itu, reputasi perusahaan juga dapat tercoreng, yang dapat mempengaruhi
hubungan dengan mitra bisnis dan pelanggan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi dan menganalisis teknik
manajemen laba yang umum dilakukan oleh perusahaan di Indonesia serta faktor-
faktor vang mempengaruhi praktik manajemen laba. Sciring waktu, fenomcena
manajemen laba meningkat dan berimplikasi pada berkurangnya kepercayaan
pengguna laporan keuangan terhadap auditor. Pencliti fokus pada perusahaan sub
scktor farmasi vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) antara 2019-2023. Di
industri yang kompetitif, manajemen laba penting bagi perusahaan, termasuk sektor
farmasi, vang memiliki karakteristik seperti biaya R&D tinggi, regulasi ketat, dan
siklus hidup produk pendek. Hal ini menckan manajerial untuk menunjukkan kinerja
keuangan baik demi menarik perhatian investor dan memenuhi harapan pemangku

kepentingan.

Penclitian ini menawarkan implikasi penting, baik secara teoretis maupun
praktis. Secara tcoretis, hasilnya memperkaya literatur akuntansi manajemen,
khususnya mengenai pengelolaan laba dan kincrja perusahaan. Penelitian ini juga
menyoroti faktor-faktor yang memengaruhi praktik manajemen laba di industr
farmasi yang unik, scrta relevansi variabel dalam mengukur perilaku oportunistik
manajerial dan dampaknya terhadap transparansi pelaporan  keuangan.
Secara praktis, penelitian ini memberikan wawasan bagi manajemen perusahaan di
sektor farmasi agar lebih hati-hati dalam pengelolaan laba, menjaga prinsip akuntansi
dan ctika bisnis. Praktik oportunistik dapat merusak reputasi dan kepercayaan
investor, sechingga perusahaan disarankan meningkatkan tata kelola perusahaan untuk
meminimalkan perilaku oportunistik dan memastikan transparansi.

Penelitian ini juga menyoroti struktur kepemilikan sebagai faktor moderasi

yang dapat memengaruhi manajemen laba. Selain itu, penelitian ini memberikan
masukan bagi regulator untuk merancang kebijakan yang mengurangi praktik
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manajemen laba melalui transparansi dan pengawasan. Hasil penelitian ini dapat
menjadi referensi bagi regulator dan menjadi panduan bagi investor untuk menilai
kinerja perusahaan sccara Kritis.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dari tujuh hipotesis yang diajukan,
dua hipotesis terbukti signifikan. Hipotesis pertama menyatakan bahwa tekanan
kecuangan mendorong  manajemen  untuk  melakukan  praktik  manajemen
laba. Hipotesis kedua menunjukkan perilaku oportunis manajemen berpengaruh pada
laporan keuangan. Penclitian int memiliki keterbatasan vang perlu diperhatikan untuk
penclitian berikutnya. Pertama, fokus pada objek tertentu disarankan untuk diubah
guna memperluas hasil. Kedua, penggunaan indikator terbatas perlu diperluas dengan
indikator lain. Kctiga, pcnambahan indikator baru yang lebih spesifik dan mendalam
juga disarankan.
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SUMMARY

Profit management practices, as happened at PT Kimia Farma Thk and PT
Indofarma Thk, are a serious concern in the business world, especially in the
pharmaceutical sector which is very important for public health. Manipulation of
Jinancial reports. such as overstated profits, can harm various parties, including
investors. employees and the general public.

When companies report higher profits than they actually do, this can create
the illusion of good performance, which in turn can attract more investors. However,
if this practice is discovered, the impact could be very detrimental. Investor
confidence will decline. which could lead to lower share prices and difficulty in
obtaining funding in the future. In addition, the company's reputation can also be
tarnished, which can affect relationships with business partners and customers.

This research aims to identify and analyze earnings management techniques
commonly used by companies in Indonesia as well as the factors that influence
earnings management practices. Over time, the phenomenon of earnings management
increases and has implications for reducing the trust of financial statement users in
auditors. Researchers focus on pharmaceutical sub-sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (BEI) between 2019-2023. In compelitive industries,
earnings management is important for companies, including the pharmaceutical
sector, which has characteristics such as high R& D costs, strict regulations, and short
product life cycles. This puts pressure on managers 10 show good financial
performance in order to attract the attention of investors and meet stakeholder

expectarions.

This research offers important implications, both theoretical and practical.
Theoretically, the results enrich the management accounting literature, especially
regarding earnings management and company performance. This research also
highlights the factors that influence earnings management practices in the unique
pharmaceutical industry, as well as the relevance of variables in measuring
managerial opportunistic behavior and its impact on financial reporting

fransparency.

Practically, this research provides insight for company managemenl in the
pharmaceutical sector [0 he more careful in managing profils, maintaining
accounting principles and business ethics. Opportunistic practices can damage
reputation and investor confidence, so companies are advised to improve corporate
governance lo minimize opportunistic behavior and ensure transparency.

This research also highlights ownership structure as a moderating factor that
can influence earnings management. In addition, this research provides input for
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regulators to design policies that reduce earnings management practices through
transparency and supervision. The results of this research can be a reference for
regulators and a guide for investors to critically assess company performance.

The results of this research show that of the seven hypotheses proposed, two
hypotheses were proven to be significant. The first hypothesis states that financial
pressure encourages management to carry oul carnings mandgement practices. The
second hypothesis shows that management's opportunistic hehavior has an effect on
financial reports. This research has limitations that need to be considered for future
research. I'irst, the focus on specific objects is suggested to be changed to broaden
the results. Second, the use of limited indicators needs to be expanded with other
indicators. Third, the addition of new, more specific and in-depth indicators is also
recommended.

xii
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ABSTRAK

Penclitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh financial distress,
karaktenistik perusahaan, dan oppormunistic behavior terhadap manajemen laba pada
perusahaan-perusahaan sub scktor farmasi yang terdaftar di Bursa Efck Indonesia.
Penclittan ini juga bertujuan untuk menguji peran struktur kepemilikan scbagai
variabel moderasi dalam hubungan antara financial distress, karakteristik perusahaan,
dan opportunistic behavior terhadap manajemen laba. Dengan memahami hubungan
ini, penclitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang lebih mendalam
mengenai faktor-faktor yang memengaruhi praktik manajemen laba, serta bagaimana
struktur kepemilikan dapat memperkuat atau melemahkan pengaruh variabel-variabel
tersebut.

Metode Penclitian yang digunakan yaitu Kuantitatif dengan analisis data
berbasis Structural Equation Modeling (SEM) menggunakan Partial Least Squares
(PLS) versi 3. Penelitian ini mencakup analisis outer model yang meliputi uji validitas
konstruk, validitas diskriminan, dan rcliabilitas, serta analisis inner model vang
meliputt pengujian hubungan antar vanabel laten, signifikansi, dan nilai koefisien
determinasi (R?).

Hasil penelitian ini mengungkapkan bahwa dari tujuh hipotesis yang
diajukan, terdapat dua hipotesis yang terbukti signifikan. Hipotesis pertama adalah
pengaruh financial distress tcrhadap manajemen laba. Hipotesis kedua adalah
pengaruh opportunistic behavior terhadap manajemen laba. Temuan ini memberkan
gambaran bahwa faktor internal, seperti tekanan finansial dan perilaku manajenal,
memiliki kontribusi yang nyata terhadap prakttk manajemen laba. Di sisi lain,
hipotesis lainnya tidak menunjukkan pengaruh signifikan, yang dapat menjadi bahan
kajian lebih lanjut untuk penelitian berikutnya.

Kata kunci : Finansial Distress, Opportunistic Behavior, Karakteristik Perusahaan,
Struktur Kepemilikan, Manajemen Laba.
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ABSTRACT

This research aims to analvze the influence of financial distress. company
characteristics. and — opportunistic  behavior —on  carnings management  In
pharmacentical sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Fixchange during
the 2019 2023 period. This research also aims to examine the role of ownership
structure as a moderating variable in the relationship between financial distress,
company characteristics, and opportunistic behavior to wards earnings management.
By understanding this relationship, this research is expected to provide deeper insight
into the factors that influence earnings management pracices, as well as how
ownership structure can strengthen or weaken the influence of these variables.

The research method used is quantitative with data analysis based on

Structural Equation Modeling (SEM) using Partial Least Squares (PLS) version 3.
This research includes outer model analysis which includes tests of construct validity,
discriminant validity and reliability, as well as inner model analysis which includes
testing the relationship between latent variables, significance, and coefficient of

determination (R).

The results of this study reveal that of the seven hypotheses proposed, there
are two hypotheses that are proven o be significant. The first hypothesis is the effect
of financial distress on earnings management. The second hypothesis is the effect of
opportunistic behavior on earnings management. These findings provide an
illustration that internal factors, such as financial pressure and managerial behavior,
have a real contribution fo earnings management practices. On the other hand, the
other hypotheses do not show a significant effect, which can be used as material for
further study for subsequent research.

Keywords: Financial Distress, Opportunistic Behavior, Company Characteristics,

Ownership Structure, Profit Management.
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