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ABSTRACT 

 

The banking industry consolidation program is one of the strategic steps 

designed by the regulator to create banking industry solidity. The Acquisition Plan 

will support the Indonesian banking architecture and contribute to the achievement 

of national banking consolidation. The rise of acquisition events, especially the 

banking sector, is rife in 2018 and is completed in 2019. Therefore, this study aims to 

analyze abnormal returns and market reactions before and after the announcement of 

the acquisition of banking companies. 

The population of this research is 7 banking companies that have acquired 

and are listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The sample in this study uses 

entire population (saturated sampel).This test uses a one sample t-test to test 

hypotheses and market models to calculate abnormal returns. 

The results of this study were obtained. There was no significant difference in 

abnormal return between 7 days before and 7 days after the acquisition event at the 

banking company which made the acquisition in the 2018-2019 period. This is 

evidenced by the significance value that is greater than the level of significance 

required. And there is no significant difference also in trading volume activity between 

7 days before and 7 days after the acquisition event at the banking company that made 

the acquisition in the 2018-2019 period. This is evidenced by the significance value 

that is greater than the level of significance required. 

Keywords: Abnormal return, Market reaction, Trading Volume Activity 
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ABSTRAK 

 

Program konsolidasi industri perbankan merupakan salah satu langkah 

strategis yang dirancang oleh regulator untuk menciptakan soliditas industri 

perbankan. Rencana Akuisisi akan mendukung arsitektur perbankan Indonesia 

tersebut dan memberikan kontribusi bagi tercapainya konsolidasi perbankan nasional. 

Maraknya peristiwa akuisisi khususnya sektor perbankan semakin marak terjadi di 

tahun 2018 dan rampung pada tahun 2019. Maka dengan itu penelitian ini bertujuan 

untuk menganlisis abnormal return dan reaksi pasar sebelum dan sesudah 

pengumuman akuisisi persahaan perbankkan. 

Populasi penelitian ini adalah 7  perusahaan yang melakukan akuisisi dan 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel dalam penelitian ini menggunkan 

seluruh jumlah populasi (sampel jenuh). Pengujian ini menggunakan uji one sample 

t-test untuk menguji hipotesis dan market model untuk menghitung abnormal return.  

Hasil dari penelitian ini diperoleh Tidak terdapat perbedaan yang signifikan 

pada abnormal return antara 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah peristiwa akuisisi pada 

perusahaan perbankan yang melakukan akuisisi pada periode 2018-2019. Hal ini 

dibuktikan dengan nilai signifikansi yang lebih besar dari tingkat signifikansi yang 

disyaratkan. Dan tidak terdapat perbedaan yang signifikan pula pada trading volume 

activity antara 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah peristiwa akuisisi pada perusahaan 

perbankan yang melakukan akuisisi pada periode 2018-2019. Hal ini dibuktikan 

dengan nilai signifikansi yang lebih besar dari tingkat signifikansi yang disyaratkan. 

Kata kunci: Abnormal return, Market reaction, Trading Volume Activity 
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RINGKASAN 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis abnormal return dan reaksi pasar 

sebelum dan sesudah pengumuman akuisisi persahaan perbankkan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) yang marak terjadi di tahun 2018-2019. Peristiwa-

peristiwa yang mempunyai kandungan informasi dapat memengaruhi pasar modal. 

Reaksi yang terjadi pada pasar modal merupakan respon investor dalam melakukan 

sebuah investasi. Penelitian ini dilakukan selama 15 hari yaitu 7 hari sebelum 

pengumuman akuisisi, hari diumumkannya akuisisi dan 7 hari setelah akuisisi, dengan 

mengambil data harga saham 7 perusahaan perbankkan yang melakukan akuisisi di 

tahun 2018-2019. Teknik pengumpulan data penelitian ini dengan menggunakan 

metode purpose sampling dengan kriteria perusahaan perbankkan yang melakukan 

akuisisi pada tahun 2018-2019 dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pengujian 

ini menggunakan uji one sample t-test untuk menguji hipotesis dan market model 

untuk menghitung abnormal return.. Selanjutnya diproses dengan menggunakan 

program SPSS dan Microsoft Excel. 

Berdasarkan hasil penelitian tentang analisis abnormal return dan market 

reaction sebelum dan sesudah akuisisi pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2018-2019 adalah tidak adanya perbedaan yang signifikan pada 

abnormal return dan trading volume activity dari peristiwa akuisisi, sehingga dapat 

dikatakan peristiwa akuisisi tidak memiliki kandungan informasi yang baik bagi 

investor karena pasar tidak bereaksi terhadap peristiwa tersebut. Hal ini kemungkinan 

disebabkan informasi mengenai akuisisi tersebut telah diketahui sebelum akuisisi 

tersebut diumumkan. 
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