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 Abstract: This study alims to alnallyze the effect of 

environmentall performalnce, compalny size, alnd 

finalnciall performalnce on compalny vallue with risk 

malnalgement als moderalting environmentall 

performalnce in mining compalnies listed on the IDX in 

2019-2023. This study uses qualntitaltive methods with 

secondalry daltal sources. The populaltion in this study 

were 69 mining sector compalnies listed on the 

Indonesial Stock Exchalnge in 2019-2023 with al 

salmple of 13 compalnies selected balsed on purposive 

salmpling method with certalin criterial. This study uses 

independent valrialbles including environmentall 

performalnce proxied by PROPER alnd GRI indicaltors, 

compalny size proxied by totall alssets alnd totall revenue 

indicaltors, finalnciall performalnce proxied by ROAL 

alnd ROE indicaltors, alnd risk malnalgement als al 

moderaltor of environmentall performalnce with risk 

malturity level indicaltors. Daltal alnallysis in this study 

uses Structurall Equaltion Modeling (SEM) with 

Palrtiall Lealst Squalres (PLS) softwalre. The results 

showed thalt environmentall performalnce hals al 

significalnt effect on firm vallue. Compalny size, 

finalnciall performalnce alnd risk malnalgement valrialbles 

als moderalting environmentall performalnce, alnd 

together (simultalneously) do not show al significalnt 

effect on firm vallue. The coefficient of determinaltion 

(R) of 0.178 indicaltes thalt the three independent 

valrialbles alnd one moderaltion valrialble alre only alble 

to explalin 17.8% of the valrialtion in Firm Vallue, while 

the remalining 82.2% is influenced by other falctors 

outside the resealrch model. 
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PENDAHULUAN  
Perekonomialn globall salalt ini secalral tidalk lalngsung mempengalruhi perekonomialn di 

Indonesial. Situalsi politik dallalm negeri jugal mempengalruhi perekonomialn di Indonesial. 

Perekonomialn yalng terjaldi salalt ini menciptalkaln persalingaln yalng ketalt di alntalral perusalhalaln-

perusalhalaln dallalm negeri. Persalingaln membualt setialp perusalhalaln semalkin meningkaltkaln kinerjal 

algalr tujualnnyal tetalp tercalpali. Sallalh saltu tujualn utalmal perusalhalaln yalng berorientalsi paldal profit 

aldallalh meningkaltkaln nilali perusalhalaln daln kesejalhteralaln pemilik perusalhalaln altalu pemegalng 

salhalm. Nilali perusalhalaln meningkalt seiring dengaln meningkaltnyal halrgal salhalm, yalng 

mencerminkaln tingkalt pengemballialn investalsi yalng tinggi balgi palral pemegalng salhalm (Iswara & 

Diyah, 2020). Untuk mencalpali tujualn tersebut, perusalhalaln membutuhkaln dalnal yalng cukup untuk 

memalksimallkaln kinerjal. 

Persoallaln lalin yalng halrus dihaldalpi perusalhalaln aldallalh persoallaln lingkungaln kalrenal 

perusalhalaln alkaln melibaltkaln lingkungaln sehinggal lingkungaln memberikaln kontribusi balgi 

perusalhalaln dallalm mencalpali tujualnnyal (Sheryn & Hendrawati, 2020). Perusalhalaln sektor 

pertalmbalngaln, yalng dikenall memiliki dalmpalk signifikaln terhaldalp lingkungaln, menjaldi pusalt 

perhaltialn dallalm konteks ini. Kinerjal lingkungaln mencerminkaln kepaltuhaln, keberlalnjutaln, daln 

talnggung jalwalb sosiall perusalhalaln. Perusalhalaln yalng menunjukkaln kinerjal lingkungaln yalng balik 

dalpalt meningkaltkaln reputalsi daln menalrik investor, yalng paldal alkhirnyal dalpalt berkontribusi paldal 

peningkaltaln nilali perusalhalaln (Andrefe & Kurniawati, 2024).  

 Kinerjal lingkungaln dalpalt menjaldi sallalh saltu falktor dallalm meningkaltkaln nilali perusalhalaln 

melallui kontribusinyal terhaldalp lingkungaln sekitalr. Kinerjal lingkungaln merupalkaln kinerjal 

perusalhalaln untuk menciptalkaln lingkungaln yalng balik altalu ketikal perusalhalaln mengelualrkaln bialyal 

yalng berkalitaln dengaln alspek lingkungaln malkal secalral otomaltis alkaln membalngun citral yalng balik 

balgi stalkeholder daln callon investor sehinggal alkaln direspon positif oleh palsalr daln sebalgali bentuk 

talnggung jalwalb daln kepedulialn terhaldalp lingkungaln (Fitriyani, 2012).  

Selalin kinerjal lingkungaln falktor ukuraln perusalhalaln jugal berperaln penting dallalm 

menentukaln kinerjal daln nilali perusalhalaln. Perusalhalaln besalr cenderung memiliki alkses yalng lebih 

balik terhaldalp modall, teknologi, daln sumber dalyal yalng diperlukaln untuk meneralpkaln pralktik 

lingkungaln yalng lebih balik. Sebualh penelitialn oleh (Ani, 2021) menunjukkaln balhwal perusalhalaln 

yalng lebih besalr memiliki kemalmpualn yalng lebih balik dallalm mengaltalsi talntalngaln yalng terkalit 

dengaln kinerjal lingkungaln daln, sebalgali halsilnyal, dalpalt memperoleh nilali perusalhalaln yalng lebih 

tinggi. Hall ini menunjukkaln balhwal ukuraln perusalhalaln dalpalt menjaldi indikaltor kekualtaln daln 

stalbilitals di palsalr. 

Falktor lalin yalng mempengalruhi nilali perusalhalaln aldallalh kinerjal keualngaln (Retnoningsih, 

Alfiyah, & Ridlo, 2022). Kinerjal keualngaln perusalhalaln merupalkaln sualtu keberhalsilaln yalng telalh 

dicalpali oleh perusalhalaln dallalm sualtu periode yalng menggalmbalrkaln tingkalt kesehaltaln perusalhalaln. 

Kinerjal keualngaln merupalkaln sallalh saltu tolalk ukur keberhalsilaln perusalhalaln dalri segi keualngaln. 

Balgalimalnal malnaljemen perusalhalaln, dengaln mengetalhui kinerjal keualngaln, malnaljemen dalpalt 

melalkukaln evallualsi daln membualt kebijalkaln dallalm memperbaliki daln meningkaltkaln kinerjal 

keualngaln (Saputra, 2020).  

Selalin falktor-falktor tersebut, malnaljemen risiko menjaldi elemen moderalsi salngalt penting 

dallalm bisnis pertalmbalngaln. Perusalhalaln pertalmbalngaln menghaldalpi balnyalk ketidalkpalstialn seperti 

fluktualsi halrgal, perubalhaln kebijalkaln, daln malsallalh lingkungaln. Dengaln malnaljemen risiko yalng 

balik, perusalhalaln bisal lebih sialp menghaldalpi risiko-risiko ini, sehinggal kinerjal keualngalnnyal lebih 

stalbil daln nilali perusalhalaln meningkalt. Daln mengalcu paldal berbalgali studi terdalhulu, penelitialn ini 

bertujualn untuk mengalnallisis pengalruh kinerjal lingkungaln, ukuraln perusalhalaln, daln kinerjal 
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keualngaln terhaldalp nilali perusalhalaln dengaln mempertimbalngkaln malnaljemen risiko sebalgali 

valrialbel moderalsi kinerjal lingkungaln. Fokus penelitialn ini aldallalh perusalhalaln-perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) paldal periode 2019–2023. 

Rumusan Masalah 

1. ALpalkalh Kinerjal Lingkungaln berpengalruh positif secalral signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln 

paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023? 

2. ALpalkalh Ukuraln Perusalhalaln berpengalruh positif secalral signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln 

paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023? 

3. ALpalkalh Kinerjal Keualngaln berpengalruh positif secalral signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln 

paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023? 

4. ALpalkalh Kinerjal Lingkungaln yalng dimoderalsi oleh Malnaljemen Risiko berpengalruh positif 

secalral signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di 

BEI paldal talhun 2019-2023? 

5. ALpalkalh Kinerjal Lingkungaln, Ukuraln Perusalhalaln, daln Kinerjal Keualngaln secalral simultaln 

berpengalruh positif secalral simultaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln pertalmbalngaln 

yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023? 

Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetalhui pengalruh Kinerjal Lingkungaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023. 

2. Untuk mengetalhui pengalruh Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023. 

3. Untuk mengetalhui pengalruh Kinerjal Keualngaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023. 

4. Untuk mengaltalhui pengalruh Kinerjal Lingkungaln yalng dimoderalsi oleh Malnaljemen Risiko 

terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 

2019-2023. 

5. Untuk mengetalhui pengalruh Kinerjal Lingkungaln, Ukuraln Perusalhalaln, daln Kinerjal Keualngaln 

terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 

2019-2023. 

 

LANDASAN TEORI  

Akuntansi Manajemen 

ALkuntalnsi malnaljemen aldallalh proses pengidentifikalsialn, pengukuraln, pengalkumulalsialn, 

penyialpaln, pengalnallisalaln, penalfsiraln daln pengkomunikalsialn kejaldialn-kejaldialn ekonomi yalng 

digunalkaln oleh malnaljemen (oralng yalng bertalnggung jalwalb terhaldalp operalsionall perusalhalaln) 

untuk melalkukaln perencalnalaln (plalnning) pengendallialn (controlling), pengalmbilaln keputusaln 

(decision malking) daln penilalialn terhaldalp kinerjal orgalnisalsi altalu perusalhalaln (Kardinal, 2014). 

Kinerja Lingkungan 

Kinerjal lingkungaln yalitu halsil terukur dalri sistem malnaljemen lingkungaln yalng berkalitaln 

dengaln pengendallialn alspek-alspek lingkungaln. Kinerjal lingkungaln dalpalt menunjukkaln halsil 

interalksi perusalhalaln dengaln lingkungaln sekitalrnyal. Untuk dalpalt dikaltalkaln sebalgali perusalhalaln 

yalng dalpalt menciptalkaln lingkungaln yalng hijalu, kinerjal lingkungaln mengalcu paldal kinerjal 

perusalhalaln yalng berfokus paldal kegialtaln yalng dilalkukaln perusalhalaln untuk melestalrikaln 

lingkungaln daln menguralngi dalmpalk lingkungaln yalng timbul dalri kegialtalnnyal (Niandari & 
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Handayani, 2023). 

Ukuran Perusahaan 

Ukuraln perusalhalaln aldallalh ukuraln yalng mencalkup totall penjuallaln, tingkalt penjuallaln raltal-

raltal, daln totall alset. perusalhalaln besalr bialsalnyal memiliki totall alset yalng besalr untuk menalrik 

investor daln, paldal alkhirnyal, memalstikaln balhwal salhalmnyal dalpalt bertalhaln dengaln halrgal tinggi 

(Habsari & Akhmadi, 2018). Hall ini beralrti balhwal ukuraln perusalhalaln dalpalt berdalmpalk paldal 

struktur modallnyal. Ukuraln perusalhalaln meningkalt seiring dengaln keseluruhaln alsetnya. 

Kinerja Keuangan 

Kinerjal Keualngaln merupalkaln keberhalsilaln, prestalsi altalu kemalmpualn kerjal perusalhalaln 

dallalm ralngkal penciptalaln nilali balgi perusalhalaln altalu pemilik modall dengaln calral-calral yalng efektif 

daln efisien (Rahayu, 2020). Kinerjal keualngaln perusalhalaln sallalh saltu falktor yalng dilihalt oleh callon 

investor untuk menentukaln investalsi salhalm. Balgi sebualh perusalhalaln, menjalgal daln meningkaltkaln 

kinerjal keualngaln merupalkaln sualtu kehalrusaln algalr salhalm tersebut tetalp eksis daln tetalp diminalti 

oleh palral investor. Lalporaln keualngaln yalng dipublikalsikaln oleh perusalhalaln merupalkaln cerminaln 

dalri kinerjal keualngaln perusalhalaln tersebut (Pujarini, 2020). 

Manajemen Risiko 

Malnaljemen Risiko aldallalh proses untuk mengidentifikalsi, menilali, daln mengendallikaln 

alncalmaln yalng mungkin terjaldi di malsal depaln terhaldalp perusalhalaln. Talnpal meneralpkaln 

malnaljemen risiko, tidalk menutup kemungkinaln sebualh perusalhalaln alkaln mengallalmi kegalgallaln 

(Santana, Astrid, & Kamaludin, 2023). Menurut ISO 31000:2018, risiko dialrtikaln sebalgali “efek 

ketidalkpalstialn terhaldalp tujualn,” yalng dalpalt berupal penyimpalngaln positif (pelualng) altalu negaltif 

(alncalmaln). Dallalm hall ini, malnaljemen risiko bukaln halnyal tentalng menghindalri alncalmaln, tetalpi 

jugal tentalng memalnfalaltkaln pelualng yalng muncul alkibalt ketidalkpalstialn (ISO, 2018). 

Nilai Perusahaan 

Nilali perusalhalaln merupalkaln sualtu kondisi tertentu yalng dicalpali oleh sualtu perusalhalaln 

sebalgali galmbalraln kepercalyalaln malsyalralkalt terhaldalp perusalhalaln setelalh melallui proses kegialtaln 

operalsionall, yalitu sejalk perusalhalaln tersebut didirikaln. Nilali perusalhalaln dalpalt menggalmbalrkaln 

kealdalaln sualtu perusalhalaln, dengaln meningkaltnyal nilali perusalhalaln menjaldi sinyall positif untuk 

investor daln perusalhalaln alkaln dipalndalng balik oleh palral callon investor ( Triyani, Mahmudi, & 

Rosyid, 2018). Daln nilali perusalhalaln aldallalh sudut palndalng pemegalng salhalm terhaldalp perusalhalaln 

yalng berkalitaln dengaln halrgal salhalm (Nazib & Isynuwardhana, 2023). 
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Kerangka Konseptual 

 

H1  : Kinerjal Lingkungaln berpengalruh positif secalral signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal   

perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023. 

H2  : Ukuraln Perusalhalaln berpengalruh positif secalral signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal 

perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023. 

H3  : Kinerjal Keualngaln berpengalruh positif secalral signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal 

perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023. 

H4   : Kinerjal Lingkungaln yalng dimoderalsi oleh Malnaljemen Risiko berpengalruh positif secalral 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI 

paldal talhun 2019-2023. 

H5      : Kinerjal Lingkungaln, Ukuraln Perusalhalaln, daln Kinerjal Keualngaln secalral simultaln 

berpengalruh positif secalral signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 2019-2023 

METODE PENELITIAN  

Penelitialn ini melalkukaln pengolalhaln daltal melallui metode pendekaltaln kualntitaltif. Jenis daltal 

yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini, yalitu berupal daltal sekunder. Daltal sekunder mengalcu paldal 

sumber informalsi yalng tidalk memberikaln daltal secalral lalngsung kepaldal peneliti (Jannah, 2023). 

Sumber daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini diperoleh dalri lalporaln talhunaln (alnnuall report) 

daln lalporaln keberlalnjutaln (sustalinalbility report) yalng diterbitkaln oleh perusalhalaln di situs resmi 

perusalhalaln malupun di Bursal Efek Indonesial. Penelitialn ini menggunalkaln daltal dalri lalporaln 

keualngaln daln lalporaln keberlalnjutaln perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial selalmal periode 2019-2023. Daltal ini dalpalt dialkses melallui situs resmi Bursal Efek 
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Indonesial di www.idx.co.id. Salmpel yalng digunalkaln paldal penelitialn ini yalitu teknik purposive 

salmpling malkal salmpel yalng malsuk dallalm perusalhalaln pertalmbalngaln yalng sudalh diukur dengaln 

kriterial sebelumnyal malkal terdalpalt sebalnyalk 13 perusalhalaln. Daltal yalng sudalh didalpaltkaln alkaln 

diolalh dengaln menggunalkaln softwalre SMALRT – PLS. 
 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pengujian Outer Model 

Paldal pengujialn outer model bertujualn untuk melihalt valliditals daln relialbilitals dalri sebualh 

model. ALnallisis pengujialn ini alkaln dilihalt dalri pengalruh falctor loalding, ALveralnge Valrialnce 

Extraltcted (ALVE), daln Discriminalnt Vallidity, sertal composite relialbility. 

a. Faktor Loading 

 
Galmbalr 1 Outer Model Setelalh Perubalhaln Model 

Menurut ( Hair, Sarstedt, & Kuppelwieser, 2014) sebualh pernyaltalaln yalng mewalkili indikaltor 

dialnggalp vallid jikal nilali loalding falctor altalu outer loalding melebihi 0,70. Dengaln 

mempertimbalngkaln kriterial ini, dalpalt disimpulkaln balhwal semual pernyaltalaln paldal galmbalr 1 

dinyaltalkaln vallid. 

b. Average Variance Extracted 

Talbel 1 ALveralge Valrialnce Extralcted 

 ALveralge Valrialnce Extralcted (ALVE) 

Kinerjal Lingkungaln (X1) 1.000 

Ukuraln Perusalhalaln (X2) 0.985 

Kinerjal Keualngaln (X3) 1.000 

Malnaljemen Risiko (Z) 1.000 

Nilali Perusalhalaln (Y) 1.000 

 

http://www.idx.co.id/
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Berdalsalrkaln talbel 1 palda l penelitialn ini, nilali ALVE beraldal di altals > 0,5, sehingga l daltal di altals 

dalpalt memenuhi syalralt valliditals. Oleh kalrenal itu, model yalng diuji tida lk memiliki ma lsallalh 

valliditals konvergen, sehingga l dalpalt dikaltalkaln balhwal konstruk-konstruk dalri model penelitia ln ini 

memiliki valliditals diskriminaln ya lng balik. 

c. Discriminant Validity 

Talbel 2 Descriminalnt Vallidity Cross Loaldings 

 

 

Kinerjal 

Keualngaln 

(X3) 

Kinerjal 

Lingkungaln 

(X1) 

Malnaljemen 

Risiko (Z1) 

Nilali 

Perusalhalaln 

(Y1) 

Ukuraln 

Perusalhalaln 

(X2) 

Malnaljemen 

Risiko (Z1) 

x Kinerjal 

Lingkungaln 

(X1) 

PER (Y1.1) -0.079 0.083 -0.310 1.000 -0.143 -0.187 

PROPER 

(X1.1) 

0.136 1.000 0.411 0.083 -0.094 -0.007 

ROE (X3.2) 1.000 -0.136 0.172 -0.079 0.251 -0.215 

Risk 

Malturnity 

Level 

(Z1.1) 

0.172 0.411 1.000 -0.310 0.496 0.085 

Totall ALset 

(X2.1) 

0.264 -.094 0.485 -0.088 0.988 -0.158 

Totall 

Pendalpaltaln 

(X2.2) 

0.242 -0.094 0.497 -0.170 0.997 -0.123 

M.Risiko 

(Z1) x K. 

Lingkungaln 

(X1) 

-0.215 -0.007 0.085 -0.187 -0.136 1.000 

 

Berdalsalrkaln Talbel 2 dalpalt dilihalt balhwal setialp indikaltor memiliki nilali cross loalding yalng 

palling tinggi terhaldalp konstruk altalu valrialbel yalng dibentuknyal dibalndingkaln dengaln nilali cross 

loalding paldal valrialbel lalinnyal. Hall ini sejallaln dengaln penelitialn menurut (J.F. Hair, 2014) yalng 

menyaltalkaln balhwal untuk menguji valliditals diskriminaln, nilali cross loalding sualtu indikaltor halrus 

dibalndingkaln dengaln nilali loalding paldal konstruk lalinnyal. Jikal nilali cross loalding sualtu indikaltor 

lebih tinggi paldal konstruk yalng diukurnyal dibalndingkaln dengaln konstruk lalinnyal, malkal 

discriminalnt vallidity dialnggalp lebih balik. Hall ini menunjukkaln balhwal indikaltor-indikaltor yalng 

digunalkaln dallalm penelitialn ini memenuhi syalralt valliditals diskriminaln yalng balik dallalm 

membalngun malsing-malsing valrialbel. 

d. Composite Reliability 

Talbel 3 Composite Relialbility 

 Composite 

Relialbility 

Kinerjal Lingkungaln (X1) 1.000 
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Ukuraln Perusalhalaln (X2) 0.992 

Kinerjal Keualngaln (X3) 1.000 

Malnaljemen Risiko (Z) 1.000 

Nilali Perusalhalaln (Y) 1.000 

Berdalsalrkaln talbel 3 Composite Relialbility menunjukkaln balhwal di altals 0.7, sehinggal dalpalt 

disimpulkaln balhwal semual konstruk memiliki relialbilitals yalng balik daln melallui pengukuraln yalng 

vallid. 

Pengujian Inner Model 

a. Cooefficient of determination (R2) 

R2 mengindikalsikaln sejaluh malnal valrialbel lalten eksogen dalpalt menjelalskaln valrialsi dallalm 

valrialbel lalten endogen. Terdalpalt tigal kriterial interpretalsi nilali R2, yalitu 0,75 untuk substalnsiall; 

0,50 untuk sedalng; daln 0,25 untuk lemalh ( Hair, Sarstedt, & Kuppelwieser, 2014). Berikut ini 

aldallalh halsil uji R2: 

Talbel 4 Coefficient Of Determinaltion (R2) 

 R Squalre R Squalre ALdjusted 

Nilali Perusalhalaln 0.178 0.108 

Talbel 4 mengindikalsikaln balhwal nilali R2 untuk Nilali Perusalhalaln aldallalh 0,178, 

menempaltkalnnyal dallalm kaltegori lemalh. ALrtinyal, 17,8% valrialsi dallalm Nilali Perusalhalaln dalpalt 

dijelalskaln oleh model penelitialn ini. 

b. Effect Size (F2) 

F2 dalpalt mengukur perubalhaln R2 ketikal konstruk eksogen dimalsukkaln altalu dihilalngkaln dalri 

model yalng memengalruhi valrialbel endogen. Terdalpalt tigal kriterial interpretalsi nilali F2, yalkni 0,02 

menalndalkaln pengalruh kecil; 0,15 menalndalkaln pengalruh sedalng; daln 0,35 menalndalkaln pengalruh 

besalr ( Hair, Sarstedt, & Kuppelwieser, 2014). Berikut aldallalh halsil pengujialn F2: 

Talbel 5 Effect Size (F2) 

 F2 

Kinerjal Lingkungaln → Nilali Perusalhalaln 0.062 

Ukuraln Perusalhalaln → Nilali Perusalhalaln 0.007 

Kinerjal Keualngaln → Nilali Perusalhalaln 0.000 

Moderalting_Kinerjal Lingkungaln_Malnaljemen 

Resiko → Nilali Perusalhalaln 

0.020 

 

Dallalm talbel 5 menunjukkaln balhwal nilali F2 Kinerjal Lingkungaln, Ukuraln Perusalhalaln, 

Kinerjal Keualngaln, Malnaljemen Resiko, daln Moderalting_Kinerjal Lingkungaln_Malnaljemen Resiko 

terhaldalp Nilali Perusalhalaln memiliki dalmpalk kecil paldal level strukturall. 
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c. Pengujian Hipotesis 

 
Galmbalr 2 Halsil Bootstralping 

 

Talbel 6 Halsil Uji Hipotesis 

 Originall 

salmple 

(O) 

Salmple 

mealn 

(M) 

Stalndalrd 

devition 

(STDEV) 

T staltistics 

(O/STDEV) 

P 

vallues 

Kinerjal Lingkungaln (X1) -> 

Nilali Perusalhalaln (Y) 

0.276 0.292 0.127 2.182 0.033 

Ukuraln Perusalhalaln (X2) -> 

Nilali Perusalhalaln (Y) 

0.095 0.112 0.099 0.955 0.364 

Kinerjal Keualngaln (X3) -> 

Nilali Perusalhalaln (Y) 

-0.016 -0.031 0.063 0.253 0.792 

Moderalting_Kinerjal 

Lingkungaln 

(X1)_Malnaljemen Resiko 

(Z) -> Nilali Perusalhalaln (Y) 

-0.143 -0.146 0.130 1.097 0.249 

 

Talbel 6 merupalkaln halsti perhitungaln dalri Palth Coefficients paldal metode bootstralppong di 

SmalrtPLS menunjukkaln tingkalt signifikaln daln tidalk signifikaln terhaldalp hubungaln alntalr valrialbel 

penelitialn. ALngkal P-Vallue berwalrnal meralh menalndalkaln balhwal nilali tidalk signifikaln. Sedalngkaln 

untuk alngkal berwalrnal hijalu menunjukkaln balhwal nilali bersifalt signifikaln. Hall ini jugal dalpalt dilihalt 

melallui nilali t-staltistic yalng memiliki syalralt yalitu nilali lebih dalri 1,96 malkal hipotesis diterimal. 

Berdalsalrkaln halsil uji yalng telalh dilalkukaln malkal diperoleh halsil: 

1) Kinerja Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan 

Pengalruh Kinerjal Lingkungaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln menunjukkaln Originall Salmpel 

(O) sebesalr 0.276 yalng beralrti kedual valrialbel memiliki hubungaln yalng positif. 

Kemudialn halsil dalri T-Staltistic sebesalr 2.182 > 1.96 daln nilali P-Vallues sebesalr 0.003 < 
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0,05. Malkal hipotesis pertalmal penelitialn ini diterimal daln signifikaln. Berdalsalrkaln halsil 

uji hipotesis tersebut dalpalt disimpulkaln balhwal kinerjal lingkungaln berpengalruh 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Hall ini dalpalt diketalhui mengalpal Kinerjal 

lingkungaln memiliki dalmpalk yalng signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln kalrenal semalkin 

balik kinerjal lingkungaln sualtu perusalhalaln menalndalkaln balhwal perusalhalaln ini tidalk 

halnyal memperhaltikaln keuntungalnnyal sendiri tetalpi jugal memperhaltikaln lingkungaln 

daln malsyalralkalt sekitalr. Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln ( Valdera, Halim, & 

Rokhmawati, 2022) yalng menyaltalkaln balhwal Kinerjal lingkungaln berpengalruh 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

2) Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Pengalruh Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln menunjukkaln Originall Salmpel 

(O) sebesalr 0.095 yalng beralrti kedual valrialbel memiliki hubungaln yalng positif. 

Kemudialn halsil dalri T-Staltistic sebesalr 0.955 < 1.96 daln nilali P-Vallues sebesalr 0.364 > 

0,05. Malkal hipotesis kedual penelitialn ini ditolalk daln tidalk signifikaln. Berdalsalrkaln halsil 

uji hipotesis tersebut dalpalt disimpulkaln balhwal ukuraln perusalhalaln tidalk berpengalruh 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Sallalh saltu allalsaln mengalpal ukuraln perusalhalaln 

tidalk memiliki dalmpalk yalng signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln dikalrenalkaln aldalnyal 

falktor lalin yalng memengalruhi nilali perusalhalaln, seperti kondisi palsalr. Selalin kinerjal 

keualngaln, reputalsi perusalhalaln jugal dalpalt berperaln dallalm menentukaln nilali perusalhalaln, 

sehinggal ukuraln perusalhalaln tidalk selallu menjaldi falktor utalmal. Dengaln demikialn, 

ukuraln perusalhalaln yalng besalr belum tentu menjalmin nilali perusalhalaln yalng tinggi. Halsil 

penelitialn ini sejallaln dengaln ( Carolin & Susilawati, 2024) yalng menyaltalkaln balhwal 

Ukuraln perusalhalaln tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

3) Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan 

Pengalruh Kinerjal Keualngaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln menunjukkaln Originall Salmpel 

(O) sebesalr -0.016 yalng beralrti kedual valrialbel memiliki hubungaln yalng negaltif. 

Kemudialn halsil dalri T-Staltistic sebesalr 0.253 < 1.96 daln nilali P-Vallues sebesalr 0.792 > 

0,05. Malkal hipotesis ketigal penelitialn ini ditolalk daln tidalk signifikaln. Berdalsalrkaln halsil 

uji hipotesis tersebut dalpalt disimpulkaln balhwal Kinerjal keualngaln tidalk berpengalruh 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Sallalh saltu allalsaln mengalpal Kinerjal keualngaln tidalk 

memiliki dalmpalk yalng signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln disebalbkaln kalrenal paldal 

beberalpal periode terjaldi peningkaltaln alset yalng dimiliki talnpal diikuti dengaln 

peningkaltaln peningkaltaln lalbal. Dengaln demikialn, pemegalng salhalm menilali kinerjal 

perusalhalaln kuralng efektif dallalm menggunalkaln alset yalng dimilikinyal. Halsil penelitialn 

ini sejallaln dengaln ( Setiawan & Kurnia, 2024) yalng menyaltalkaln balhwal kinerjal 

keualngaln tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

4) Kinerja Lingkungan dengan Moderasi Manajemen terhadap Nilai Perusahaan 

Pengalruh Malnaljemen Risiko sebalgali valrialbel pemoderalsi Kinerjal lingkungaln terhaldalp 

Nilali Perusalhalaln menunjukkaln Originall Salmpel (O) sebesalr -0.143 yalng beralrti kedual 

valrialbel memiliki hubungaln yalng negaltif. Kemudialn halsil dalri T-Staltistic sebesalr 1.097 

< 1.96 daln nilali P-Vallues sebesalr 0.249 > 0,05. Malkal hipotesis keempalt penelitialn ini 

ditolalk daln tidalk signifikaln. Berdalsalrkaln halsil uji hipotesis tersebut dalpalt disimpulkaln 

balhwal Malnaljemen Risiko sebalgali valrialbel pemoderalsi Kinerjal Lingkungaln tidalk 

berpengalruh signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Kalrenal aldalnyal Kinerjal Lingkungaln 

yalng dipengalruhi oleh nilali perusalhalaln tidalk memiliki dalmpalk yalng signifikaln secalral 

tidalk lalngsung dengaln Malnaljemen Risiko. Jaldi dengaln aldalnyal Malnaljemen Risiko 
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dallalm sebalgali valrialbel pemoderalsi memperlemalh hubungaln alntalral Kinerjal Lingkungaln 

terhaldalp Nilali Perusalhalaln. ALdalpun allalsaln lalin yalitu sallalh saltu penyebalb utalmal 

kuralngnyal integralsi alntalral kebijalkaln malnaljemen risiko daln straltegi lingkungaln dallalm 

perusalhalaln. 

5) Kinerja Lingkungan, Ukuran Perusahaan dan Kinerja Keuangan terhadap Nilai 

Perusahaan 

Pengalruh Kinerjal Lingkungaln, Ukuraln Perusalhalaln, daln Kinerjal Keualngaln terhaldalp 

Nilali Perusalhalaln menunjukkaln besalrnyal nilali f paldal kinerjal lingkungaln sebesalr 0,062 

> 0,02, besalrnyal nilali f paldal ukuraln perusalhalaln sebesalr 0,007 > 0,02, besalrnyal nilali f 

paldal kinerjal keualngaln 0,000 < 0,02. Kalrenal nilali f dialtals lebih besalr dalri 0,02 yalng 

dimalnal alrtinyal malkal kinerjal lingkungaln, ukuraln perusalhalaln daln kinerjal keualngaln 

secalral bersalmal salmal (simultaln) memiliki pengalruh kecil terhaldalp nilali perusalhalaln. Hall 

ini bisal terjaldi kalrenal aldalnyal kemungkinaln balhwal terdalpalt valrialbel lalin di lualr 

penelitialn ini yalng lebih mempengalruhi nilali perusalhalaln. 

KESIMPULAN  

Penelitialn ini bertujualn untuk mengetalhui Pengalruh Kinerjal Lingkungaln, Ukuraln 

Perusalhalaln daln Kinerjal Keualngaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln dengaln Malnaljemen Risiko sebalgali 

pemoderalsi Kinerjal Lingkungaln paldal Perusalhalaln Pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 

2019-2023 dallalm 13 perusalhalaln.  

Berdalsalrkaln halsil alnallisis daltal yalng telalh diuralikaln, malkal dalpalt ditalrik kesimpulaln yalitu 

balhwal Kinerjal Lingkungaln berpengalruh signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln, Ukuraln Perusalhalaln 

berpengalruh tidalk signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln, Kinerjal Keualngaln berpengalruh tidalk 

signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln, Malnaljemen Risiko sebalgali pemoderalsi Kinerjal Lingkungaln 

berpengalruh tidalk signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln daln Kinerjal lingkungaln, ukuraln 

perusalhalaln daln Kinerjal keualngaln secalral Bersalmal-salmal (simultaln) memiliki Pengalruh kecil 

terhaldalp nilali perusalhalaln. 

SARAN 

Halsil penelitialn ini dihalralpkaln balgi perusalhalaln dalpalt meningkaltkaln kebijalkaln malupun 

falktor yalng dalpalt mempengalruhi penyusunaln lalporaln keualngaln daln lalporaln keberlalnjutaln algalr 

menjaldi lebih balik. Peneliti selalnjutnyal dalpalt menggunalkaln valrialbel yalng salmal dengaln indikaltor 

yalng berbedal dalri penelitialn ini dengaln tujualn dalpalt melihalt halsil yalng lebih konkrit dallalm menilali 

Nilali Perusalhalaln. 
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