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RINGKASAN

Fenomena penelitian ini adalah kondisi perusahaan pertambangan di
Indonesia yang mengalami flkutuasi dekade terkahir ini. Masalah penelitian ini
adalah nilai perusahaan pertambangan di Indonesia selama periode 2017-2019
mengalami fluktuatif. Permasalahan yang terjadi di sektor pertambangan di
Indonesia mengalami gejolak paling besar terkait dengan tren ekonomi dan
kebijakan pemerintah. Perusahaan pertambangan sering kali menghadapi risiko
keuangan dan berhubungan dengan dampak lingkungan dan sosial yang
signifikan, seperti degradasi lingkungan, konflik dengan masyarakat lokal, dan
masalah kesehatan masyarakat, sehingga perusahaan pertambangan sering
dihadapkan pada tekanan untuk bertanggung jawab secara sosial dan lingkungan.
Penting bagi perusahaan pertambangan untuk mengelola manajemn risiko keuangan
yang efektif dan mempertimbangkan dampak sosial dan lingkungan dari kegiatan,
serta untuk secara transparan, akuntabilitas, dan tata kelola perusahaan yang baik
mengungkapkan upaya dalam mengelola dampak tersebut. Dengan demikian,
perusahaan dapat membangun kepercayaan dan meminimalkan risiko keuangan,
yang pada akhirnya dapat berkontribusi pada peningkatan nilai perusahaan.

Perubahan nilai perusahaan, yang pada gilirannya mempengaruhi
ketidakpastian kekayaan yang dihasilkan pemegang saham, hal ini dapat berdampak
tidak langsung pada persepsi investor terhadap keputusan investasi. Nilai
perusahaan harus diperhatikan agar tidak terjadi penurunan nilai terus menerus,
diperlukan informasi tentang faktor-faktor paling signifikan yang mempengaruhi
nilai perusahaan agar korporasi dapat terus beroperasi guna memaksimalkan nilai
perusahaan. fokus penelitian ini adalah nilai perusahaan dikaitkan dengan
pertumbuhan asset, financial leverage, pertumbuhan ekuitas, dan flexibility
financial didukung dengan risiko keuangan dan corporate social responsibility
disclosure dan diperkuat dengan good corporate governance.

Celah penelitian ini adalah tidak ada hasil yang konsisten antara
pertumbuhan asset, financial leverage, pertumbuhan ekuitas, dan flexibility
financial terhadap nilai perusahaan, sehingga menambahkan variabel mediasi risiko
keuangan dan corporate social responsibility disclosure dan diperkuat dengan
good corporate governance sebagai moderasi. Arti penting mediasi adalah
menutup gap research dan memediasi. Arti penting moderasi adalah variabel dapat
memperlemah atau memperkuat risiko keuangan dan corporate social
responsibility disclosure terhadap nilai perusahaan. dengan demikian, novelty
penelitian ini adalah menambah variabel risiko keuangan dan corporate social



responsibility disclosure sebagai mediasi dan good corporate governance sebagai
moderasi.

Tujuan dalam penelitian ini adalah menguji pertumbuhan asset, financial
leverage, pertumbuhan ekuitas, dan flexibility financial berpengaruh langsung
maupun tidak langsung terhadap nilai perusahaan melalui risiko keuangan dan
corporate social responsibility disclosure dan good corporate governance
memoderasi pengaruh risiko keuangan dan corporate social responsibility
disclosure terhadap nilai perusahaan.

Jenis penelitian ini menggunakan kuantitatif asosiatif. Desain yang
digunakan dalam penelitian ini adalah metode explanatory survey. Populasi
penelitian ini adalah Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI Periode
2017-2021, dengan jumlah 38 perusahaan. Metode pemilihan sampel dengan
purposive sampling, maka sampel dalam penelitian ini berjumlah 19 perusahaan
dengan data observasi penelitian merupakan perkalian dari jumlah perusahaan
dengan tahun pengamatan maka jumlah data observasi dalam penelitian ini sebanyak
95 data penelitian. Teknik pengumpulan data menggunakan studi kepustakaan
karena data berupa data sekunder yang diperoleh dari website idx. Pengumpulan
data dilakukan dengan cara melakukan seleksi sampel, kemudian mengunduh
laporan tahunan di website resmi BEI, yaitu www.idx. co.id. Teknik analisis yang
digunakan adalah Structural Equation Modeling (SEM) dengan metode Partial
Least Square (PLS) versi 3.0.

Hasil penelitian menunjukkan (1) pertumbuhan aset, pertumbuhan ekuitas
berpengaruh signifikan terhadap risiko keuangan sedangkan leverage keuangan
dan fleksibilitas keuangan berpengaruh tidak signifikan; (2) pertumbuhan aset
berpengaruh signifikan terhadap pengungkapan CSR, sedangkan leverage keuangan,
pertumbuhan ekuitas, dan fleksibilitas keuangan berpengaruh tidak signifikan; (3)
Pertumbuhan aset, pertumbuhan ekuitas, leverage keuangan, fleksibilitas keuangan,
risiko keuangan, dan CSRD berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan,; (4)
Variabel risiko keuangan dan pengungkapan CSR terbukti 1 sebagai variabel
mediasi pertumbuhan aset melalui CSRD; (5) Variabel GCG tidak terbukti sebagai
variabel moderasi.

Berdasarkan temuan penelitian maka direkomendasikan beberapa saran
bagi pihak terkait, yaitu: memperluas atau menambah sektor perusahaan sehingga
diperoleh hasil yang lebih akurat. Menambah rentang waktu yang akan digunakan,
karena dengan demikian akan dapat menambah sampel perusahaan dan hasil akan
lebih akurat. Menambahkan variabel lain seperti profitabilitas seperti: ROA,
NPM, ROI, dll ataupun bisa menggunakan kinerja keuangan seperti: Likuiditas,
Solvabilitas, aktivitas, dan lain-lain atau kepemilikan saham asing dan

Xi


http://www.idx/

pemerintah, ukuran dewan direksi, tingkat leverage, tipe industri, dan kepemilikan
institusional. agar hasil yang diperoleh penelitian selanjutnya berpengaruh positif
dan signifikan.

Manajemen perusahaan diharapkan memperhatikan faktor flexibility
financial karena dapat mempengaruhi signifikan secara negatif terhadap risiko
keuangan. Fleksibilitas berperan penting dalam membuat manajer kuat dalam hal
investasi di masa depan dan perusahaan yang fleksibel secara finansial
membelanjakan lebih banyak pengeluaran investasi dan melakukan kebijakan
investasi yang lebih efektif dengan mengurangi tingkat kelebihan dan kekurangan
investasi. Fleksibilitas keuangan membantu perusahaan untuk melakukan
investasi yang efektif selama periode krisis.
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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis faktor-faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan melalui pertumbuhan aset, leverage keuangan,
pertumbuhan ekuitas, dan fleksibilitas keuangan baik secara langsung maupun tidak
langsung melalui risiko keuangan dan pengungkapan CSR, dan dimoderasi oleh
GCG yang diukur oleh kepemilikan manajerial, dewan komisaris
independen. komisaris, dan komite audit. Penelitian ini menggunakan penelitian
kuantitatif eksplanatori atau asosiatif. Populasi penelitian ini adalah Perusahaan
Pertambangan yang terdaftar di BEI Periode 2017-2021. Metode pemilihan
sampel dengan purposive sampling diperoleh 19 perusahaan. Teknik
pengumpulan data menggunakan studi literatur karena datanya merupakan data
sekunder yang diperoleh dari website idx. Teknik analisis yang digunakan adalah
Structural Equation Modeling (SEM) dengan metode Partial Least Square (PLS)
versi 3.0. Hasil penelitian menunjukkan (1) pertumbuhan aset, pertumbuhan
ekuitas berpengaruh signifikan terhadap risiko keuangan sedangkan leverage
keuangan dan fleksibilitas keuangan berpengaruh tidak signifikan; (2)
pertumbuhan aset berpengaruh signifikan terhadap pengungkapan CSR,
sedangkan leverage keuangan, pertumbuhan ekuitas, dan fleksibilitas keuangan
berpengaruh tidak signifikan; (3) Pertumbuhan aset, pertumbuhan ekuitas,
leverage keuangan, fleksibilitas keuangan, risiko keuangan, dan CSRD berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan,; (4) WVariabel risiko keuangan dan
pengungkapan CSR terbukti 1 sebagai variabel mediasi pertumbuhan aset melalui
CSRD; (5) Variabel GCG tidak terbukti sebagai variabel moderasi.

Kata Kunci: Pertumbuhan Asset, Financial Leverage, Pertumbuhan Ekuitas,
Flexibility ~Financial, Nilai Perusahaan, Risiko Keuangan,
Corporate Social Responsibility Disclosure, Good Corporate
Governance
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ABSTRACT

The purpose of this study is to analyze the factors that affect firm value
through asset growth, financial leverage, equity growth, and financial flexibility
either directly or indirectly through financial risk and CSR disclosure, and
moderated by GCG as measured by managerial ownership, independent board of
commissioners, and audit committee. This research uses quantitative explanatory or
associative research. The population of this study is Mining Companies listed on
the IDX for the 2017-2021 Period. The sample selection method with
purposive sampling obtained 19 companies. The data collection technique uses
literature study because the data is secondary data obtained from the idx website.
The analysis technique used is Structural Equation Modeling (SEM) with the Partial
Least Square (PLS) version 3.0 method. The research results show (1) asset
growth and equity growth have a significant effect on financial risk, while financial
leverage and financial flexibility have an insignificant effect; (2) asset growth has a
significant effect on CSR disclosure, while financial leverage, equity growth and
financial flexibility have an insignificant effect; (3) Asset growth, equity growth,
financial leverage, financial flexibility, financial risk, and CSRD have a significant
effect on company value; (4) Financial risk variables and CSR disclosure are
proven to be 1 as mediating variables for asset growth through CSRD; (5) The GCG
variable is not proven to be a moderating variable..

Keywords: Asset Growth, Financial Leverage, Equity Growth, Financial

Flexibility The Value of Firm, Financial Risk, Corporate Social
Responsibility Disclosure, Good Corporate Governance
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