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1 Struktur asset 

terhadap 

Earning 

management 

Riska & Adi 

tahun 2020 

dengan judul 

Factors that 

Influence Firm 

Value with 

Earnings 

Management as 

Mediating 

Variable 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

membuktikan 

pengaruh Non 

Performing Loan 

(NPL), Net Interest 

Margin (NIM), 

Capital Adequacy 

Ratio (CAR), Tax 

Planning (TAX), 

dan IFRS terhadap 

nilai perusahaan 

dengan manajemen 

laba sebagai 

variabel intervening 

secara parsial. atau 

secara bersamaan. 

pengaruh NPL dan CAR 

terhadap manajemen laba, dan 

manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan Non 

Performing Loan (NPL), Net 

Interest Margins (NIM), 

Capital Adequacy Ratio 

(CAR), Tax Planning (TAX), 

IFRS berpengaruh secara 

simultan terhadap nilai 

perusahaan dengan 

manajemen laba sebagai 

variabel intervening. 

2  Islam, S. ., & 

Rana, M. S. . 

(2019). 

Determinants of 

Bank 

Profitability: 

Evidence from 

Commercial 

Banks of 

Bangladesh 

Makalah ini 

mencoba untuk 

menginvestigasi 

dampak dari 

variabel spesifik 

bank dan ekonomi 

makro yang 

berbeda terhadap 

profitabilitas bank 

dengan 

mempertimbangkan 

23 bank komersial 

di Bangladesh 

berdasarkan 

ketersediaan data 

selama periode 

2013-17. 

Pada model ROA, hasilnya 

menunjukkan bahwa variabel 

laba (TIN, NII), dan struktur 

aset (DPST) memiliki 

hubungan positif yang 

signifikan dengan ROA, dan 

kualitas aset (NPL) memiliki 

pengaruh negatif yang 

signifikan terhadap ROA. 

Untuk ROE, rentabilitas (TIN 

dan NII) dan kekuatan modal 

(CAP) memiliki hubungan 

positif yang signifikan dari 

seluruh variabel penjelas 

dengan ROE. Hanya kualitas 

3aset (NPL) yang memiliki 

pengaruh negatif signifikan 

terhadap ROE. Untuk NIM, 

variabel pendapatan (TIN), 

kekuatan modal (CAP) dan 
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likuiditas (LTA) memiliki 

hubungan positif yang 

signifikan dengan NIM. Studi 

ini tidak menemukan dampak 

yang signifikan dari faktor 

makroekonomi yaitu tingkat 

pertumbuhan PDB dan tingkat 

inflasi dan suku bunga 

termasuk dalam model 

profitabilitas. Untuk 

pengambilan keputusan dan 

pengembangan kinerja 

organisasi keuangan di masa 

depan, temuan penelitian ini 

dapat membantu para investor, 

pembuat kebijakan, badan 

manajemen dan pemangku 

kepentingan lainnya. 

3  Baifang Liu, 

Xuewei Zhan. 

2018. Study on 

the Influence 

Mechanism of 

Asset Structure 

Adjustment on 

Earnings 

Quality 

Penelitian ini 

mempelajari 

dampak 

penyesuaian 

struktur aset 

terhadap kualitas 

laba dengan metode 

analisis matematis. 

Penyesuaian struktur aset 

perusahaan mempengaruhi 

kualitas produksi surplus dan 

kualitas konfirmasi laba. 

Karena asimetri informasi dan 

cacat teori akuntansi, 

konfirmasi akuntansi atas laba 

akrual manipulatif telah 

menjadi bagian penting dari 

evaluasi kualitas laba. 

Sementara kendala lingkungan 

informasi dan keterbatasan 

sarana konfirmasi 

membuatnya mungkin masuk 

akal untuk eksis dalam jangka 

waktu yang lama untuk 

perilaku manajemen laba. 

4  Riska Novianti 

dan Adi 

Kuswanto 

(2020) yang 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

membuktikan 

pengaruh Non 

pengaruh NPL dan CAR 

terhadap manajemen laba, dan 

manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan.  Sedangkan Non 
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berjudul Factors 

that Influence 

Firm Value with 

Earnings 

Management as 

Mediating 

Variable 

Performing Loan 

(NPL), Net Interest 

Margin (NIM), 

Capital Adequacy 

Ratio (CAR), Tax 

Planning (TAX), 

dan IFRS terhadap 

nilai perusahaan 

dengan manajemen 

laba sebagai 

variabel intervening 

baik secara parsial 

maupun simultan. 

Performing Loan (NPL), Net 

Interest Margin (NIM), 

Capital Adequacy Ratio 

(CAR), Tax Planning (TAX), 

IFRS, berpengaruh secara 

simultan terhadap nilai 

perusahaan dengan 

manajemen laba sebagai 

variabel intervening. 

  Namayra (2022) 

pada penelitian 

yang berjudul 

The Effect of 

Asset Structure, 

Leverage, Free 

Cash Flow, and 

Liquidity on 

Earning 

management 

with Company 

Size as a 

Moderating 

Variable 

(Empirical 

Study on Large 

Trading Sub- 

Sector 

Companies 

(Production and 

Consumption 

Goods) Listed 

on the Indonesia 

Stock Exchange 

2016-2020) 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

mengetahui 

pengaruh Struktur 

aset, leverage, free 

cash flow, dan 

likuiditas terhadap 

manajemen laba 

dengan ukuran 

perusahaan sebagai 

variabel moderasi 

pada perusahaan 

perdagangan besar 

(barang produksi 

dan konsumsi)   

yang   terdaftar   di   

Bursa   Efek   

Indonesia   2016-

2020.   Metode 

hasil  dari  penelitian  

menunjukkan  bahwa struktur  

aset ,  leverage,  free  cash 

flow,  dan  likuiditas  

berpengaruh  signifikan 

terhadap manajemen laba. 

Ukuran perusahaan secara 

tidak signifikan memperlemah 

pengaruh struktur aset dan 

leverage terhadap manajemen 

laba. Ukuran perusahaan tidak 

mampu memoderasi pengaruh 

free cash flow dan likuiditas 

terhadap manajemen laba. 
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5 Struktur asset 

terhadap CSRD 

Shadid, Junrui, 

Muhammad 

Akram, Fayyaz 

tahun 2019 

dengan judul 

Moderating 

Role Of 

Ownership In 

Relationship 

Between CSRD 

And Firm 

Performance 

tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

menemukan 

hubungan antara 

CSRD dan kinerja 

perusahaan dan 

peran struktur 

kepemilikan dalam 

hubungan ini untuk 

China. Berbagai 

parameter seperti; 

skor pengungkapan, 

struktur 

kepemilikan dan 

indikator kinerja 

seperti ROA, TQ 

dan EPS dibahas 

dalam penelitian 

ini. 

Analisis regresi 

mengungkapkan bahwa, 

setelah mengendalikan ukuran 

perusahaan, hubungan antara 

CSRD dan kinerja keuangan 

perusahaan berhubungan 

positif, namun hubungan ini 

berbalik merugikan dalam 

kasus EPS karena 

ketidakpastian pemegang 

saham tentang CSR. 

Hubungan antara kinerja dan 

struktur kepemilikan juga 

signifikan tetapi berhubungan 

secara negatif. Hasil juga 

menunjukkan bahwa struktur 

kepemilikan memainkan peran 

moderasi untuk hubungan 

antara kinerja perusahaan dan 

CSRD. Selanjutnya, analisis 

grafis juga mendukung 

temuan empiris kami bahwa 

kontrol kepemilikan 

mempengaruhi kinerja 

perusahaan dan CSRD. 

Perusahaan milik negara 

memiliki kecenderungan yang 

lebih kecil untuk 

mengungkapkan informasi 

CSR dibandingkan dengan 

perusahaan non-negara dan 

pengaruh CSRD terhadap 

kinerja bervariasi. 

6  Ibrahem, 

Ahmed, Eshani 

tahun 2018 yang 

berjudul 

Ownership 

types, corporate 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji sejauh 

mana struktur tata 

kelola perusahaan 

dan jenis 

Pertama, hasil studi 

menunjukkan bahwa 

meskipun tingkat CSRD di 

Libya rendah dibandingkan 

dengan negara-negara barat, 

faktor kepemilikan memiliki 
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governance and 

corporate social 

responsibility 

disclosures: 

Empirical 

evidence from a 

developing 

country 

kepemilikan 

dikaitkan dengan 

tingkat Corporate 

Social 

Responsibility 

Disclosures 

(CSRD) di negara 

berkembang. 

pengaruh positif yang 

signifikan terhadap CSRD. 

Kedua, penulis menemukan 

pertemuan dewan berdampak 

positif pada CSRD. Namun, 

penulis gagal untuk 

menemukan pengaruh yang 

signifikan dari ukuran dewan 

dan keberadaan komite 

tanggung jawab sosial 

perusahaan (CSR) pada 

CSRD. Secara keseluruhan, 

hasil mendukung bukti teoretis 

sebelumnya bahwa tekanan 

yang diberikan oleh 

pemerintah dan pemangku 

kepentingan eksternal 

memiliki pengaruh yang 

cukup besar dalam 

mempromosikan kegiatan 

CSRD tingkat perusahaan, 

khususnya sebagai mekanisme 

legitimasi di negara-negara 

rapuh. 

7 Struktur asset 

terhadap 

kesehatan 

keuangan 

Jocelyn 

Rajagukguk dan 

Harlyn Siagian 

(2021) yang 

berjudul The 

Effect of 

Liquidity and 

Total Asset 

Turnover on 

Profitability: 

Research Study 

in 

Pharmaceutical 

Companies in 

Indonesia Stock 

Untuk mengukur 

kinerja keuangan 

diperlukan alat 

untuk 

mengukurnya. 

Rasio profitabilitas 

merupakan rasio 

untuk menilai 

kemampuan 

perusahaan dalam 

mencari 

keuntungan. Dan 

dalam penelitian ini 

menyatakan bahwa 

likuiditas dan 

hasil penelitian likuiditas 

berpengaruh negatif terhadap 

profitabilitas, begitu juga 

dengan perputaran total aktiva 

terhadap profitabilitas. Secara 

simultan, likuiditas dan 

perputaran total aktiva 

memiliki hubungan negatif 

terhadap profitabilitas. 
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Exchange perputaran total 

aktiva berpengaruh 

terhadap 

profitabilitas. 

8  Liu Baifang dan 

Zhan Xuewei 

(2018) yang 

berjudul Study 

on the Influence 

Mechanism of 

Asset Structure 

Adjustment on 

Earnings 

Quality 

Penelitian ini 

mempelajari 

dampak 

penyesuaian 

struktur aset 

terhadap kualitas 

laba dengan metode 

analisis matematis. 

Penyesuaian 

struktur aset 

perusahaan 

mempengaruhi 

kualitas surplus 

produksi dan 

kualitas konfirmasi 

laba. 

hasil penelitian penyesuaian 

struktur aset perusahaan 

mempengaruhi kualitas 

produksi surplus dan kualitas 

konfirmasi laba. Karena 

asimetri informasi dan cacat 

teori akuntansi, konfirmasi 

akuntansi atas laba akrual 

manipulatif telah menjadi 

bagian penting dari evaluasi 

kualitas laba. Sementara 

kendala lingkungan informasi 

dan keterbatasan sarana 

konfirmasi membuatnya 

menjadi masuk akal untuk 

bertahan dalam waktu yang 

lama untuk perilaku 

manajemen laba. 

9  Jin Lei, Jiaping 

Qiu, and Chi 

Wan (2018) 

pada penelitian 

yang berjudul 

Asset 

tangibility, cash 

holdings, and 

financial 

development 

Kami menunjukkan 

bahwa 

perkembangan 

keuangan 

menurunkan 

sensitivitas 

kepemilikan kas 

terhadap aset 

berwujud dan 

mendorong 

pertumbuhan 

perusahaan. Kami 

juga menemukan 

bahwa sektor-sektor 

dengan proporsi 

aset berwujud yang 

lebih kecil tumbuh 

hasil penelitian meningkatnya 

aset tidak berwujud pada 

neraca perusahaan di seluruh 

dunia dapat membatasi 

kapasitas pinjaman dan 

akibatnya menghambat 

pertumbuhan jika perusahaan 

harus menyimpan uang tunai 

dan mengabaikan peluang 

investasi. Kami menunjukkan 

bahwa perkembangan 

keuangan menurunkan 

sensitivitas kepemilikan kas 

terhadap aset berwujud dan 

mendorong pertumbuhan 

perusahaan. Kami juga 

menemukan bahwa sektor-
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lebih cepat di 

negara-negara 

dengan pasar 

keuangan yang 

lebih maju. 

sektor dengan proporsi aset 

berwujud yang lebih kecil 

tumbuh lebih cepat di negara-

negara dengan pasar keuangan 

yang lebih maju. Analisis 

kami mengungkapkan saluran 

aset berwujud yang penting di 

mana perkembangan keuangan 

memfasilitasi pertumbuhan 

perusahaan. 

10 Struktur asset 

terhadap value 

of the firm 

Murah, 2017 

dengan judul 

Analisis 

Pengaruh 

Struktur Aset 

Dan Kebijakan 

Deviden 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Penelitian ini 

dimaksudkan untuk 

menguji variabel-

variabel indevenden 

(Struktur Aktiva 

dan Kebijakan 

Dividen) yang 

diperkirakan dapat 

mempengaruhi 

variabel dependen 

(Nilai Perusahaan) 

baik secara parsial 

maupun secara 

parsial maupun 

secara simultan. 

Untuk mengetahui 

seberapa besar 

pengaruh struktur 

aktiva dan 

kebijakan dividen 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Uji F menunjukkan bahwa 

Struktur Aset dan Kebijakan 

Deviden tidak berpengaruh 

secara simultan terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan Uji t 

(parsial) struktur asset dan 

kebijakan deviden tidak 

berpengaruh secara parsial 

terhadap nilai perusahaan. 

11  Alvia 

Misdayana, 

Yansen Siahaan, 

Christine D. 

Nainggolan, 

Sepbeariska 

Manurung, 2019 

 hasil pengujian regresi linear 

struktur modal dan struktur 

aset berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan pada 

PT Merck, Tbk yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia, hasil 

koefisien korelasi dan 
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dengan judul 

Dampak 

Struktur Modal 

Dan Struktur 

Aset Terhadap 

Nilai 

Perusahaan Pada 

Pt Merck, Tbk 

Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek 

Indonesia 

koefisien determinasi 

diperoleh nilai korelasi atau 

hubungan yang sangat kuat 

antara struktur modal dan 

struktur aset dengan nilai 

perusahaan, hasil uji F 

diperoleh bahwa struktur 

modal dan struktur aset 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, 

hasil uji t struktur modal dan 

struktur aset berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan secara parsial. 

12  Akhita, Nur 

Fadjrih, 2020 

dengan judul 

Pengaruh 

Struktur Aset, 

Pertumbuhan 

Aset, Dan 

Risiko Bisnis 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Dengan Struktur 

Modal Sebagai 

Variabel 

Intervening 

 risiko bisnis berpengaruh 

positif terhadap nilai 

perusahaan namun struktur 

aset dan pertumbuhan aset 

tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan dapat dilihat 

pada persamaan struktural 1. 

Kemudian untuk pengujian 

variabel intervening 

menunjukan struktur modal 

dapat memediasi pengaruh 

positif struktur aset dan 

pertumbuhan aset terhadap 

nilai perusahaan namun 

struktur modal tidak dapat 

memediasi pengaruh risiko 

bisnis terhadap nilai 

perusahaan. 

13  Taufiq Akbar 

dan Laela 

Lanjarsih (2019) 

yang berjudul 

Determination 

of Company 

Profitability and 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis dan 

memperoleh bukti 

empiris mengenai 

pengaruh profil 

risiko, struktur 

hasil penelitian membuktikan 

bahwa hanya profil risiko 

yang berpengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas. 

Sedangkan struktur modal, 

tata kelola perusahaan dan 

struktur aktiva tidak 
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Value of Banks 

in Indonesia  

Based on Risk 

Profile, Capital 

Structure, 

Corporate 

Governance and 

Asset Structure 

modal, tata kelola 

perusahaan dan 

struktur aktiva 

terhadap 

profitabilitas dan 

pengaruh 

profitabilitas 

terhadap nilai 

perusahaan. 

berpengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas. Hasil 

penelitian juga menunjukkan 

bahwa profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Oleh karena itu, profitabilitas 

tidak terbukti memediasi 

hubungan antara variabel-

variabel eksogen yang diteliti 

terhadap nilai perusahaan. 

Dalam penelitian ini, adjusted 

r-square dari nilai perusahaan 

adalah sebesar 52,6%. Hal ini 

berarti bahwa proporsi 

variabel eksogen yang 

mempengaruhi variabel 

endogen yang diteliti adalah 

sebesar 52,6%. 

14  Dennis 

Nyamasege et al 

(2014) pada 

penelitiannya 

yang berjudul 

Effect of Asset 

Structure on 

Value of A 

Firm: A Case of 

Companies 

Listed in 

Nairobi 

Securities 

Exchange 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

pengaruh struktur 

modal terhadap 

nilai perusahaan 

melalui faktor 

penentu struktur 

aset. 

hasil penelitian aset 

membentuk dasar di mana 

pemodal memiliki 

kepercayaan untuk 

memberikan pinjaman kepada 

suatu entitas karena aset 

tersebut menjamin 

pengembalian modal mereka. 

Dana inilah yang 

memungkinkan perusahaan 

untuk memperoleh lebih 

banyak dan meningkatkan 

tingkat efisiensinya. Hal ini 

pada akhirnya akan 

meningkatkan laba 

perusahaan. Temuan-temuan 

ini menegaskan bahwa 

struktur aset sangat 

menentukan nilai perusahaan. 

Perusahaan tampaknya tidak 
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mempertimbangkan 

mempertimbangkan dengan 

tepat semua elemen sebelum 

membuat keputusan tentang 

komposisi dan perubahan 

struktur modal mereka 

sehingga mempengaruhi nilai 

mereka secara negatif.  

Manajemen perusahaan harus 

memulai pemantauan struktur 

modal secara teratur dan 

mekanisme kontrol untuk 

memastikan bahwa setiap 

perubahan yang dibuat 

menambah nilai perusahaan 

mereka dalam jangka panjang. 

15  Setiadharma S 

dan Machali M 

(2017) dengan 

judul The Effect 

of Asset 

Structure and 

Firm Size on 

Firm Value with 

Capital 

Structure as 

Intervening 

Variable 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

menganalisis 

pengaruh langsung 

dan tidak langsung 

dari struktur aset 

dan ukuran 

perusahaan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

hasil dari penelitian tersebut 

adalah (1) terdapat pengaruh 

langsung struktur aktiva 

terhadap nilai perusahaan, (2) 

tidak terdapat pengaruh tidak 

langsung struktur aktiva 

terhadap nilai perusahaan 

dengan struktur modal sebagai 

variabel intervening, (3) tidak 

terdapat pengaruh langsung 

ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan, (4) tidak 

terdapat pengaruh tidak 

langsung ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan 

dengan struktur modal sebagai 

variabel intervening. Dengan 

demikian, dapat disimpulkan 

bahwa struktur modal sebagai 

variabel intervening tidak 

dapat memediasi hubungan 

antara struktur aktiva dan 

ukuran perusahaan terhadap 
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nilai perusahaan. 

16 Struktur modal 

terhadap earning 

management 

Riska & Adi 

tahun 2020 

dengan judul 

Factors that 

Influence Firm 

Value with 

Earnings 

Management as 

Mediating 

Variable 

 pengaruh NPL dan CAR 

terhadap manajemen laba, dan 

manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan Non 

Performing Loan (NPL), Net 

Interest Margins (NIM), 

Capital Adequacy Ratio 

(CAR), Tax Planning (TAX), 

IFRS berpengaruh secara 

simultan terhadap nilai 

perusahaan dengan 

manajemen laba sebagai 

variabel intervening. 

17  Dody Hapsoro, 

Maria 

Immaculata 

Bahantwelu, 

2019 yang 

berjudul Does 

earning 

management 

mediate the 

effect of capital 

structure on 

company value? 

 struktur modal berpengaruh 

positif terhadap nilai 

perusahaan dan variabel 

manajemen laba riil terbukti 

memediasi sebagian pengaruh 

struktur modal terhadap nilai 

perusahaan. Implikasi riset ini 

adalah mendorong badan 

penyusun standar untuk 

membuat peraturan yang lebih 

ketat terhadap praktik 

manajemen laba riil yang 

cenderung menyebabkan 

manajemen melakukan 

tindakan kecurangan. 

18  Mahmoud 

Nozarpour dan 

Hamid Norouzi 

(2015) yang 

berjudul 

Investigating the 

Effect of Capital 

Structure and 

Tujuan utama dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

menyelidiki 

pengaruh struktur 

modal dan peluang 

pertumbuhan 

terhadap 

hasil penelitian menunjukkan 

bahwa terdapat hubungan 

yang signifikan antara indeks 

struktur modal dan leverage 

keuangan dengan manajemen 

laba. Selain itu, penelitian 

juga menunjukkan bahwa 

terdapat hubungan yang 
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Growth 

Opportunities on 

Earnings 

Management 

manajemen laba 

pada perusahaan 

yang terdaftar di 

Bursa Efek Teheran 

selama tahun 2008 

hingga 2013. 

nonlinier dan signifikan antara 

peluang pertumbuhan dan 

manajemen laba dan peluang 

pertumbuhan berpengaruh 

signifikan terhadap hubungan 

ini 

19  Irma Paramita 

Sofia dan Etty 

Murwaningsari 

(2019) yang 

berjudul The 

Role of 

Corporate 

Diversification, 

Capital 

Structure 

Determinant, 

And Structure of 

Ownership on 

Earning  

Management 

with 

Information 

Asymmetry as 

Moderating 

Variable 

Tujuan utama dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

membahas 

pemahaman yang 

komprehensif 

mengenai 

manajemen laba 

dan faktor-faktor 

yang 

mempengaruhinya, 

yaitu diversifikasi 

usaha, struktur 

modal, struktur 

kepemilikan, dan 

asimetri informasi; 

dan yang kedua 

adalah untuk 

menginvestigasi 

secara empiris 

pengaruh 

diversifikasi usaha, 

struktur modal, 

struktur 

kepemilikan, dan 

asimetri informasi 

terhadap 

manajemen laba, 

dan untuk 

mengklarifikasi 

apakah asimetri 

informasi dapat 

memoderasi 

hasil menunjukkan bahwa 

diversifikasi tidak memiliki 

hubungan dengan manajemen 

laba, namun ketiga faktor 

lainnya yaitu struktur modal, 

struktur kepemilikan, dan 

asimetri informasi terbukti 

secara signifikan 

mempengaruhi manajemen 

laba. Variabel asimetri 

informasi dapat memoderasi 

pengaruh struktur modal dan 

struktur kepemilikan terhadap 

manajemen laba. 



197 
 

 
 

NO HIPOTESIS 

NAMA, 

TAHUN , 

JUDUL 

TUJUAN 

PENELITIAN 
HASIL PENELITIAN 

pengaruh ketiga 

faktor tersebut 

terhadap 

manajemen laba 

yang diukur dengan 

pendekatan Stubben 

20  Dody Hapsoro 

dan Maria 

Immaculata 

Bahantwelu 

(2020) dengan 

judul Does 

earning 

management 

mediate the 

effect of capital 

structure on 

company value? 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji pengaruh 

struktur modal 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

manajemen laba 

sebagai variabel 

mediasi. 

hasil penelitian bahwa 

menunjukkan bahwa struktur 

modal berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan dan 

variabel manajemen laba riil 

terbukti memediasi sebagian 

pengaruh struktur modal 

terhadap nilai perusahaan. 

Implikasi riset ini adalah 

mendorong badan penyusun 

standar untuk membuat 

peraturan yang lebih ketat 

terhadap praktik manajemen 

laba riil yang cenderung 

menyebabkan manajemen 

melakukan tindakan 

kecurangan. 

21 Struktur modal 

terhadap CSRD 

Mohamed Samy 

El-Deeb dan 

Nevine Sobhy 

Abdel Megeid, 

2017 yang 

berjudul An 

Exploration of 

Corporate Social     

Responsibility     

Disclosure     

Determinants,     

Corporate 

Governance and 

Capital 

Structure in the 

Egyptian Stock 

 CSRD dalam laporan 

keuangan dipengaruhi oleh 

penerapan tata kelola 

perusahaan yang baik dengan 

penekanan khusus pada 

dualitas CEO dan tipe auditor 

dan struktur modal seimbang 

perusahaan dan hubungan 

negatif antara CSRD dan 

Debt/Equity Ratio telah 

terbukti. 
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Exchange 

Market 

22  Chin-Chen Yeh 

et.al (2020) 

yang berjudul 

Does corporate 

social 

responsibility 

affect cost of 

capital in 

China? 

Penelitian ini 

menguji apakah 

CSR 

mempengaruhi 

biaya modal ekuitas 

dan modal utang 

perusahaan di Cina. 

Hasil penelitian kami 

menunjukkan bahwa 

perusahaan-perusahaan Cina 

yang memiliki kinerja CSR 

yang lebih tinggi dapat dengan 

cepat mengurangi biaya modal 

utang mereka.  Ketika kami 

menggunakan struktur modal 

(CS) sebagai moderator untuk 

mengevaluasi hubungan antara 

CSR dan biaya modal, hasil 

penelitian menunjukkan 

bahwa CS tidak berperan 

sebagai moderator. Kurva nilai 

CSR menunjukkan bahwa 

investasi CSR oleh 

perusahaan-perusahaan Cina 

masih berada pada tingkat 

yang legal dan patuh, sehingga 

menimbulkan lebih banyak 

asimetri informasi dan lebih 

sedikit efisiensi pasar dalam 

sektor keuangan di negara 

tersebut. 

23  Irfan Fauzi dan 

Amrie 

Firmansyah 

(2023) yang 

berjudul 

Corporate Social  

Responsibility  

Disclosure,  

Intellectual  

Capital  

Disclosure, Risk 

Disclosure, Cost 

Penelitian ini 

menginvestigasi 

pengaruh tanggung 

jawab sosial 

perusahaan, 

pengungkapan 

modal intelektual, 

dan pengungkapan 

risiko terhadap 

biaya modal dan 

peran manajemen 

laba dalam 

Penelitian ini menemukan 

bahwa tanggung jawab sosial 

perusahaan berhubungan 

negatif dengan biaya modal. 

Selain itu, pengungkapan 

modal intelektual dan 

pengungkapan risiko tidak 

berhubungan dengan biaya 

modal. Selain itu, manajemen 

laba gagal memoderasi 

hubungan antara tanggung 

jawab sosial perusahaan dan 
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of Capital: 

Moderating 

Role of 

Earnings 

Management. 

memoderasi 

pengaruh tersebut. 

biaya modal. Penelitian ini 

juga menemukan bahwa 

manajemen laba memperkuat 

dampak negatif dari 

pengungkapan modal 

intelektual terhadap biaya 

modal. Sebaliknya, 

manajemen laba 

memperlemah dampak negatif 

dari pengungkapan risiko 

terhadap biaya modal. 

24  Shu‑Chen Hsu 

et.al (2023) 

yang berjudul Is 

capital structure 

associated with 

corporate social 

responsibility? 

penelitian ini 

meneliti apakah 

struktur modal 

perusahaan 

dipengaruhi oleh 

kinerja tanggung 

jawab sosial 

perusahaan (CSR). 

Hasil penelitian tersebut 

mengungkapkan melalui 

statistik deskriptif, analisis 

korelasi dan estimasi regresi 

berganda, hasil utama 

menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan kinerja 

CSR yang lebih baik 

cenderung menggunakan 

menggunakan lebih sedikit 

pembiayaan utang dan secara 

antar waktu mengurangi 

penggunaan utang. 

25 Struktur modal 

terhadap 

kesehatan 

keuangan 

Hartanto, Ilham 

Yanuar Nur, 

Trisetia 

Wijijayanti. 

2018. Pengaruh 

Struktur Modal 

Terhadap Nilai 

Perusahaanyang 

Dengan 

Profitabilitas 

Sebagai 

Variabel 

Intervening 

(Studi 

padaPerusahaan 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji apakah 

terdapat pengaruh 

antaraDER 

terhadap PBV dan 

juga DER terhadap 

PBV melalui ROA. 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa secara keseluruhan 

terdapat pengaruh secara tidak 

langsung antara struktur 

modal terhadap nilai 

perusahaan namun pengaruh 

struktur modal terhadap nilai 

perusahaan secara tidak 

langsung melalui profitabilitas 

memiliki nilai yang lebih 

besar. Jadi dalam penelitian 

ini profitabilitas mampu 

memediasi pengaruh struktur 

modal terhadap nilai 

perusahaan 
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Property and 

Real estate yang 

Listing di BEI 

tahun 2014-

2016) 

26  Saad Riaz 

(2015) pada 

penelitian yang 

berjudul Impact 

of Capital 

Structure on 

Firm‟s Financial 

Performance: 

An Analysis of 

Chemical Sector 

of Pakistan 

Artikel ini 

bertujuan untuk 

meneliti dampak 

struktur modal 

(keputusan 

pendanaan) 

terhadap kinerja 

keuangan 

perusahaan. 

hasil dari analisis statistik 

menunjukkan bahwa TDR dan 

STDA memiliki pengaruh 

negatif yang signifikan 

terhadap kinerja keuangan 

perusahaan yang dievaluasi 

oleh ROA. Hubungan antara 

ROA dan TIE adalah positif 

dan signifikan. Namun, DER 

dan LTDA memiliki pengaruh 

negatif namun tidak signifikan 

terhadap ROA. 

27  Obumneme 

Renato Anozie 

et.al (2023) 

yang berjudul 

Impact of 

capital structure 

on financial 

performance of 

oil and gas firms 

in Nigeria. 

Penelitian ini 

menguji dampak 

struktur modal 

terhadap kinerja 

keuangan 

perusahaan minyak 

dan gas Nigeria. 

Temuan analisis menunjukkan 

bahwa meskipun utang jangka 

panjang terhadap total aset 

memiliki pengaruh signifikan 

negatif terhadap laba atas aset, 

utang jangka pendek terhadap 

total aset dan total utang 

terhadap total ekuitas 

memiliki pengaruh positif 

yang tidak signifikan. 

Berdasarkan temuan ini, para 

manajer perusahaan minyak 

dan gas harus mengurangi 

jumlah utang jangka panjang 

yang mereka miliki karena hal 

ini berdampak negatif pada 

kinerja mereka. Mereka juga 

harus berhati-hati dalam 

mengambil keputusan struktur 

modal. 
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28  Sorana Vătavu 

(2015) yang 

berjudul The 

impact of capital 

structure on 

financial 

performance in 

Romanian listed 

companies 

penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

hubungan antara 

struktur modal dan 

kinerja keuangan 

pada 196 

perusahaan 

Rumania yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Bukares dan 

beroperasi di sektor 

manufaktur, selama 

delapan tahun 

(2003-2010). 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa kinerja perusahaan-

perusahaan Rumania lebih 

tinggi ketika mereka 

menghindari utang dan 

beroperasi berdasarkan 

ekuitas. Namun, tampaknya 

perusahaan-perusahaan 

manufaktur tidak memiliki 

pendanaan internal yang 

cukup untuk melakukan 

investasi yang 

menguntungkan dan tidak 

menggunakan aset mereka 

secara efektif. Selama masa-

masa peningkatan pajak dan 

inflasi, perusahaan-perusahaan 

yang menguntungkan 

mendivestasikan sebagian aset 

mereka untuk mengurangi 

biaya. Terdapat indikasi 

perilaku pengambilan risiko di 

seluruh perusahaan 

manufaktur.  Hal ini 

menunjukkan preferensi untuk 

berhutang ketika mereka 

berada dalam kesulitan 

keuangan dan menghadapi 

risiko bisnis yang tinggi, atau 

ketika mereka tidak dapat 

melunasi hutangnya karena 

kekurangan uang tunai. 

Karena adanya data yang 

hilang terkait rasio hutang 

jangka panjang, hasil regresi 

tersebut tidak signifikan 

secara statistik. Selain itu, 

model-model regresi yang 

mengacu pada laba atas 
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ekuitas menjelaskan proporsi 

yang lebih kecil dari 

variasinya. 

29  Houshang 

Habibniya et.al 

(2022) yang 

berjudul Impact 

of Capital 

Structure on 

Profitability: 

Panel Data 

Evidence of the 

Telecom  

Industry in the 

United  States 

penelitian ini 

menguji dampak 

CapSt (Total 

Liabilities to Total 

Assets (TLsTAs) 

dan Total Equity to 

Total Assets 

(TETAs)) terhadap 

profitabilitas 

(Return on Assets 

(ROA) dan Return 

on Equity (ROE)) 

perusahaan-

perusahaan di 

industri 

telekomunikasi di 

Amerika Serikat 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa rasio TLsTAs memiliki 

dampak yang signifikan 

terhadap ROA, dan TETA 

memiliki dampak yang 

signifikan terhadap ROA. 

Namun, TLsTAs dan TETA 

tidak memiliki dampak pada 

ROE. 

30  N Narsaiah 

(2020) yang 

berjudul Does 

Capital 

Structure Impact 

on Financial 

Performance: 

Evidence from 

India 

Makalah ini 

menyelidiki 

dampak struktur 

modal terhadap 

kinerja keuangan 

perusahaan 

manufaktur India 

yang terdaftar di 

Bombay Stock 

Exchange (BSE) 

100 selama periode 

penelitian 2014-19. 

Analisis ini menemukan 

bahwa pola struktur modal 

secara rata-rata menandakan 

perkembangan jangka panjang 

sektor korporasi India. 

31 Struktur modal 

terhadap value 

of the firm 

Alvia 

Misdayana, 

Yansen Siahaan, 

Christine D. 

Nainggolan, 

Sepbeariska 

Manurung, 2019 

 hasil pengujian regresi linear 

struktur modal dan struktur 

aset berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan pada 

PT Merck, Tbk yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia, hasil 

koefisien korelasi dan 
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dengan judul 

Dampak 

Struktur Modal 

Dan Struktur 

Aset Terhadap 

Nilai 

Perusahaan Pada 

Pt Merck, Tbk 

Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek 

Indonesia 

koefisien determinasi 

diperoleh nilai korelasi atau 

hubungan yang sangat kuat 

antara struktur modal dan 

struktur aset dengan nilai 

perusahaan, hasil uji F 

diperoleh bahwa struktur 

modal dan struktur aset 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, 

hasil uji t struktur modal dan 

struktur aset berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan secara parsial. 

32  Remila Aprilia 

Ginting, 2021 

yang berjudul 

The Effect Of 

Capital 

Structure, 

Earning 

Management, 

Profitability, 

Free Cash Flow 

And 

Environment 

Cost On Firm 

Value With 

Dividend Policy 

As Moderating 

Variables In 

Pharmaceutical 

Sub Sector 

Companies 

Listed On The 

2007-2019 

Indonesia Stock 

Exchange 

Period 

 struktur modal dan 

manajemen laba berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan, sedangkan 

profitabilitas dan biaya 

lingkungan berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Negatif dan 

signifikan, dan arus kas bebas 

berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 
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33  Khairina Natsir 

dan Yusbardini 

Yusbardini, 

2019 yang 

berjudul The 

Effect of Capital 

Structure and 

Firm Size on 

Firm Value 

Through 

Profitability as 

Intervening 

Variable 

 ukuran perusahaan dan 

struktur modal berpengaruh 

signifikan terhadap 

profitabilitas, sedangkan 

ukuran perusahaan, struktur 

modal dan profitabilitas 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Hasil penelitian juga 

menunjukkan bahwa 

profitabilitas mampu 

memediasi pengaruh ukuran 

perusahaan dan struktur modal 

terhadap nilai perusahaan. 

34  Hirdinis M, 

2019 yang 

berjudul Capital 

Structure and 

Firm Size on 

Firm Value 

Moderated by 

Profitability 

 struktur modal berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan sedangkan 

ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan ukuran perusahaan 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap profitabilitas. Namun 

profitabilitas tidak mampu 

memediasi pengaruh struktur 

modal dan ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan. 

35  Catur F. 

Ukhriyawati, Tri 

Ratnawati dan 

Slamet Riyadi 

(2017) yang 

berjudul The 

Influence of 

Asset Structure, 

Capital 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

pengaruh struktur 

aktiva, struktur 

modal, manajemen 

risiko dan tata 

kelola perusahaan 

yang baik terhadap 

Hasil dari penelitian ini adalah 

(1) struktur aktiva 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap laba, (2) 

struktur modal berpengaruh 

negatif dan signifikan 

terhadap laba, (3) manajemen 

risiko berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap laba, 
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Structure, Risk 

Management 

and Good 

corporate 

governance on 

Financial 

Performance 

and Value of 

The Firm 

through 

Earnings and 

Free Cash Flow 

As An 

Intervening 

Variable in 

Banking 

Companies 

Listed in 

Indonesia Stock 

Exchange 

kinerja keuangan 

dan nilai 

perusahaan melalui 

laba dan arus kas 

bebas sebagai 

variabel intervening 

pada perusahaan 

perbankan yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

(4) Good corporate 

governance berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

laba, (5) struktur aktiva 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap arus kas 

bebas, (6) struktur modal 

berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap arus kas 

bebas, (7) manajemen risiko 

berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap arus kas 

bebas, (8) Good corporate 

governance berpengaruh 

positif dan tidak signifikan 

terhadap arus kas bebas, (9) 

struktur aktiva berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan 

terhadap kinerja keuangan, 

(10) struktur modal 

berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap kinerja 

keuangan, (11) manajemen 

risiko berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap 

kinerja keuangan, (12) Good 

corporate governance 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja 

keuangan, (13) struktur aktiva 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan, (14) struktur 

modal berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan, (15) manajemen 

risiko berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan, (16) Good 
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corporate governance 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan, (17) laba 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja 

keuangan, (18) arus kas bebas 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja 

keuangan, (19) laba 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan, (20) arus kas 

bebas berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan, dan (21) kinerja 

keuangan berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

36  Rosania Imel 

Osok dan 

Hwihanus yang 

berjudul 

Struktur Modal, 

Keputusan 

Investasi Dan 

Manajemen 

Laba 

Berpengaruh 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Dengan Good 

corporate 

governance 

(GCG) Sebagai 

Variabel 

Moderating 

Pada Perusahaan 

Manufaktur 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

pengaruh struktur 

modal, keputusan 

investasi, dan 

manajemen laba 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

GCG sebagai 

variabel moderasi. 

Metode penelitian 

menggunakan 

pendekatan 

kuantitatif. 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa struktur modal 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Keputusan 

investasi berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Manajemen laba 

berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. GCG tidak 

mampu memoderasi pengaruh 

struktur modal terhadap nilai 

perusahaan. Itu tidak dapat 

memoderasi keputusan 

investasi pada nilai 

perusahaan. GCG tidak 

mampu memoderasi pengaruh 

manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan. Struktur modal 
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Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek 

Indonesia 

Periode Tahun 

2017-2021 

berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap 

manajemen laba, keputusan 

investasi berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap 

manajemen laba. 

37  Taufiq Akbar 

dan Laela 

Lanjarsih (2019) 

yang berjudul 

Determination 

of Company 

Profitability and 

Value of Banks 

in Indonesia 

Based on Risk 

Profile, Capital 

Structure, 

Corporate 

Governance and 

Asset Structure 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis dan 

memperoleh bukti 

empiris mengenai 

pengaruh profil 

risiko, struktur 

modal, tata kelola 

perusahaan dan 

struktur aset 

terhadap 

profitabilitas serta 

pengaruh 

profitabilitas 

terhadap nilai 

perusahaan. 

hasil penelitian membuktikan 

bahwa hanya profil risiko 

yang berpengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas. 

Sedangkan struktur modal, 

tata kelola perusahaan dan 

struktur aktiva tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas. Hasil 

penelitian juga menunjukkan 

bahwa profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Oleh karena itu, profitabilitas 

tidak terbukti memediasi 

hubungan antara variabel-

variabel eksogen yang diteliti 

terhadap nilai perusahaan. 

Dalam penelitian ini, adjusted 

r-square dari nilai perusahaan 

adalah 52,6%. Hal ini berarti 

bahwa proporsi variabel 

eksogen mempengaruhi 

variabel endogen yang diteliti 

sebesar 52,6%. 

38  Hadi Santoso 

et.al (2020) 

dalam penelitian 

yang berjudul 

Relationship of 

Asset Structure, 

Capital 

Structure, Asset 

Penelitian ini 

menguji hubungan 

antara struktur aset, 

struktur modal, 

produktivitas aset, 

dan aktivitas 

operasi serta 

dampaknya 

Hasil pengujian menunjukkan 

bahwa FATA berpengaruh 

positif terhadap Tobin's q 

dengan TDR, FATO, dan ROI 

sebagai variabel mediasi. 
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Productivity, 

Operating 

Activities and 

Their Impact on 

the Value of 

Manufacturing 

Companies 

Listed on the 

Indonesia Stock 

Exchange 

terhadap nilai 

perusahaan. 

39  Remila Aprilia 

Ginting (2021) 

yang berjudul 

The Effect Of 

Capital 

Structure, 

Earning 

management, 

Profitability, 

Free 

Cash Flow And 

Environment 

Cost On Firm 

Value With 

Dividend Policy 

As Moderating 

Variables In 

Pharmaceutical 

Sub Sector 

Companies 

Listed On The 

2007-2019 

Indonesia Stock 

Exchange 

Period 

Tujuan penelitian 

adalah untuk 

menganalisis 

pengaruh struktur 

modal, manajemen 

laba, profitabilitas, 

free cash flow dan 

biaya lingkungan 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

perusahaan farmasi 

yang melakukan 

kebijakan Initial 

Public Offering 

(IPO) periode 

2007-2019. 

hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa struktur 

modal dan manajemen laba 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan profitabilitas dan 

biaya lingkungan berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. negatif dan 

signifikan, dan free cash flow 

berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

40  S 

Rahayuningsih1, 

D R Prihastuty, 

dan Hwihanus 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji dan 

menganalisis 

hasil penelitian menunjukkan 

bahwa hampir semua hipotesis 

penelitian diterima dan 

berpengaruh signifikan dengan 
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(2019) Effect of 

Corporate Social 

Responsibility 

Disclosure, 

Capital 

Structure, and 

Ownership 

Structure on 

Value of The 

Firm with 

Intervening 

Variables of 

Financial 

Performance 

and Dividend 

Policy in 

Manufacturing 

Companies 

Listed in 

Indonesia Stock 

Exchange 

pengaruh 

pengungkapan 

CSR, struktur 

modal, struktur 

kepemilikan 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

Kinerja Keuangan 

dan Kebijakan 

Dividen sebagai 

variabel intervening 

pada perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di BEI 

periode 2014-2016. 

tingkat signifikan 5% dengan 

t-tabel 1.960 kecuali Struktur 

Modal terhadap Kebijakan 

Dividen (H5) dan Struktur 

Modal terhadap Nilai 

Perusahaan (H6) tidak 

signifikan sehingga hipotesis 

ditolak dalam penelitian. 

41 Earning 

management 

terhadap CSRD 

Faisal, F., 

Prasetya, A.R., 

Chariri, A. and 

Haryanto, H. 

(2018) yang 

berjudul The 

relationship 

between 

corporate social 

responsibility  

disclosure  and  

earnings  

management:  is  

it  a  

complement 

qmechanism  or  

a  substitute  

mechanism? 

 perusahaan yang memiliki 

CSRD tinggi cenderung tidak 

mengelola laba. Selain itu, 

temuan kami menunjukkan 

bahwa hubungan antara CSRD 

dan EM dapat dilihat sebagai 

mekanisme pengganti. Studi 

ini berkontribusi pada literatur 

akuntansi dengan memeriksa 

hubungan antara CSRD dan 

EM dalam pengaturan negara 

berkembang. 
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42  Chinwe Claire 

Amake dan 

Obehioye 

Usiomon 

Akogo, 2021 

yang berjudul 

Corporate Social 

Responsibility 

and Accrual-

Based Earnings 

Management: 

Evidence from 

Nigeria 

 perusahaan yang lebih 

bertanggung jawab secara 

sosial memiliki kualitas akrual 

yang lebih tinggi. Hal ini 

menunjukkan bahwa 

perusahaan manufaktur di 

Nigeria cenderung lebih 

terlibat dalam manajemen laba 

sambil meningkatkan 

tanggung jawab sosial 

perusahaan mereka. Oleh 

karena itu, manajer di 

perusahaan manufaktur di 

Nigeria, memiliki 

kecenderungan untuk 

memanfaatkan praktik 

tanggung jawab sosial 

perusahaan sesuai dengan 

lingkungan tempat mereka 

berada. 

43  Abdelfattah, T.  

and Elfeky, M., 

2021 yang 

berjudul 

„Earnings 

management, 

corporate social 

responsibility 

and governance  

structure:  

further  

evidence  from  

Egypt 

 temuan menunjukkan peran 

signifikan independensi 

dewan dalam membatasi 

manajemen laba. Selain itu, 

independensi dewan 

memoderasi hubungan positif 

antara CSRD dan manajemen 

laba. Namun, faktor tata kelola 

lainnya tidak meringankan 

manajemen laba. Selain itu, 

kami menemukan bahwa 

kepemilikan institusional 

berhubungan positif dengan 

akrual diskresioner yang 

mendukung gagasan peran 

pasif investor institusional di 

negara berkembang. 
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44  Ayu Chairina 

Laksmi dan 

Zulfia Kamila 

(2018) yang 

berjudul The 

Effect Of Good 

corporate 

governance And 

Earnings 

Management To 

Corporate Social 

Responsibility 

Disclosure 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

pengaruh tata 

kelola perusahaan 

yang baik dan 

manajemen laba 

terhadap 

pengungkapan 

tanggung jawab 

sosial perusahaan 

pada 17 perusahaan 

milik negara yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

pada tahun 2013 

hingga 2015 

dengan 

menggunakan 

pedoman Global 

Reporting Initiative 

(GRI) 

hasil penelitian menunjukkan 

bahwa kepemilikan 

manajerial, kepemilikan 

negara dan komite audit 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap pengungkapan 

tanggung jawab sosial 

perusahaan pada perusahaan 

BUMN di Indonesia. Hasil 

penelitian juga menunjukkan 

bahwa komposisi dewan 

komisaris, kepemilikan asing 

dan manajemen laba tidak 

berpengaruh terhadap 

pengungkapan CSR. 

45  Rahmawati dan 

Dianita (2011) 

yang berjudul 

Analysis of the 

Effect of 

Corporate Social 

Responsibility 

on Financial 

Performance 

With Earnings 

Management as 

a Moderating 

Variable 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

memperoleh bukti 

empiris mengenai 

pengaruh praktik 

manajemen laba 

terhadap aktivitas 

Corporate Social 

Responsibility 

(CSR), dan menguji 

lebih lanjut dampak 

hubungan tersebut 

(manajemen laba 

dan CSR) 

berpengaruh 

terhadap kinerja 

keuangan 

hasil penelitian ini 

memberikan bukti empiris 

bahwa perusahaan yang 

melakukan praktik manajemen 

laba tidak memiliki pengaruh 

terhadap kegiatan CSR. Selain 

itu, hipotesis kedua, berbasis 

CSR menjelaskan bahwa 

kegiatan yang terkait dengan 

praktik manajemen laba 

berpengaruh negatif 
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perusahaan di masa 

yang akan datang. 

46  Hyunjung Choi, 

Byungchul 

Choi, Jungyoon 

Byun (2018) 

yang berjudul 

The relationship 

between 

corporate social 

responsibility 

and earnings 

management: 

accounting for 

endogeneity 

Penelitian ini 

menguji hubungan 

antara tanggung 

jawab sosial 

perusahaan (CSR) 

dan manajemen 

laba setelah 

dilakukan 

pengendalian 

terhadap 

endogenitas CSR 

hasil penelitian menunjukkan 

bahwa hubungan negatif dan 

signifikan antara komitmen 

CSR dan akrual diskresioner 

yang dilaporkan dalam 

penelitian sebelumnya 

menjadi tidak signifikan. 

Namun, hubungan negatif dan 

signifikan antara komitmen 

CSR dan manipulasi aktivitas 

riil tetap signifikan bahkan 

ketika endogenitas komitmen 

CSR diperhitungkan. Oleh 

karena itu, penelitian ini 

memberikan bukti bahwa 

keterlibatan CSR yang 

proaktif secara signifikan 

mempengaruhi praktik 

manipulasi aktivitas riil 

perusahaan, namun tidak 

mempengaruhi praktik akrual 

diskresioner. Hasil ini 

mengindikasikan bahwa 

komitmen CSR membuat 

manajer lebih bertanggung 

jawab dalam pengelolaan 

kegiatan operasional daripada 

pengelolaan akrual. 

47 CSRD terhadap 

kesehatan 

keuangan 

Ahmad Sopian 

dan Hadri 

Mulya (2015) 

yang berjudul 

The Impact of 

Corporate Social 

Responsibility 

Disclosure on 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

Pengungkapan 

Corporate Social 

Responsibility 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

Hasil analisis dalam penelitian 

ini menunjukkan bahwa 

Pengungkapan Tanggung 

Jawab Sosial Perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 
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Firm Value 

48  Mukhtaruddin 

et.al (2014) 

yang berjudul 

Good corporate 

governance 

Mechanism, 

Corporate Social 

Responsibility 

Disclosure on 

Firm Value: 

Empirical Study 

on Listed 

Company in 

Indonesia Stock 

Exchange 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

pengaruh 

mekanisme good 

corporate 

governance (dewan 

komisaris, dewan 

komisaris 

independen, 

pemilik 

institusional, 

pemilik manajerial, 

dan komite audit) 

dan pengungkapan 

CSR terhadap nilai 

perusahaan. 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa dewan komisaris, 

dewan komisaris independen, 

kepemilikan institusional, 

kepemilikan manajerial, 

komite audit, dan 

pengungkapan CSR memiliki 

pengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan 

kepemilikan manajerial 

memiliki pengaruh positif dan 

signifikan, dan dewan 

komisaris independen 

memiliki pengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

49  Sandhika et.al 

(2013) Effect of 

Corporate Social 

Responsibility 

Information 

Disclosure on 

Financial 

Performance 

and Firm Value 

in Banking 

Industry Listed 

at Indonesia 

Stock Exchange 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis dan 

menjelaskan 

pengaruh 

pengungkapan 

informasi tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

terhadap kinerja 

keuangan dan nilai 

perusahaan pada 

industri perbankan 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia. 

Hasil penelitian menunjukkan 

pengungkapan informasi 

tanggung jawab sosial 

perusahaan berpengaruh 

terhadap semua pengukuran 

kinerja keuangan yaitu Return 

on Assets (ROA), Return on 

Equity (ROE) dan Return on 

Sales (ROS).  Pengungkapan 

informasi tanggung jawab 

sosial perusahaan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan 

yang diukur dengan Tobin's Q. 

Kinerja keuangan yang diukur 

dengan ROA dan ROE 

berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan yang diukur 

dengan Tobin's Q, namun 

ROS tidak berpengaruh 
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terhadap nilai perusahaan 

yang diukur dengan Tobin's Q. 

50  Elena Platonova 

et.al (2016) 

dalam penelitian 

yang berjudul 

The Impact  of 

Corporate Social 

Responsibility  

Disclosure on 

Financial  

Performance: 

Evidence from 

the GCC Islamic 

Banking  Sector 

Makalah ini 

mengkaji hubungan 

antara tanggung 

jawab sosial 

perusahaan (CSR) 

dan kinerja 

keuangan bank 

syariah di wilayah 

Gulf Cooperation 

Council (GCC) 

selama periode 

2000–2014 dengan 

menghasilkan data 

terkait CSR melalui 

analisis 

pengungkapan 

laporan tahunan 

bank sampel. . 

temuan penelitian ini 

menunjukkan bahwa terdapat 

hubungan positif yang 

signifikan antara 

pengungkapan CSR dan 

kinerja keuangan bank-bank 

syariah di negara-negara GCC. 

Hasil penelitian ini juga 

menunjukkan hubungan 

positif antara pengungkapan 

CSR dan kinerja keuangan 

masa depan bank-bank syariah 

GCC, yang berpotensi 

menunjukkan bahwa kegiatan 

CSR yang saat ini dilakukan 

oleh bank-bank syariah di 

GCC dapat berdampak jangka 

panjang pada kinerja 

keuangan mereka.   Selain itu, 

meskipun menunjukkan 

hubungan positif yang 

signifikan antara ukuran 

komposit indeks 

pengungkapan CSR dan 

kinerja keuangan, temuan ini 

tidak menunjukkan hubungan 

yang signifikan secara statistik 

antara dimensi individual dari 

indeks pengungkapan CSR 

dan ukuran kinerja keuangan 

saat ini, kecuali untuk 'misi 

dan visi' serta 'produk dan 

jasa'. Demikian pula, hasil 

empiris menunjukkan adanya 

hubungan yang signifikan 

secara positif hanya untuk 
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'misi dan visi'. 

51  Yigit dan 

Mukhtar (2017) 

dalam penelitian 

yang berjudul  

The Effect of 

Corporate Social 

Responsibility 

on Financial 

Performance: 

Evidence from 

the Banking 

Industry in 

Emerging 

Economies 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

menguji pengaruh 

dimensi CSR 

terhadap kinerja 

keuangan 

perusahaan (CFP) 

bank umum di 

negara 

berkembang, yaitu 

Turki dan Nigeria. 

temuan pada penelitian ini 

sejalan dengan teori 

pemangku kepentingan, yang 

menunjukkan bahwa CSR 

memiliki dampak positif 

terhadap CFP di Nigeria. 

Namun, tidak ada hubungan 

yang signifikan secara statistik 

antara CSR dan CFP di Turki. 

Hasil penelitian ini juga 

menunjukkan adanya 

hubungan yang signifikan 

antara ukuran bank dan CFP 

di Turki. Penelitian ini 

menambah pengetahuan yang 

berkembang tentang CSR, 

terutama yang berkaitan 

dengan negara-negara 

berkembang, dan memberikan 

beberapa wawasan tentang 

bank-bank komersial yang 

beroperasi di Turki dan 

Nigeria. 

52 Earning 

management 

terhadap value 

of the firm 

Nazrul Hisyam 

Ab Razak*, 

Salmi Huwaina 

Palahuddin, 

2014 yang 

berjudul 

Corporate 

Governance 

And Earning 

Management: 

Evidence From 

200 Malaysian 

Listed Firms 

Penelitian ini 

menguji efektivitas 

beberapa variabel 

tata kelola 

perusahaan untuk 

memantau perilaku 

manajemen 

sehubungan dengan 

insentif mereka 

untuk mengelola 

laba. 

akrual diskresioner sebagai 

proxy untuk manajemen laba 

berhubungan negatif dengan 

ukuran dewan dan ROA, 

tetapi berhubungan positif 

dengan keberadaan dualitas 

CEO-Chairman, ukuran 

perusahaan, dan arus kas 

operasi. Namun, hasil tersebut 

tidak menunjukkan adanya 

hubungan yang signifikan 

antara proporsi direktur non-

eksekutif independen dalam 
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From The 

Period Of 2007 

To 2011 

dewan dan manajemen laba. 

53  Remila Aprilia 

Ginting, 2021 

yang berjudul 

The Effect Of 

Capital 

Structure, 

Earning 

Management, 

Profitability, 

Free Cash Flow 

And 

Environment 

Cost On Firm 

Value With 

Dividend Policy 

As Moderating 

Variables In 

Pharmaceutical 

Sub Sector 

Companies 

Listed On The 

2007-2019 

Indonesia Stock 

Exchange 

Tujuan penelitian 

adalah untuk 

menganalisis 

pengaruh struktur 

modal, manajemen 

laba, profitabilitas, 

free cash flow dan 

biaya lingkungan 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

perusahaan farmasi 

yang melakukan 

kebijakan Initial 

Public Offering 

(IPO) periode 

2007-2019. 

struktur modal dan 

manajemen laba berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan, sedangkan 

profitabilitas dan biaya 

lingkungan berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Negatif dan 

signifikan, dan arus kas bebas 

berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

54  Abdul Haque, 

Azhar Mughal1 

& Zohaib Zahid, 

2016, yang 

berjudul Earning 

Management 

and the Role of 

Accounting 

Conservatism at 

Firm Level 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

hubungan antara 

konservatisme 

akuntansi dan 

manajemen laba 

dengan 

menggunakan 

sampel sebanyak 

317 perusahaan 

non-keuangan 

seperempat (86 perusahaan) 

dari sampel sangat 

konservatif; dari ini 76% (65 

perusahaan) menunjukkan 

manajemen laba paling sedikit 

(Manajemen laba<Q1) 

sementara 24% (21 

perusahaan) menunjukkan 

manajemen laba sedang 

(Q1<Manajemen laba<Q3). Di 

sisi lain, pada kelompok yang 

paling tidak konservatif, 71% 
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Pakistan yang 

terdiri dari 4204 

firm-years selama 

periode 1999-2013. 

(57 perusahaan) menunjukkan 

manajemen laba yang tinggi 

(Manajemen laba > Q3) dan 

29% (23 perusahaan) 

menunjukkan manajemen laba 

pada tingkat sedang 

(Q1<Manajemen laba<Q3). 

Dengan demikian temuan 

penelitian mengungkapkan 

hubungan negatif antara 

konservatisme akuntansi dan 

manajemen laba. 

55  Almari, M. O. 

S., Weshah, S. 

R. S., Saleh, M. 

M. A., 

Aldboush, H. H. 

H., & Ali, B. J. 

A.,2021 yang 

berjudul 

Earnings 

management, 

ownership 

structure and the 

firm value: An 

empirical 

analysis 

Tujuan penelitian 

ini adalah untuk 

melihat pengaruh 

manajemen laba 

dan struktur 

kepemilikan 

terhadap nilai 

bisnis. 

manajemen laba, kepemilikan 

manajerial, dan kepemilikan 

institusional berpengaruh 

minimal terhadap nilai bisnis. 

Selain itu, temuan 

menunjukkan bahwa 

kepemilikan keluarga 

memiliki pengaruh 

menguntungkan yang 

signifikan terhadap nilai 

bisnis. Untuk memaksimalkan 

penilaian perusahaan, 

disarankan agar perusahaan-

perusahaan ini benar-benar 

mematuhi mekanisme CG 

sebagai persyaratan. Fungsi 

CG sebagai variabel 

independen atau moderator, di 

sisi lain, masih bisa 

diperdebatkan. 

56  Wael Mostafa, 

2017 yang 

berjudul The 

impact of 

earnings 

management on 

the value 

Tujuan Makalah ini 

bertujuan untuk 

menguji hubungan 

antara manajemen 

laba dan relevansi 

nilai laba (yang 

terakhir 

Hasil ini menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan kinerja 

operasi yang rendah 

meningkatkan praktik 

manajemen laba dengan 

kemungkinan meningkatkan 

laba yang dilaporkan secara 
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relevance of 

earnings: 

Empirical 

evidence from 

Egypt 

dioperasionalkan 

dengan koefisien 

respons laba). 

oportunistik untuk menutupi 

kinerja rendah mereka. 

Selanjutnya, hasil 

menunjukkan bahwa koefisien 

respon laba secara signifikan 

lebih kecil untuk laba 

perusahaan dengan kinerja 

operasi rendah daripada laba 

perusahaan dengan kinerja 

operasi tinggi. Hasil ini 

menunjukkan bahwa laba 

perusahaan dengan kinerja 

operasi rendah (yang terlibat 

dalam strategi manajemen 

laba oportunistik) memiliki 

relevansi nilai yang lebih 

rendah daripada laba 

perusahaan dengan kinerja 

operasi tinggi, yaitu 

keinformatifan laba yang 

dikelola lebih rendah daripada 

laba yang tidak dikelola. 

57  Rosania Imel 

Osok & 

Hwihanus. 

2023. Struktur 

Modal, 

Keputusan 

Investasi dan 

Manajemen 

Laba 

Berpengaruh 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Dengan Good 

Corporate 

Governance 

(Gcg) Sebagai 

Variabel 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

pengaruh struktur 

modal, keputusan 

investasi, dan 

manajemen laba 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

GCG sebagai 

variabel moderasi. 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa struktur modal 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Keputusan 

investasi berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Manajemen laba 

berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. GCG tidak 

mampu memoderasi pengaruh 

struktur modal terhadap nilai 

perusahaan. Itu tidak dapat 

memoderasi keputusan 

investasi pada nilai 

perusahaan. GCG tidak 



219 
 

 
 

NO HIPOTESIS 

NAMA, 

TAHUN , 

JUDUL 

TUJUAN 

PENELITIAN 
HASIL PENELITIAN 

Moderating 

Pada Perusahaan 

Manufaktur 

Yang Terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia 

Periode Tahun 

2017-2021 

mampu memoderasi pengaruh 

manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan. Struktur modal 

berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap 

manajemen laba, keputusan 

investasi berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap 

manajemen laba. 

58  Remilia (2021) 

yang berjudul 

The Effect Of 

Capital 

Structure, 

Earning 

management, 

Profitability, 

Free 

Cash Flow And 

Environment 

Cost On Firm 

Value With 

Dividend Policy 

As Moderating 

Variables In 

Pharmaceutical 

Sub Sector 

Companies 

Listed On The 

2007-2019 

Indonesia Stock 

Exchange 

Period 

Tujuan penelitian 

adalah untuk 

menganalisis 

pengaruh struktur 

modal, manajemen 

laba, profitabilitas, 

free cash flow dan 

biaya lingkungan 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

perusahaan farmasi 

yang melakukan 

kebijakan Initial 

Public Offering 

(IPO) periode 

2007-2019. 

hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa struktur 

modal dan manajemen laba 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan profitabilitas dan 

biaya lingkungan berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. negatif dan 

signifikan, dan arus kas bebas 

berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

59 CSRD terhadap 

value of the firm 

Rama  Seth, 

Sakthi  

Mahenthiran, 

2022 yang 

berjudul Impact  

of dividend 

 manajer menggunakan 

pengungkapan CSR dan 

dividen untuk menandakan 

kinerja masa depan yang 

berkelanjutan. Selain itu, hasil 

menunjukkan bahwa 
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payouts and  

corporate social 

responsibility on 

firm value  – 

Evidence  from 

India 

hubungan pelengkap antara 

dividen dan pengungkapan 

CSR sangat dihargai oleh 

investor institusional. 

60  Raiswa Saha, 

Shashi, Roberto 

Cerchione, 

Rajwinder 

Singh, Richa 

Dahiya (2019) 

yang berjudul 

Effect of ethical 

leadership and 

corporate social 

responsibility on 

firm 

performance: A 

systematic 

review 

 faktor keuangan adalah 

hambatan utama yang 

mempengaruhi penerapan 

praktik CSR. Sebaliknya, 

lingkungan internal dan 

eksternal ditemukan mewakili 

faktor penentu keberhasilan 

dalam penerapan praktik CSR. 

Akhirnya, hasil menyoroti 

bahwa nilai-nilai pribadi 

berdampak pada 

kepemimpinan etis yang pada 

gilirannya berdampak positif 

langsung terhadap CSR dan 

dampak langsung dan tidak 

langsung terhadap kinerja 

perusahaan. 

61  Qi Li, Wei Luo, 

Yaping Wang 

and Liansheng 

Wu (2013) yang 

berjudul Firm 

performance, 

corporate 

ownership, and 

corporate social 

responsibility 

disclosure in 

China 

 perusahaan yang berkinerja 

lebih baik lebih mungkin 

daripada perusahaan yang 

berkinerja lebih buruk untuk 

mengungkapkan informasi 

CSR dan menghasilkan 

laporan CSR yang berkualitas 

lebih tinggi. Selain itu, 

hubungan antara kinerja 

perusahaan dan pengungkapan 

CSR ditemukan lebih lemah di 

antara perusahaan milik 

negara dibandingkan dengan 

yang bukan milik negara. 
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62  Zaenal et.al 

(2023) pada 

penelitian yang 

berjudul The 

Effect Of 

Corporate Sosial 

Responsibility 

Disclosure 

(Csrd) On Firm 

Value 

Moderated By 

Firm Size : 

Empirical Study 

Of The Mining 

Industry 

Companies 

Listed On 

Indonesia Stock 

Exchange 

Tujuan penelitian 

ini adalah untuk 

mengetahui 

pengaruh Corporate 

Social 

Responsibility 

Disclosure (CSRD) 

terhadap nilai 

perusahaan, dengan 

ukuran perusahaan 

sebagai variabel 

moderasi. 

temuan penelitian ini 

menunjukkan bahwa CSRD 

dan ukuran perusahaan tidak 

memiliki dampak yang 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan; namun, usia 

perusahaan memiliki dampak 

positif yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini juga 

menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan tidak dapat 

memoderasi (memperkuat atau 

memperlemah) CSRD, 

termasuk elemen sosial dari 

nilai perusahaan. 

63  S 

Rahayuningsih, 

D R Prihastuty 

dan Hwihanus 

(2019) pada 

penelitian yang 

berjudul Effect 

of Corporate 

Social 

Responsibility 

Disclosure, 

Capital 

Structure, and 

Ownership 

Structure on 

Value of The 

Firm with 

Intervening 

Variables of 

Financial 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji dan 

menganalisis 

pengaruh 

pengungkapan 

CSR, struktur 

modal, struktur 

kepemilikan 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

Kinerja Keuangan 

dan Kebijakan 

Dividen sebagai 

variabel intervening 

pada perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di BEI 

periode 2014-2016. 

hasil penelitian menunjukkan 

bahwa hampir semua hipotesis 

penelitian diterima dan 

berpengaruh signifikan dengan 

tingkat signifikan 5% dengan 

t-tabel 1.960 kecuali Struktur 

Modal terhadap Kebijakan 

Dividen (H5) dan Struktur 

Modal terhadap Nilai 

Perusahaan (H6) tidak 

signifikan sehingga hipotesis 

ditolak dalam penelitian. 
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Performance 

and Dividend 

Policy in 

Manufacturing 

Companies 

Listed in 

Indonesia Stock 

Exchange 

64  Harun et.al 

(2020) yang 

berjudul CSR 

Disclosure, 

Corporate 

Governance and 

Firm Value: a 

study on GCC 

Islamic Banks 

Penelitian ini 

mengeksplorasi 

praktik 

pengungkapan CSR 

pada bank syariah 

di negara-negara 

Gulf Cooperation 

Council (GCC) 

selama periode 

2010 – 2014 dan 

menguji determinan 

pengungkapan CSR 

dan pengaruhnya 

terhadap nilai 

perusahaan. 

hasil penelitian menunjukkan 

tingkat CSRD yang sangat 

rendah di antara bank-bank 

syariah yang menjadi sampel 

di negara-negara GCC. Ketika 

menggunakan karakteristik 

tata kelola perusahaan untuk 

menguji faktor-faktor penentu 

CSRD, penelitian ini 

memberikan bukti hubungan 

positif yang signifikan antara 

ukuran dewan dan praktik 

CSRD di bank-bank syariah 

dan hubungan negatif yang 

signifikan antara dualitas chief 

executive officer (CEO) 

dengan CSRD, seperti yang 

diharapkan. Untuk 

konsekuensi ekonomi dari 

CSRD, penelitian ini 

mendokumentasikan efek 

kinerja terbalik dari CSRD 

sementara ukuran dewan, 

komposisi dewan dan dualitas 

CEO menunjukkan efek 

positif yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

65 Kesehatan 

keuangan 

terhadap value 

of the firm 

Fitriyah, 

Suaibatul. 2019. 

Pengaruh Tata 

Kelola 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

pengaruh tata 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa: 1) Tata kelola suatu 

perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 2) 
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Peusahaan dan 

Kesehatan 

Keuangan 

terhadap Nilai 

Perusahaan pada 

Perusahaan yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

kelola perusahaan 

terhadap nilai 

perusahaan dan 

juga kondisi 

kesehatan keuangan 

terhadap nilai 

prusahaan. 

Kondisi kesehatan keuangan 

berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan. Keterbatasan 

pada penelitian ini adalah 

sedikitnya sampel perusahaan, 

karena sedikitnya perusahaan 

yang mengikuti program 

pemeringkatan CGPI. Hasil 

dari penelitian ini diharapkan 

dapat digunakan sebagai 

acuan bagi peneliti 

selanjutnya, selain itu 

penelitian yang berkaitan 

dengan tata kelola perusahaan 

sebaiknya menggunakan 

pengukuran atau indikator lain 

untuk mendapatkan hasil yang 

berbeda. 

66  Rizky Syahrul 

Rahmadhan 

Aria Aji 

Priyanto. 2021. 

Pengaruh 

Kinerja dan 

Kesehatan 

Keuangan 

Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada 

PT. Bukit Asam, 

Tbk Periode 

2011-2019 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

melihat price to 

book value yang 

dipengaruhi oleh 

return on assets dan 

quick ratio di 

industri tambang 

yang sudah diakui 

pada Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

yaitu PT. Bukit 

Asam, Tbk (PTBA) 

periode 2011-2019 

Hasil penelitian yang 

dilakukan membuktikan 

variabel ROA dan QR secara 

simultan berpengaruh positif 

serta signifikan terhadap PBV. 

Berdasarkan hasil uji t secara 

parsial menunjukkan bahwa 

ROA berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap PBV 

selanjutnya QR berpengaruh 

negatif dan signifikan 

terhadap PBV. ROA 

merupakan variabel yang 

berpengaruh sangat dominan 

terhadap PBV. Hasil dari uji 

koefisien determinasi 

menjelaskan bahwa variabel 

bebas berpengaruh sebesar 

60,4% terhadap variabel 

terikat, harapannya untuk para 

peneliti berikutnya dapat 
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menambah rasio yang akan 

digunakan dan bisa 

mempengaruhi PBV serta 

memperpanjang periode 

pengamatan. 

67  Gamayuni 

(2015) pada 

penelitian yang 

berjudul The 

Effect Of 

Intangible 

Asset, Financial 

Performance 

And Financial 

Policies On The 

Firm Value 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

menguji secara 

empiris hubungan 

antara aset tak 

berwujud, 

kebijakan 

keuangan, dan 

kinerja keuangan 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

perusahaan go 

public di Indonesia. 

penelitian ini memberikan 

bukti empiris bahwa aset tidak 

berwujud, kebijakan 

keuangan, kinerja keuangan 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan 

secara simultan.   Aset tidak 

berwujud tidak berpengaruh 

signifikan terhadap kebijakan 

keuangan, namun berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan (ROA) dan 

nilai perusahaan.  Kebijakan 

hutang dan kinerja keuangan 

(ROA) berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Keterbatasan 

laporan keuangan dalam 

mengukur dan 

mengungkapkan aset tidak 

berwujud menjadi penyebab 

perbedaan yang signifikan 

antara nilai buku ekuitas dan 

nilai pasar ekuitas. 

Pengukuran dan 

pengungkapan aset tidak 

berwujud (intellectual capital) 

secara tepat dan akurat sangat 

penting, karena aset tidak 

berwujud berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan.   Standar 

akuntansi harus 

memperhatikan hal ini. 



225 
 

 
 

NO HIPOTESIS 

NAMA, 

TAHUN , 

JUDUL 

TUJUAN 

PENELITIAN 
HASIL PENELITIAN 

68 Earning 

management 

terhadap value 

of the firm 

dengan GCG 

pemoderasi 

Mochammad 

Ridwan 

Ardi Gunardi. 

2014. Peran 

Mekanisme 

Corporate 

Governance 

sebagai 

Pemoderasi 

Praktik Earning 

Management 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

bagaimana 

pengaruh 

manajemen laba 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

dimoderasi oleh 

peran mekanisme 

tata kelola 

perusahaan yang 

terdiri dari direktur 

independen luar, 

kepemilikan 

institusional, 

kepemilikan 

manajerial, komite 

audit, dan 

klasifikasi kantor 

akuntan publik 

(KAP). 

Hasil penelitian membuktikan 

bahwa manajemen laba 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Kepemilikan institusional, 

kepemilikan manajerial, dan 

klasifikasi KAP merupakan 

variabel moderasi yang 

mempengaruhi hubungan 

manajemen laba sedangkan 

direktur independen dan 

komite audit bukan 

merupakan variabel moderasi. 

69  Rosania Imel 

Osok dan 

Hwihanus yang 

berjudul 

Struktur Modal, 

Keputusan 

Investasi Dan 

Manajemen 

Laba 

Berpengaruh 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Dengan Good 

corporate 

governance 

(GCG) Sebagai 

Variabel 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

pengaruh struktur 

modal, keputusan 

investasi, dan 

manajemen laba 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

GCG sebagai 

variabel moderasi. 

Metode penelitian 

menggunakan 

pendekatan 

kuantitatif. 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa struktur modal 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Keputusan 

investasi berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Manajemen laba 

berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. GCG tidak 

mampu memoderasi pengaruh 

struktur modal terhadap nilai 

perusahaan. Itu tidak dapat 

memoderasi keputusan 

investasi pada nilai 

perusahaan. GCG tidak 
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Moderating 

Pada Perusahaan 

Manufaktur 

Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek 

Indonesia 

Periode Tahun 

2017-2021 

mampu memoderasi pengaruh 

manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan. Struktur modal 

berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap 

manajemen laba, keputusan 

investasi berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap 

manajemen laba. 

70  Irawan et.al 

(2018) pada 

penelitian yang 

berjudul The 

Effect Of Riil 

Earning 

management On 

Firm Value By 

Good corporate 

governance As 

Moderating 

Penelitian ini 

menguji pengaruh 

manajemen laba riil 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

Good Corporate 

Governance sebagai 

variabel moderasi. 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa manajemen laba riil 

dari arus kas operasi, dari 

biaya produksi dan dari biaya 

diskresioner tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

Kualitas auditor berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Komisaris 

independen berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Kepemilikan 

institusional berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Kepemilikan 

manajemen tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

71  Hariyani et.al 

(2022) pada 

penelitian yang 

berjudul 

Conservatism,  

Earning  

Management  of  

Firm  Values:  

Good corporate 

governance 

Moderating 

Variable 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

pengaruh 

konservatisme, 

manajemen laba 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

good corporate 

governance sebagai 

variabel moderasi. 

hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa 

konservatisme berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. GCG 

memoderasi pengaruh 

konservatisme terhadap nilai 

perusahaan. Manajemen laba 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai  

perusahaan.  GCG  

memoderasi pengaruh  

Manajemen Laba  terhadap 
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Nilai Perusahaan. Hasil ini 

dapat diartikan bahwa tata 

kelola perusahaan yang baik 

dapat memperkuat nilai-nilai 

perusahaan jika perusahaan 

menggunakan  praktik  

konservatisme  dan  

manajemen  laba. 

72  Sri Wahjuni 

Latifah dan Fina 

Novitasari pada 

penelitian yang 

berjudul The 

Effect of 

Earning 

management on 

Firm Value and 

Good corporate 

governance as a 

Moderating 

Variable. 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji dan 

membuktikan 

manajemen laba 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

menerapkan Good 

Corporate 

Governance (GCG) 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa dewan 

komisaris independen dan 

komite audit dapat 

memoderasi pengaruh 

manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan dengan 

kepemilikan manajerial. Hasil 

analisis deskriptif 

menunjukkan bahwa nilai 

rata-rata kepemilikan 

manajerial sebesar 23%, 

dewan komisaris independen 

sebesar 42%, dan komite audit 

sebesar 3%. 

73 CSRD terhadap 

value of the firm 

dengan GCG 

pemoderasi 

Purbawangsa, 

Ida Bagus 

Anom 

Solimun, 

Solimun 

Fernandes, Adji 

Achmad 

Reinaldo 

Mangesti 

Rahayu, Sri. 

2020. Corporate 

governance, 

corporate 

profitability 

toward 

corporate social 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

menguji hubungan 

corporate 

governance dan 

profitabilitas 

perusahaan 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

pengungkapan 

corporate social 

responsibility 

(CSR) sebagai 

variabel 

intervening. 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa penghindaran pajak 

dan pengungkapan tanggung 

jawab sosial perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dengan ukuran 

perusahaan dan intensitas 

modal sebagai variabel 

kontrol. Kepemilikan 

manajerial dan kepemilikan 

institusional berpengaruh 

signifikan terhadap hubungan 

antara penghindaran pajak dan 

nilai perusahaan dengan 

ukuran perusahaan dan 

intensitas modal sebagai 
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responsibility 

disclosure and 

corporate value 

(comparative 

study in 

Indonesia, 

China and India 

stock exchange 

in 2013-2016).  

variabel kontrol. Kepemilikan 

manajerial dan kepemilikan 

institusional tidak 

berpengaruh signifikan dalam 

memoderasi hubungan 

pengungkapan tanggung 

jawab sosial perusahaan dan 

nilai perusahaan dengan 

ukuran perusahaan dan 

intensitas modal sebagai 

variabel kontrol. 

74  Ardillah, Kenny 

Breliastiti, Ririn 

Setiawan, Temy 

Machdar, Nera 

Marinda. 2022. 

The Role of 

Ownership 

Structure in 

Moderating The 

Relationship 

Between Tax 

Avoidance, 

Corporate Social 

Responsibility 

Disclosure, and 

Firm Value. 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji dan 

menganalisis 

pengaruh 

penghindaran 

pajak, 

pengungkapan 

tanggung jawab 

sosial perusahaan 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

kepemilikan 

manajerial sebagai 

variabel 

pemoderasi. 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa penghindaran pajak 

dan pengungkapan tanggung 

jawab sosial perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dengan ukuran 

perusahaan dan intensitas 

modal sebagai variabel 

kontrol. Kepemilikan 

manajerial dan kepemilikan 

institusional berpengaruh 

signifikan terhadap hubungan 

antara penghindaran pajak dan 

nilai perusahaan dengan 

ukuran perusahaan dan 

intensitas modal sebagai 

variabel kontrol. Kepemilikan 

manajerial dan kepemilikan 

institusional tidak 

berpengaruh signifikan dalam 

memoderasi hubungan 

pengungkapan tanggung 

jawab sosial perusahaan dan 

nilai perusahaan dengan 

ukuran perusahaan dan 

intensitas modal sebagai 

variabel kontrol. 
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75  Djakasaputra 

et.al (2023) 

yang berjudul 

The Influence 

Of 

Environmental 

Performance 

And Growth 

Company On 

Company Value 

With Corporate 

Governance As 

Moderating In 

Manufacturing 

Companies 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

Pengaruh Kinerja 

Lingkungan dan 

Pertumbuhan 

Perusahaan 

Terhadap Mark 

Company dengan 

Corporate 

Governance sebagai 

moderator pada 

perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2016-2019. 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa Kinerja 

Lingkungan dan Pertumbuhan 

Perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan, Good corporate 

governance mampu 

memperkuat hubungan antara 

Kinerja Lingkungan dan 

Pertumbuhan Perusahaan 

terhadap nilai perusahaan. 

Keterbatasan penelitian ini 

adalah penelitian ini hanya 

melihat pada sektor 

manufaktur dan hanya melihat 

pada periode tertentu. Dan 

untuk penelitian selanjutnya 

dapat menggunakan sektor 

lain seperti jasa dan periode 

pengamatan yang lebih baru 

sehingga memberikan hasil 

yang lebih menarik lagi. 

76  Narumondang 

dan Rina (2017) 

pada penelitian 

yang berjudul 

Impact of 

Corporate Social 

Responsibility 

and Company 

Size on 

Corporate 

Financial 

Performance 

with Good 

corporate 

governance as 

Moderating 

Variable 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menganalisis 

pengaruh Corporate 

Social 

Responsibility dan 

Ukuran Perusahaan 

terhadap Nilai 

Perusahaan dengan 

Good Corporate 

Governance sebagai 

variabel moderasi 

pada seluruh 

perusahaan yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dan 

Bursa Efek 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa, (1), 

Corporate Social 

Responsibility, Ukuran 

Perusahaan, dan Kepemilikan 

Institusional secara parsial 

tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Kinerja Perusahaan, 

(2) Corporate Social 

Responsibility, Ukuran 

Perusahaan, dan Kepemilikan 

Institusional secara simultan 

berpengaruh signifikan 

terhadap Kinerja Perusahaan, 

(3) Kepemilikan Institusional 

mampu memoderasi hubungan 

CSR dengan Kinerja 
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Malaysia pada 

Perusahaan 

Perkebunan pada 

tahun 2012 hingga 

2014. 

Perusahaan (ROA), dan (4) 

Kepemilikan Institusional 

tidak mampu memoderasi 

hubungan Ukuran Perusahaan 

(TA) dengan Kinerja 

Perusahaan (ROA). 

77  Sitti Mispa dan 

Yudi Akhmad 

Sadeli (2021) 

yang berjudul 

The Effects of 

Good corporate 

governance and 

Corporate Social 

Responsibility 

on 

Manufacturing 

Firms' Financial 

Performance. 

Tujuan penelitian 

ini adalah untuk 

menguji pengaruh 

Good Corporate 

Governance dan 

Corporate Social 

Responsibility 

terhadap kinerja 

keuangan pada 

perusahaan 

manufaktur sub 

sektor makanan & 

minuman yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

Hasil penelitian menemukan 

bahwa Good corporate 

governance (GCG) 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Sedangkan 

Corporate Social 

Responsibility (CSR) tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan. 

78 Kesehatan 

keuangan 

terhadap value 

of the firm 

dengan GCG 

pemoderasi 

Monika dan 

Khafid (2016) 

pada penelitian 

yang berjudul 

The Effect of 

Financial 

Performance on 

Corporate Value 

with CSR 

Disclosure and 

GCG 

Mechanism as 

Moderating 

Variables 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

memperoleh bukti 

secara empiris 

tentang pengaruh 

kinerja keuangan 

terhadap nilai 

perusahaan, 

pengaruh 

pengungkapan CSR 

sebagai variabel 

moderasi dalam 

hubungan antara 

kinerja keuangan 

dan nilai 

perusahaan, 

pengaruh 

kepemilkan 

kinerja keuangan 

memengaruhi nilai 

perusahaan. Interaksi antara 

kinerja keuangan dan 

pengungkapan CSR terhadap 

nilai perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan. 

Interaksi antara  ROE  dan  

kepemilikan  manajerial  

terhadap  nilai  perusahaan  

menunjukkan  efek  positif  

yang signifikan. Kepemilikan 

manajerial merupakan variabel 

yang dapat memoderasi dalam 

hubungan antara ROA dan 

Tobins Q. 
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NO HIPOTESIS 

NAMA, 

TAHUN , 

JUDUL 

TUJUAN 

PENELITIAN 
HASIL PENELITIAN 

manajerial sebagai 

variabel moderasi 

dalam hubungan 

antara kinerja 

keuangan dan nilai 

perusahaan. 

79  Irwanti dan 

Ratnadi (2021) 

pada penelitian 

yang berjudul 

Good corporate 

governance 

Moderate the 

Effect of 

Financial 

Performance on 

Firm Value 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

mengetahui 

bagaimana 

pengaruh kinerja 

keuangan terhadap 

nilai perusahaan 

dengan tata kelola 

perusahaan sebagai 

variabel moderasi 

pada perusahaan 

perataan laba yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

tahun 2015-2020. 

Hasil pengujian hipotesis 

menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. 

Tata kelola perusahaan dapat 

memoderasi hubungan antara 

kinerja keuangan dan nilai 

perusahaan. 

80  Gunadi et.al 

(2020) pada 

penelitian yang 

berjudul Impact 

of Structural 

Capital and 

Company Size 

on the Growth 

of Firm Value 

through 

Financial 

Performance 

with Good 

corporate 

governance as a 

Moderating 

Variable: 

Property and 

Penelitian ini 

bertujuan untuk 

menguji peran good 

corporate 

governance dalam 

memoderasi 

pengaruh struktur 

modal dan ukuran 

perusahaan 

terhadap kinerja 

keuangan serta 

dampaknya 

terhadap nilai 

perusahaan properti 

dan real estate di 

Indonesia. 

Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa mekanisme good 

corporate governance berupa 

afiliasi dewan direksi, ukuran 

dewan direksi, dan keberadaan 

komite audit memoderasi 

keputusan struktur modal dan 

ukuran perusahaan yang 

berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan dan nilai 

perusahaan. Penelitian ini juga 

membuktikan adanya 

pengaruh langsung dan tidak 

langsung keputusan struktur 

modal terhadap kinerja 

keuangan dan nilai 

perusahaan. Temuan lainnya 

adalah pengaruh tidak 
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Real Estate 

Business in 

Indonesia 

langsung ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan 

melalui kinerja keuangan. 
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               CSRD 
Eearning 

management 
GCG 

Kesehatan 

Keuangan 

Struktur 

Aset 

Struktur 

Modal 

Value 

Firm 

GCG x 

Eearning 

management 

GCG 

x 

CSRD 

GCG x 

Kesehatan 

Keuangan 

Akunta     

-

0.236               

CAT         0.694           

DAR           0.814         

DER           0.997         

EPS             

-

0.658       

Eearning   1.000                 

FAR         -0.740           

FAT         0.819           

Indept     0.575               

KE 0.881                   

KL 0.007                   

KS 0.443                   

Kesehatan     

-

0.838               

Kesehatan       1.000             

PBV             0.494       

PER             

-

0.128       

Respon     0.083               

TAT         -0.209           

Tobins             0.672       

Transf     0.269               

Wajar     0.435               

GCG x 

Kesehatan 

Keuangan                   1.000 

GCG x 

Eearning 

management               1.000     

GCG x 

CSRD                 1.000   
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 Specific indirect effects 

Struktur Aset -> Kesehatan Keuangan -> Value of The Firm -0.043 

Struktur Aset -> Earning Management -> Value of The Firm 0.010 

Struktur Modal -> Kesehatan Keuangan -> Value of The Firm -0.020 

Struktur Aset -> CSRD -> Value of The Firm -0.101 

Struktur Modal -> Earning Management -> Value of The Firm -0.003 

Struktur Modal -> CSRD -> Value of The Firm 0.003 

 

 

 

               CSRD 
Eearning 

management 
GCG 

Kesehatan 

Keuangan 

Struktur 

Aset 

Struktur 

Modal 

Value 

Firm 

GCG x 

Eearning 

management 

GCG 

x 

CSRD 

GCG x 

Kesehatan 

Keuangan 

CAT 
        0.785           

DAR 
          0.933         

DER 
          0.945         

Eearning 
  1.000                 

FAT 
        0.838           

Indept 
    0.593               

KE 
1.000                   

Kesehatan 
      1.000             

Tobins 
            1.000       

Wajar 
    0.810               

GCG x 

Eearning 

management               1.000     

GCG x 

CSRD                 1.000   

GCG x 

Kesehatan 

Keuangan                   1.000 

 



236 
 

 

 

 

               Heterotrait-monotrait ratio (HTMT) 

Eearning management 

<-> CSRD 
0.133 

GCG <-> CSRD 1.252 

GCG <-> Eearning 

management 
2.793 

Kesehatan Keuangan <-> 

CSRD 
0.010 

Kesehatan Keuangan <-> 

Eearning management 
0.205 

Kesehatan Keuangan <-> 

GCG 
2.773 

Struktur Aset <-> CSRD 0.158 

Struktur Aset <-> 

Eearning management 
0.239 

Struktur Aset <-> GCG 3.884 

Struktur Aset <-> 

Kesehatan Keuangan 
0.623 

Struktur Modal <-> 

CSRD 
0.162 

Struktur Modal <-> 

Eearning management 
0.021 

Struktur Modal <-> GCG 1.902 

Struktur Modal <-> 

Kesehatan Keuangan 
0.181 

Struktur Modal <-> 

Struktur Aset 
0.688 

Value Firm <-> CSRD 0.129 

Value Firm <-> 

Eearning management 
0.171 

Value Firm <-> GCG 2.124 

Value Firm <-> 

Kesehatan Keuangan 
0.345 

Value Firm <-> Struktur 

Aset 
0.472 

Value Firm <-> Struktur 

Modal 
0.281 
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               R-square 

CSRD 0.027 

Eearning management 0.037 

Kesehatan Keuangan 0.188 

Value Firm 0.428 

 

               CSRD 

Eearning 

management GCG 

Kesehatan 

Keuangan 

Struktur 

Aset 

Struktur 

Modal 

Value 

Firm 

GCG x 

Eearning 

management 

GCG 

x 

CSRD 

GCG x 

Kesehatan 

Keuangan 

CAT -0.116 -0.006 0.167 -0.353 0.785 -0.504 
-
0.278 0.051 0.339 -0.039 

DAR 0.032 -0.009 

-

0.135 0.044 -0.250 0.933 

-

0.371 -0.007 -0.216 -0.059 

DER 0.252 0.028 

-

0.015 0.272 -0.567 0.945 

-

0.120 0.172 -0.205 0.072 

Eearning -0.133 1.000 

-

0.295 0.205 -0.177 0.011 0.171 0.323 0.257 0.204 

FAT 0.063 -0.265 0.229 -0.352 0.838 -0.233 
-
0.256 0.089 0.251 -0.254 

Indept 0.158 -0.443 0.593 -0.305 0.380 -0.235 

-

0.156 -0.004 0.060 -0.292 

KE 1.000 -0.133 0.045 0.010 -0.026 0.156 0.129 0.298 0.009 -0.169 

Kesehatan 0.010 0.205 

-

0.323 1.000 -0.433 0.173 0.345 0.276 -0.197 0.318 

Tobins 0.129 0.171 
-
0.264 0.345 -0.327 -0.256 1.000 -0.056 -0.034 0.091 

Wajar -0.060 -0.044 0.810 -0.179 0.028 0.075 

-

0.214 0.066 0.028 -0.168 

GCG x 

CSRD 0.009 0.257 0.058 -0.197 0.359 -0.224 
-
0.034 0.107 1.000 -0.078 

GCG x 

Eearning 

management 0.298 0.323 0.051 0.276 0.087 0.092 

-

0.056 1.000 0.107 0.320 

GCG x 

Kesehatan 

Keuangan -0.169 0.204 

-

0.306 0.318 -0.188 0.010 0.091 0.320 -0.078 1.000 
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Hipotesis Hubungan 

Original 

sample 

(O) 

Sample 

mean 

(M) 

Standard 

deviation 

(STDEV) 

T statistics 

(|O/STDEV|) 
Keterangan Kesimpulan 

H1 
Struktur Aset -> 

Eearning management 
-0.213 -0.219 0.191 1.117 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H2 Struktur Aset -> CSRD 0.026 0.042 0.208 0.127 
Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H3 
Struktur Aset -> 

Kesehatan Keuangan 
-0.444 -0.429 0.188 2.355 Signifikan 

Hipotesis 

Diterima 

H4 
Struktur Aset -> Value 

Firm 
-0.391 -0.394 0.255 1.532 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H5 
Struktur Modal -> 

Eearning management 
-0.083 -0.079 0.165 0.502 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H6 
Struktur Modal -> 

CSRD 
0.170 0.168 0.211 0.805 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H7 
Struktur Modal -> 

Kesehatan Keuangan 
-0.023 -0.015 0.142 0.163 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H8 
Struktur Modal -> Value 

Firm 
-0.501 -0.530 0.184 2.721 Signifikan 

Hipotesis 

Diterima 

H9 
Eearning management -

> CSRD 
-0.130 -0.124 0.172 0.757 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H10 
CSRD -> Kesehatan 

Keuangan 
0.002 -0.004 0.159 0.012 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H11 
Eearning management -

> Value Firm 
0.098 0.069 0.232 0.423 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H12 CSRD -> Value Firm 0.253 0.224 0.191 1.322 
Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

 
GCG -> Value Firm -0.106 -0.142 0.240 0.442 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H13 
Kesehatan Keuangan -> 

Value Firm 
0.260 0.245 0.227 1.143 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H14 

GCG x Eearning 

management -> Value 

Firm 

-0.163 -0.092 0.260 0.628 
Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H15 
GCG x CSRD -> Value 

Firm 
0.036 0.024 0.322 0.113 

Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

H16 

GCG x Kesehatan 

Keuangan -> Value 

Firm 

-0.017 -0.049 0.229 0.075 
Tidak 

Signifikan 

Hipotesis 

Ditolak 

 


