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Abstract

The purpose of research Want to prove the eff#f§) of earnings management on
stock returns in Telecommunication companies listed on the stock exchange of
Indonesia.

The populaiion of 6 companies and samples used by three
Telecommunication companies listed on the Indonesian stock exchange.
Collection techniques using documentation techniques. Analytical method is
linear regression.

The result of t test and [ test of Non Discretionary Accruals and
Discretionary Accruals show that Non Discretionary Accruals and Discretionary
Accruals have no effect on stoclgBturn. From the test results can be concluded
that all hypotheses rejected ie Non Discretionary Accruals and Discretionary
Accruals have no significant effect on stock returns. This indicates that the size of
earnings management conducted by the Blanagement company does not have a
significant effect on the increase of stock returns on Telecommunications
companies are fixed on the Indonesia Stock Exchange .
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah
Investor berinvestasi di perusahaan untuk tujuan untuk mendapatkan
keuntungan yang tinggi dengan resiko vang rendah, tapi pada kenyataannya
semakin tinggi keuntungan yang diperoleh investor semakin tinggi resiko
vang diterima investor juga semakin tinggi.
Investor mengambil keputusan untuk berinvestasi dengan melihat laporan

keuangan yaitu dengan mengukur, menilai dan menganalisis laporan keuangan




perusahaan untuk tujuan keputusan investasi. Kepercayaan investor akan
meningkat dengan meningkatnya kinerja keuangan perusahaan.

Schingga perusahaan melakukan manajemen laba (earnings management)
dengan cara mengatur tingkat laba yang dilaporkan. Karena manajemen laba
dapat mempererat hubungan dengan pihak invetor dan berbagai pihak yang
membutuhkan laporan keuangan dan manajemen laba dapat membuat investor
tertarik menanamkan modal, dan meningkatkan kepercayaan berbagai pihak
eksternal perusahaan lainnya.

Dan menyebabkan Informasi laba sering menjadi target manipulasi
tujuannya agar laporan keuangan yang disajikan untuk pihak eksternal
perusahaan memperlihatkan keadaan perusahaan yang memiliki kinerja
keuangan schat atau baik.

Seperti kasus yang terjadi di WorldCom. WorldCom merupakan
perusahaan Telekomunika%di Amerika tetap pda tahun 1990 terjadi masalah
ekonomi yang disebabkan karena pada tahun 1998 Amerika mengalami resesi
ckonomi yang menyebabkan permintaan terhadap infarastruktur internet
berkurang drastis. Sehingga pendapatan perusahaan WorldCom menurun
drastis. Padahal pembiayaan dan investasi perusahaan WorldCom
menggunakan sumber pendanaan dari pihak cksternal atau utang. Schingga
perusahaan WorldCom mengatur laba perusahaan schingga laba yang
dilaporkan tinggi dengan cara merendahkan biaya dan meningkatkan aset
(yvesrey_wordpress,2011). Dari kasus tersebut dapat disimpulakan bahwa
manajemen laba sangat merugikan berbagai pihak termasuk perusahaan yang

melakukan manajemen laba.

1.2 Rumusan Masalah

1. Apa pengaruh Non Discretionary Accruals terhadap return saham di

perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di bursa efek Indonesia ?
2. Apa pengaruh Discretionary Accruals terhadap return saham di

perusahaan Telekomunikasi yang terdafiar di bursa efek Indonesia ?




TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori

1.1.3 Manajemen laba

Menurut Healy dan De Angelo dalam Imelda dan Suhendah

(2011), konsep akrual dibedakan menjadi dua yaitu:
1.

Discretionary Accruals

Adalah pihak manajemen mengatur sedemikian rupa laporan
keuangan perusahaan yang bebas serta tidak sesuai ketentuan sehingga
laporan keuangan vang disajikan memperlihatkan perusahaan
memiliki laba vang tinggi dan ingin menyajikan laporan keuangan
yang mempetlihatkan keadaan perusahaan yang memiliki kinerja
keuangan yang telihat baik dan sehat.
Non discretionary accruals

Merupakan pihak manjemen membuat laporan keungan sesuai
dengan Kketentuan dan prinsip akuntansi yang berterima umum
sehingga laporan keuangan yang disajikan wajar.

Dalam variabel Non Discretionary Accruals dan Discretionary
Accruals sebagai variabel untuk menghitung nilai manajemen laba
(carnings management). Dalam penelitian ini, Non Discretionary

cruals dan Discretionary Accruals digunakan untuk menghitung
manajemen laba dihitung dengan menggunakan Modified Jones
Model

1.1.4 Return saham

a. Pengertian refurn saham
Return merupakan selisih harga beli dan harga jual saham
bisa positif juga bisa negatif. Jika positif disebut capital gain dan

Jjika negatif disebut capital loss.




2.2 Penelitian Terdahulu

Penelitian manajemen laba juga pernah dilakukan oleh Yusrianti dan
Satria (2014)dengan judul  Pengaruh Manajemen Laba (Earning
Management) Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaflar Di Bursa Efek Indonesia. Dengan hasil penelitian Manajemen
laba tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap refurn saham yang
jilakukan pada perusahaan manufaktur.
Bangun dan Safei (2011) dengan judul penelitian “pengaruh manajemen
laba terhadap refurn saham pada perusahaan yang diaudit oleh Kantor
Akuntan Pﬁlik (KAP) BIG FOUR dan NON BIG FOUR”. Dengan hasil
penelitian ada pengaruh yang signifikan antara manajemen laba terhadap

return saham.

2.3 Hipotesis

H1: Non Discretionary Accruals miliki pengaruh signifikan terhadap refurn
saham.
H2: Discretionary Accruals memiliki pengaruh signifikan terhadap refurn
saham.
H3 : Non Discretionary ,ﬁmals dan Discretionary Accruals memiliki
pengaruh signifikan terhadap refurn saham,
METODE PENELITIAN
1. Populasi
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Telekomunikasi
vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012 - 2016 sebanyak 6
perusahaan. Penelitian ini menggunakan laporan keuangan untuk tahun
2012 - 2016.
2. Sampel

Cara pengambim sampelnya menggunakan purposive sampling, sampel
penelitian yaitu PT Telekomunikasi Indonesia Tbk, PT XL Axiata Tbk dan
PT Smartfren Telecom Tbk




3. Jenis Data

3 Data kuantitatif yang digunakan dalam penelitian ini didapat dalam

laporan keuangan perusahaan Teclckomunikasi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.
Sumber Data

Data sckunder yaitu data diperoleh dengan metode tidak langsung vaitu
melalu media perantara seperti media cetak, media online dan dokumen.
Data tersebut diperoleh mﬁlui publikasi laporan keuangan tahunan
perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang

diperoleh dari situs www.idx.co.id.

. Teknik Pengumpulan Data
Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah

teknik dokumentasi..

3.8 Kerangka Konseptual / Model Analisis

Non
Discretionary

Discretionary
Accruals




HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

52 Pengﬁm Hipotesis
5.2.1 Analisis regresi linier
Analisis regresi linier dilakukan untuk mengetahui arah hubungan
antara variabel Non Discretionary Accruals dan Discretionary Accruals

terhadap variabel refurn saham apakah variabel independen berhubungan

positif atau negatif
Tibel 5.4
Analisi Regresi Linier
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta 1] Sig.
1 (Constant) -,190 137 -1,386 191
Non Discretionar
Aseruals Y 14,784 9,938 402 1,488 ,163
Discretionary Accruals -2,369 3,921 -,163 -,604 957

a. Dependent Variable: Return Saham
Sumber: Data sekunder diolah

Berdasarkan tabel diatas, maka diperoleh persamaan regresi linier adalah
sebagai berikut:

5-0.190+14,784-2,369

Dari persamaan diatas dapat dijelaskan bahwa:

1. konstanta () adalah -0,190 menunjukkan bahwa jika non&scretionary
accruals dan discretionary accruals bernilai 0, maka return saham
perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
bernilai -0,190.

2. Koefisien regresi Non Discrerforﬁv Accruals scbesar 14,784, artinya
Jika Non Discretionary Accruals mengalami kenaikan 1% maka return

saham akan mengalami kenaikan sebesar 14.784.




3. Koefisien regresi D:‘screﬁnary Accruals sebesar -2,369, artinya jika

Discretionary Accruals mengalami kenaikan 1% maka return saham

akan mengalami penurunan sebesar -2,369.

522 al parsial (uji t)

Uji statistik ¢ berfujuan untuk mengetahui pengaruh satu variabel

independen secara individual dalam menerangkan variabel dependen.

Pengujian ini dilakukan dengan ketentuan jika nilai t lebilﬁecil

dari (o) yang diharapkan, yaitu 0,05 atau 5%, maka disimpulkan bahwa

variable independen berpengaruh signifikan terhadap variable dependen,

dan sebaliknya.
Tabel 5.7
Hasil parsial (Uji t)
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta n Sig._
1 (Constant) -,190 137 -1,386 191
Mondiscretionary 14,784 9,938 402| 1488] 163
accruals
Discretionary accruals -2,369 3,921 -,163 -,604 557

a. Dependent Variable: Retfurn Saham
Sumber: Data sekunder diolah

Berdasarkan tabel diatas. maka dapat dijelaskan hasil uji t sebagai

berikut:

L.

Pengujian Hipotesis 1
Nilai sighnifikan variabel Non Discretionary Accruals menunjukkan

nilai signifikan sebesar 0,163 nilai tersebut diatas nilai signifikansi

&05‘ Sehingga dapat diketahui bahwa Non Discretionary Accruals

tidak berpengaruh terhadap refurn saham. Dari hasil uji t tersebut
dapat disimpulkan bahwa hipotesis l-a ditolak, yang berarti bahwa
Non Discretionary Accruals tidak memiliki pengaruh signifikan

terhadap refurn saham vyang dilakukan pada perusahaan




Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode
penelitian 2012 sampai dengan 2016.
2. Pengujian Hipotesis 2
Nilai sighnifikan variabel Discretionary Accruals Benuniukkan nilai
signifikan sebesar 0,557 nilai tersebut diatas nilai signifikansi 0,05.
Sehingga dapat diketahui bahwa Discretionary Accruals tidak
Erpengaruh terhadap return saham. Dari hasil pengujian parsial
tersebut dapat disimpulkan bahwa hip(&sis H2 ditolak, yang berarti
bahwa Discretionary Accruals tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap refurn saham vyang dilakukan pada perusahaan
Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode
penaitian 2012 sampai dengan 2016.
523 Uji simultan (Uji F)
Uji F dilakukan dengan tujuan mengetahui pengaruh variabel
independen secara simultan terhadap variabel dependen yaitu Non
Discretionary Accruals dan Dfscrerfonaa Accruals. Dengan
ketentuan apabila tingkat signifaansi Uji F lebih kecil dari tingkat
signifikansi (o) 0,05, maka wvariabel independen berpengaruh
terhadap variabel dependen dan sebaliknya.

Tabel 5.6
Hasil Uji F
ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares Df Square & Sig.
1 Regression ,523 2 ,261 1,855 ,199°
Residual 1,690 12 41
Total 2,213 14

a. Dependent Variable: Return Saham
@. Predictors: (Constant), Discretionary Accruals, Non Discretionary Accruals
Sumber; Data sekunder diolah

Berdasarkan tabel diatas terlihat bahwa F-hitung adalah 1,855
dengan Non Discrefionary Accruals dan &vcren’onary Accruals

sighnifikansi Uji F vaitu 0.199 yang berarti lebih besar dari tingkat




sighnifikansi yang diharapkan yaitu 0.05. Schingga dapat disimﬁkan

bahwa Non Discretionary Accruals Dan Discretionary Accruals secara

simultan tidak memiliki pengaruh terhadap Refurn Saham. Dengan

demikian penelitian ini menolak hipotesis (H3) yang men}ralﬁn Non

Discretionary Accruals  dan  Discretionary Accruals  memiliki

pengaruh yang signifikan terhadap Refurn Saham.

SIMPULAN DAN SARAN

6.1 Simpulan

Berdasarkan hasil analisis penelitian yang telahélakukan.

dapat disimpulkan bahwa dari sampel peneclitian perusahaan

Telekomunikasi yang terdaftar Bursa Efek Indonesia tahun 2012 -
2016 adalah sebagai berikut:

1.

6.2 Saran

Il

Hasil pengujian secara uji t memperlihatkan&n Discretionary
Accruals dan Discretionary Accruals tidak memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap retun saham pada perusahaan
Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Hasil pengujian uji F menunju Non Discretionary
Accruals dan Discretionary Accruals tidak memiliki pengaruh
vang signifikan terhadap refurn saham pada perusahaan

Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Schingga dapat disimpulkan bahwa manajemen laba yang

dilakukan pihak rnanjernebtidak berpengaruh terhadap
kenaikan atau penuruanan Refurn saham pada perusahaan

Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk para investor
Berdasarkan hasil penclitian Investor tidak perlu

khawatir tentang praktik manajemen laba yang dilakukan di




perusahaan Telekomunikasi jika ingin berinvestasi di
perusahaan Telekomunikasi
2. Untuk peneliti seﬁgiutnya
Peneliti sebaiknya menggunakan sampel perusahaan
yang lebih banyak, rentang waktu yang lebih lama dan
menambah variabel independen yang berbeda yang diduga

berpengaruh terhadap refurn saham.
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