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ABSTRACT

This research aims to examine and analyze the influence of
macroeconomics, investment decisions and funding decisions on profitability,
unsystematic risk and returns on JII 70 shares listed on the Indonesia Stock
Exchange from 2019 to 2023. This research uses a quantitative approach and this
type of research is explanatory causal research which will explain the cause-and-
effect relationships between research variables.

The population used in this research is JIl 70 shares listed on the Indonesia
Stock Exchange from 2019 to 2023. The sampling technique in this research uses a
purposive sampling technique, with the sample used being 20 companies with listed
JIl 70 indexed share on the Indonesian Stock Exchange from 2019 to 2023. The
data source in this research is secondary data obtained from the official publication
website of Bank Indonesia, the Central Statistics Agency, and the Indonesian Stock
Exchange. Hypothesis testing was carried out by testing the SEM-PLS structural
model using the Smart-PLS4 application.

Based on the results of data testing, a conclusion regarding hypothesis
testing is obtained, namely, macroeconomics does not have a significant effect on
profitability, unsystematic risk and stock returns. Investment decisions have a
positive and significant effect on profitability, unsystematic risk and stock returns.
Funding decisions have a positive and significant effect on profitability, but have a
negative and significant effect on unsystematic risk and stock returns. Profitability
has a positive and significant effect on stock returns, and unsystematic risk has a
negative and significant effect on stock returns.

Keywords : macroeconomics, investment decisions, funding decisions, profitability,
unsystematic risk, and stock returns.



RINGKASAN

Return saham merupakan imbal hasil yang diperoleh atas investasi yang
dilakukan. Para pemegang saham akan mengharapkan return saham yang optimal
sebagai bentuk keuntungan atau manfaat atas pengorbanan berupa alokasi dana yang
dilakukan di masa lampau. Return saham sangat erat kaitannya dengan keuntungan,
dimana para pemegang saham akan benar-benar memilih dan memilah saham yang
tepat untuk mendapatkan keuntungan. Penilaian pemegang saham dalam
berinvestasi tidak luput dari penilaiannya terhadap kinerja perusahaan, salah satunya
dapat dilihat dari tingkat profitabilitas perusahaan.

Profitabilitas merupakan ukuran kemampuan suatu perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan. Perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi
dapat dikatakan bahwa Kinerja perusahaan sangat baik dalam mencapai kinerja yang
optimal untuk menghasilkan laba atau keuntungan yang optimal pula. Keuntungan
yang optimal sangat berdampak pada kesejahteraan pemilik perusahaan maupun
pemegang saham atau investor yang menanamkan dananya pada perusahaan
tersebut.

Keuntungan atau laba yang diperoleh perusahaan dapat digunakan untuk
melakukan ekspansi perusahaan, alokasi dana melalui keputusan pendanaan yang
akan digunakan untuk menentukan keputusan investasi dalam meningkatkan
produktivitas perusahaan, dan pada akhirnya juga dapat dibagikan kepada para
pemegang saham sebagai imbal hasil atas investasinya pada perusahaan tersebut.
Namun, kinerja perusahaan dalam mengoptimalkan laba juga dipengaruhi oleh
risiko, baik risiko sistematis maupun risiko tidak sistematis (unsystematic risk).
Risiko sistematis dapat dilihat dari ketidakpastian kondisi perekonomian, dimana
pada tahun penelitian terjadi beberapa fenomena guncangan perekonomian dunia
maupun dalam negeri dimulai dari covid-19, dampak konflik Rusia dan Ukraina,
serta isu resesi global. Sedangkan, unsystematic risk merupakan risiko spesifik yang
berasal dari dalam perusahaan itu sendiri. Perusahaan harus mampu memitigasi
kemungkinan risiko yang akan dihadapi agar kinerja operasionalnya dapat tetap
terjaga dengan stabil.

Tujuan penelitian ini adalah untuk membuktikan dan menganalisis pengaruh
kondisi makroekonomi, keputusan investasi, keputusan pendanaan, terhadap
profitabilitas, unsystematic risk, dan return saham. Pendekatan yang dilakukan
dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif, dengan populasi yang digunakan
adalah saham terindeks JII 70 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Total sampel
yang digunakan adalah sejumlah 20 saham terindeks JIl 70 yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2019 hingga 2023 melalui teknik purposive sampling,
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yaitu pemilihan sampel diperoleh berdasarkan kriteria tertentu. Pengujian dilakukan
menggunakan uji model KSEM-PLS melalui SmartPLS 4.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) makroekonomi berpengaruh tidak
signifikan terhadap profitabilitas, (2) makroekonomi berpengaruh tidak signifikan
terhadap unsystematic risk, (3) keputusan investasi berpengaruh positif dan
signifikan terhadap profitabilitas, (4) keputusan investasi berpengaruh positif dan
signifikan terhadap unsystematic risk, (5) keputusan pendanaan berpengaruh positif
dan signifikan terhadap profitabilitas, (6) keputusan pendanaan berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap unsystematic risk, (7) makroekonomi berpengaruh tidak
signifikan terhadap return saham, (8) keputusan inbvestasi berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham, (9) keputusan pendanaan berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap return saham, (10) profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham, dan (11) unsystematic risk berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap return saham.
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