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ABSTRACT

Influence of Rupiah Exchange Rate, Inflation, Interest Rate to
Stock Price with Profitability as Variable

Intervening to the company's LQ-45 Index
listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI)

in 2014-2016

Winarti
1211408235

University of 17 August 1945 Surabaya
Email: Wiwin7154@gmail.com
Jalan semolowaru 45 Surabaya

The purpose of this study is to provide empirical evidence on the influence of the Rupiah
Exchange Rate, Inflation, Interest Rate on Stock Price with profitability as intervening variable. The
independent variables in this study are Rupiah Exchange Rate measured using Middle Rate, Inflation
measured using Inflation rate, and Interest Rate using BI Rate, Dependent variable that is Stock Price
measured using Close Price and intervening variable that is profitability measured using NPM , ROA,
ROE.

This studyuses secondary data from annual financial statements listed on the Indonesia
Stock Exchange. The population in this research is LQ-45 Index companies listed in Indonesia Stock
Exchange during period of 2014-2016 which amounted to 58 companies. The sample used is 28
companies with sampling method that is purposive sampling method. Data analysis technique used is
Partial Least Square.

The result of the research shows that (1) the exchange rate of Rupiah is positive and does
not affect the stock price; (2) Negative inflation and no effect on Stock Price; (3) Interest Rates are
negative and have no effect on Stock Price; (4) The Rupiah exchange rate is negative and has no effect
on profitability; (5) Negative inflation and no effect on profitability; (6) Interest rate is positive and
has no effect on Stock Price; (7) positive profitability and significant effect on Stock Price; (8)
profitability able to mediate variable of Rupiah Exchange Rate, Inflation variable, Interest Rate
Variable with Stock Price variable.

Keywords: Stock Price, Profitability, Rupiah Exchange Rate, Inflation, Interest Rate.
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Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Inflasi, Tingkat Suku Bunga terhadap
Harga Saham dengan Profitabilitas sebagai Variabel

Intervening pada perusahaan Indeks LQ-45 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

pada tahun  2014-2016

Winarti
1211408235

Universitas 17 Agustus 1945 Surabaya
Email: Wiwin7154@gmail.com
Jalan semolowaru 45 Surabaya

Ringkasan

Tujuan dari penelitian ini adalah  untuk memberikan bukti empiris mengenai pengaruh Nilai
Tukar Rupiah, Inflasi, Tingkat Suku Bungaterhadap Harga Saham dengan profitabilitas sebagai
variabel intervening. Variabel independen pada penelitian ini adalah Nilai Tukar Rupiah  yang diukur
menggunakan Kurs Tengah, Inflasi yang diukur menggunakan tingkatan Inflasi, dan Tingkat Suku
Bunga yang menggunakan  BI Rate, Variabel dependen yaitu Harga Saham yang diukur menggunakan
Close Price dan Variabel intervening yaitu profitabilitas yang diukur menggunakan NPM, ROA, ROE.

Penelitian ini mengggunakan data sekunder dari laporan keuangan tahunan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Indeks LQ-45 yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia selama periode 2014-2016 yang berjumlah  58  perusahaan. Sampel yang
digunakan sebanyak 28 perusahaan dengan metode pengambilan sampel yaitu metode purposive
sampling. Teknik analisa data yang digunakan adalah Partial Least Square.

Hasil penelitian menunjukan bahwa (1) Nilai Tukar Rupiah positif dan tidak berpengaruh
terhadap Harga Saham; (2) Inflasi negatif dan tidak berpengaruh  terhadap Harga Saham; (3) Tingkat
Suku Bunga negatif dan  tidak berpengaruh terhadap Harga Saham; (4) Nilai Tukar Rupiah negatif dan
tidak berpengaruh terhadap profitabilitas; (5)Inflasi negatif dan tidak berpengaruh terhadap
profitabilitas; (6) Tingkat Suku Bunga positif dan tidak berpengaruh terhadap Harga Saham; (7)
profitabilitas positif dan berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham; (8)profitabilitas mampu
memediasi variabel Nilai Tukar Rupiah, variabel Inflasi, Variabel Tingkat Suku Bunga  dengan
variabel Harga Saham.

Kata kunci: Harga Saham, Profitabilitas, Nilai Tukar Rupiah,  Inflasi, Tingkat suku bunga.
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