
 
 

195 
 

LAMPIRAN 1. DATA MAKROEKONOMI TAHUN 2014-2018 

 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Makroekonomi 

Inflas

i 

BI_Rate Kurs 

1 ADRO Adaro Energy Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

2 ADRO Adaro Energy Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

3 ADRO Adaro Energy Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

4 ADRO Adaro Energy Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

5 ADRO Adaro Energy Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

6 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

7 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

8 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

9 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

10 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

11 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

12 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

13 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

14 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

15 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

16 BRPT Barito Pacific Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

17 BRPT Barito Pacific Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

18 BRPT Barito Pacific Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

19 BRPT Barito Pacific Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

20 BRPT Barito Pacific Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

21 CPIN Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 

2014 8.36 3.44 12,440 

22 CPIN Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 

2015 3.35 3.26 13,795 

23 CPIN Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 

2016 3.02 2.19 13,436 

24 CPIN Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 

2017 3.61 1.84 13,548 

25 CPIN Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 

2018 3.13 6.00 14,481 

26 EXCL XL Axiata Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

27 EXCL XL Axiata Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

28 EXCL XL Axiata Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 
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29 EXCL XL Axiata Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

30 EXCL XL Axiata Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

31 ICBP Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 

2014 8.36 3.44 12,440 

32 ICBP Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 

2015 3.35 3.26 13,795 

33 ICBP Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 

2016 3.02 2.19 13,436 

34 ICBP Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 

2017 3.61 1.84 13,548 

35 ICBP Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 

2018 3.13 6.00 14,481 

36 INCO Vale Indonesia Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

37 INCO Vale Indonesia Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

38 INCO Vale Indonesia Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

39 INCO Vale Indonesia Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

40 INCO Vale Indonesia Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

41 INDF Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 

2014 8.36 3.44 12,440 

42 INDF Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 

2015 3.35 3.26 13,795 

43 INDF Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 

2016 3.02 2.19 13,436 

44 INDF Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 

2017 3.61 1.84 13,548 

45 INDF Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 

2018 3.13 6.00 14,481 

46 INKP Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 

2014 8.36 3.44 12,440 

47 INKP Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 

2015 3.35 3.26 13,795 

48 INKP Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 

2016 3.02 2.19 13,436 

 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Makroekonomi 

Inflasi BI_Rate Kurs 

49 INKP Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 

2017 3.61 1.84 13,548 

50 INKP Indah Kiat Pulp & Paper 2018 3.13 6.00 14,481 
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Tbk. 

51 INTP Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 

2014 8.36 3.44 12,440 

52 INTP Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 

2015 3.35 3.26 13,795 

53 INTP Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 

2016 3.02 2.19 13,436 

54 INTP Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 

2017 3.61 1.84 13,548 

55 INTP Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 

2018 3.13 6.00 14,481 

56 JPFA Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 

2014 8.36 3.44 12,440 

57 JPFA Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 

2015 3.35 3.26 13,795 

58 JPFA Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 

2016 3.02 2.19 13,436 

59 JPFA Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 

2017 3.61 1.84 13,548 

60 JPFA Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 

2018 3.13 6.00 14,481 

61 KAEF Kimia Farma Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

62 KAEF Kimia Farma Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

63 KAEF Kimia Farma Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

64 KAEF Kimia Farma Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

65 KAEF Kimia Farma Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

66 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

67 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

68 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

69 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

70 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

71 MNCN Media Nusantara Citra 

Tbk. 

2014 8.36 3.44 12,440 

72 MNCN Media Nusantara Citra 

Tbk. 

2015 3.35 3.26 13,795 

73 MNCN Media Nusantara Citra 

Tbk. 

2016 3.02 2.19 13,436 

74 MNCN Media Nusantara Citra 

Tbk. 

2017 3.61 1.84 13,548 

75 MNCN Media Nusantara Citra 2018 3.13 6.00 14,481 
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Tbk. 

76 PGAS Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 

2014 8.36 3.44 12,440 

77 PGAS Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 

2015 3.35 3.26 13,795 

78 PGAS Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 

2016 3.02 2.19 13,436 

79 PGAS Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 

2017 3.61 1.84 13,548 

80 PGAS Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 

2018 3.13 6.00 14,481 

81 PTBA Bukit Asam Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

82 PTBA Bukit Asam Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

83 PTBA Bukit Asam Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

84 PTBA Bukit Asam Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

85 PTBA Bukit Asam Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

86 PTPP PP (Persero) Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

87 PTPP PP (Persero) Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

88 PTPP PP (Persero) Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

89 PTPP PP (Persero) Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

90 PTPP PP (Persero) Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

91 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

92 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

93 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

94 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

95 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

96 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

97 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

98 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

99 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

100 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Makroekonomi 

Inflasi BI_Rate Kurs 

101 SMGR Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 

2014 8.36 3.44 12,440 

102 SMGR Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 

2015 3.35 3.26 13,795 

103 SMGR Semen Indonesia (Persero) 2016 3.02 2.19 13,436 
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Tbk. 

104 SMGR Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 

2017 3.61 1.84 13,548 

105 SMGR Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 

2018 3.13 6.00 14,481 

106 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 

2014 8.36 3.44 12,440 

107 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 

2015 3.35 3.26 13,795 

108 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 

2016 3.02 2.19 13,436 

109 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 

2017 3.61 1.84 13,548 

110 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 

2018 3.13 6.00 14,481 

111 TLKM Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 

2014 8.36 3.44 12,440 

112 TLKM Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 

2015 3.35 3.26 13,795 

113 TLKM Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 

2016 3.02 2.19 13,436 

114 TLKM Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 

2017 3.61 1.84 13,548 

115 TLKM Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 

2018 3.13 6.00 14,481 

116 TPIA Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 

2014 8.36 3.44 12,440 

117 TPIA Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 

2015 3.35 3.26 13,795 

118 TPIA Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 

2016 3.02 2.19 13,436 

119 TPIA Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 

2017 3.61 1.84 13,548 

120 TPIA Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 

2018 3.13 6.00 14,481 

121 UNTR United Tractors Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

122 UNTR United Tractors Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

123 UNTR United Tractors Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

124 UNTR United Tractors Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

125 UNTR United Tractors Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 
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126 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

127 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

128 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

129 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

130 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 

131 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2014 8.36 3.44 12,440 

132 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2015 3.35 3.26 13,795 

133 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2016 3.02 2.19 13,436 

134 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2017 3.61 1.84 13,548 

135 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2018 3.13 6.00 14,481 
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LAMPIRAN 2. DATA CSR DISCLOSURE TAHUN 2014-2018 
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LAMPIRAN 3. DATA RISIKO BISNIS SYARIAH TAHUN 2014-2018 

 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Risiko Keuangan Syariah 

EBIT ASSETS BRISK 

1 ADRO Adaro Energy Tbk. 2014 4,047 79,786 0.0507 

2 ADRO Adaro Energy Tbk. 2015 3,862 82,193 0.0470 

3 ADRO Adaro Energy Tbk. 2016 7,343 87,633 0.0838 

4 ADRO Adaro Energy Tbk. 2017 12,593 92,318 0.1364 

5 ADRO Adaro Energy Tbk. 2018 11,939 102,677 0.1163 

6 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2014 993 14,792 0.0671 

7 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2015 1,317 15,203 0.0866 

8 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2016 1,156 15,831 0.0730 

9 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2017 1,156 16,823 0.0687 

10 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2018 890 19,941 0.0446 

11 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2014 -833 22,044 -0.0378 

12 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2015 -1,669 30,357 -0.0550 

13 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2016 237 29,982 0.0079 

14 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2017 454 30,014 0.0151 

15 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2018 1,266 33,306 0.0380 

16 BRPT Barito Pacific Tbk. 2014 70 28,919 0.0024 

17 BRPT Barito Pacific Tbk. 2015 479 31,079 0.0154 

18 BRPT Barito Pacific Tbk. 2016 5,106 34,538 0.1478 

19 BRPT Barito Pacific Tbk. 2017 5,221 49,354 0.1058 

20 BRPT Barito Pacific Tbk. 2018 6,628 102,412 0.0647 

21 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2014 2,107 20,862 0.1010 

22 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2015 2,282 24,685 0.0924 

23 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2016 3,984 24,205 0.1646 

24 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2017 3,256 24,523 0.1328 

25 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2018 5,907 27,645 0.2137 

26 EXCL XL Axiata Tbk. 2014 -1,070 63,706 -0.0168 

27 EXCL XL Axiata Tbk. 2015 -631 58,844 -0.0107 

28 EXCL XL Axiata Tbk. 2016 186 54,896 0.0034 

29 EXCL XL Axiata Tbk. 2017 221 56,321 0.0039 
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30 EXCL XL Axiata Tbk. 2018 -4,396 57,614 -0.0763 

31 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2014 3,389 24,910 0.1360 

32 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2015 4,010 26,561 0.1510 

33 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2016 4,989 28,902 0.1726 

34 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2017 5,207 31,620 0.1647 

35 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2018 6,447 34,367 0.1876 

36 INCO Vale Indonesia Tbk. 2014 2,946 29,028 0.1015 

37 INCO Vale Indonesia Tbk. 2015 963 31,577 0.0305 

38 INCO Vale Indonesia Tbk. 2016 69 29,902 0.0023 

39 INCO Vale Indonesia Tbk. 2017 -312 29,596 -0.0105 

40 INCO Vale Indonesia Tbk. 2018 1,201 32,028 0.0375 

41 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2014 6,229 85,939 0.0725 

42 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2015 4,962 91,832 0.0540 

43 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2016 7,385 82,175 0.0899 

44 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2017 7,659 87,939 0.0871 

45 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2018 7,447 96,538 0.0771 

46 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2014 1,571 81,074 0.0194 

47 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2015 3,171 97,088 0.0327 

48 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2016 1,952 92,424 0.0211 

 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Risiko Keuangan Syariah 

EBIT ASSETS BRISK 

49 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2017 6,193 103,429 0.0599 

50 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2018 10,699 127,257 0.0841 
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51 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2014 6,790 28,885 0.2351 

52 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2015 5,645 27,638 0.2042 

53 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2016 4,146 30,151 0.1375 

54 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2017 2,288 28,864 0.0793 

55 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2018 1,401 27,789 0.0504 

56 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2014 543 15,730 0.0345 

57 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2015 698 17,159 0.0407 

58 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2016 2,172 19,251 0.1128 

59 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2017 1,741 21,089 0.0826 

60 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2018 3,090 23,038 0.1341 

61 KAEF Kimia Farma Tbk. 2014 316 2,968 0.1065 

62 KAEF Kimia Farma Tbk. 2015 338 3,236 0.1044 

63 KAEF Kimia Farma Tbk. 2016 383 4,613 0.0830 

64 KAEF Kimia Farma Tbk. 2017 450 6,096 0.0738 

65 KAEF Kimia Farma Tbk. 2018 578 9,460 0.0611 

66 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2014 2,764 12,425 0.2225 

67 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2015 2,721 13,696 0.1987 

68 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2016 3,091 15,226 0.2030 

69 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2017 3,241 16,616 0.1951 

70 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2018 3,306 18,146 0.1822 

71 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2014 2,544 13,609 0.1869 

72 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2015 1,681 14,475 0.1161 

73 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2016 2,153 14,240 0.1512 

74 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2017 2,416 15,057 0.1605 

75 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2018 2,104 16,340 0.1288 

76 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk. 2014 12,176 77,321 0.1575 

77 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk. 2015 6,113 89,592 0.0682 

78 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk. 2016 5,173 91,824 0.0563 

79 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk. 2017 3,733 85,259 0.0438 
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80 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk. 2018 8,506 115,453 0.0737 

81 PTBA Bukit Asam Tbk. 2014 2,675 14,812 0.1806 

82 PTBA Bukit Asam Tbk. 2015 2,664 16,894 0.1577 

83 PTBA Bukit Asam Tbk. 2016 2,697 18,577 0.1452 

84 PTBA Bukit Asam Tbk. 2017 6,102 21,987 0.2775 

85 PTBA Bukit Asam Tbk. 2018 6,858 24,173 0.2837 

86 PTPP PP (Persero) Tbk. 2014 919 14,612 0.0629 

87 PTPP PP (Persero) Tbk. 2015 1,288 19,129 0.0673 

88 PTPP PP (Persero) Tbk. 2016 1,704 31,233 0.0546 

89 PTPP PP (Persero) Tbk. 2017 1,792 41,783 0.0429 

90 PTPP PP (Persero) Tbk. 2018 2,003 52,549 0.0381 

91 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2014 2,859 16,771 0.1705 

92 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2015 1,425 18,778 0.0759 

93 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2016 1,732 20,674 0.0838 

94 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2017 2,072 23,359 0.0887 

95 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2018 2,854 25,018 0.1141 

96 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2014 1,917 4,728 0.4055 

97 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2015 2,038 4,566 0.4463 

98 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2016 2,021 4,821 0.4192 

99 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2017 1,782 5,386 0.3309 

100 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2018 1,969 6,138 0.3208 

 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Risiko Keuangan Syariah 

EBIT ASSETS BRISK 

101 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2014 7,091 34,315 0.2066 

102 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2015 5,851 38,153 0.1534 

103 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2016 5,085 44,227 0.1150 

104 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2017 2,747 48,964 0.0561 

105 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2018 4,105 51,516 0.0797 

106 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2014 138 33,713 0.0041 

107 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2015 -161 37,021 -0.0043 

108 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 2016 12 33,473 0.0004 
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Tbk. 

109 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2017 482 34,966 0.0138 

110 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2018 3,647 43,119 0.0846 

111 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2014 28,784 140,895 0.2043 

112 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2015 31,342 166,173 0.1886 

113 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2016 38,189 179,611 0.2126 

114 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2017 42,659 198,484 0.2149 

115 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2018 27,672 204,893 0.1351 

116 TPIA 
Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 
2014 310 23,928 0.0130 

117 TPIA 
Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 
2015 771 25,690 0.0300 

118 TPIA 
Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 
2016 5,382 28,609 0.1881 

119 TPIA 
Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 
2017 5,729 40,305 0.1421 

120 TPIA 
Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 
2018 3,695 46,149 0.0801 

121 UNTR United Tractors Tbk. 2014 6,622 60,292 0.1098 

122 UNTR United Tractors Tbk. 2015 4,193 61,715 0.0679 

123 UNTR United Tractors Tbk. 2016 6,730 63,991 0.1052 

124 UNTR United Tractors Tbk. 2017 10,523 82,262 0.1279 

125 UNTR United Tractors Tbk. 2018 15,709 116,281 0.1351 

126 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2014 7,677 14,281 0.5376 

127 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2015 7,829 15,730 0.4977 

128 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2016 8,572 16,746 0.5119 

129 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2017 9,372 18,906 0.4957 

130 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2018 12,186 19,523 0.6242 

131 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2014 1,146 15,915 0.0720 

132 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2015 1,098 19,602 0.0560 

133 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2016 1,230 31,097 0.0396 

134 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2017 1,462 45,684 0.0320 

135 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2018 2,359 59,230 0.0398 
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LAMPIRAN 4. DATA DIREKSI PEREMPUAN TAHUN 2014-2018 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Direksi Perempuan 

Jumlah 

Direks

i 

Jumlah 

Direksi 

Perempuan 

Rasio 

Direksi 

Perempuan 

1 ADRO Adaro Energy Tbk. 2014 8 0 0.00 

2 ADRO Adaro Energy Tbk. 2015 7 0 0.00 

3 ADRO Adaro Energy Tbk. 2016 7 0 0.00 

4 ADRO Adaro Energy Tbk. 2017 7 0 0.00 

5 ADRO Adaro Energy Tbk. 2018 7 0 0.00 

6 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2014 7 2 0.29 

7 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2015 7 3 0.43 

8 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2016 8 3 0.38 

9 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2017 8 3 0.38 

10 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2018 8 3 0.38 

11 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2014 6 0 0.00 

12 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2015 6 0 0.00 

13 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2016 6 0 0.00 

14 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2017 6 0 0.00 

15 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2018 6 0 0.00 

16 BRPT Barito Pacific Tbk. 2014 3 1 0.33 

17 BRPT Barito Pacific Tbk. 2015 3 1 0.33 

18 BRPT Barito Pacific Tbk. 2016 3 1 0.33 

19 BRPT Barito Pacific Tbk. 2017 3 1 0.33 

20 BRPT Barito Pacific Tbk. 2018 3 1 0.33 

21 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2014 7 0 0.00 

22 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2015 7 0 0.00 

23 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2016 7 0 0.00 

24 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2017 7 0 0.00 

25 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2018 7 0 0.00 

26 EXCL XL Axiata Tbk. 2014 5 0 0.00 

27 EXCL XL Axiata Tbk. 2015 5 0 0.00 

28 EXCL XL Axiata Tbk. 2016 5 0 0.00 

29 EXCL XL Axiata Tbk. 2017 5 0 0.00 
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30 EXCL XL Axiata Tbk. 2018 5 0 0.00 

31 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2014 9 0 0.00 

32 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2015 9 0 0.00 

33 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2016 9 0 0.00 

34 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2017 9 0 0.00 

35 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2018 9 0 0.00 

36 INCO Vale Indonesia Tbk. 2014 4 1 0.25 

37 INCO Vale Indonesia Tbk. 2015 4 1 0.25 

38 INCO Vale Indonesia Tbk. 2016 4 1 0.25 

39 INCO Vale Indonesia Tbk. 2017 4 1 0.25 

40 INCO Vale Indonesia Tbk. 2018 4 1 0.25 

41 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2014 9 0 0.00 

42 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2015 9 0 0.00 

43 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2016 9 0 0.00 

44 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2017 9 0 0.00 

45 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2018 9 0 0.00 

46 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2014 10 1 0.10 

47 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2015 10 1 0.10 

48 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2016 10 1 0.10 

49 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2017 10 1 0.10 

50 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2018 10 1 0.10 

51 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2014 1 0 0.00 
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No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Direksi Perempuan 

Jumlah 

Direks

i 

Jumlah 

Direksi 

Perempuan 

Rasio 

Direksi 

Perempuan 

52 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2015 1 0 0.00 

53 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2016 1 0 0.00 

54 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2017 1 0 0.00 

55 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2018 1 0 0.00 

56 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2014 5 0 0.00 

57 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2015 5 0 0.00 

58 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2016 5 0 0.00 

59 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2017 5 0 0.00 

60 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2018 5 0 0.00 

61 KAEF Kimia Farma Tbk. 2014 5 1 0.20 

62 KAEF Kimia Farma Tbk. 2015 5 1 0.20 

63 KAEF Kimia Farma Tbk. 2016 5 1 0.20 

64 KAEF Kimia Farma Tbk. 2017 5 1 0.20 

65 KAEF Kimia Farma Tbk. 2018 5 1 0.20 

66 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2014 5 1 0.20 

67 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2015 5 1 0.20 

68 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2016 5 1 0.20 

69 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2017 5 1 0.20 

70 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2018 5 1 0.20 

71 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2014 2 1 0.50 

72 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2015 2 1 0.50 

73 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2016 2 1 0.50 

74 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2017 2 1 0.50 



216 

 

75 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2018 2 1 0.50 

76 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2014 3 0 0.00 

77 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2015 3 0 0.00 

78 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2016 3 0 0.00 

79 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2017 3 0 0.00 

80 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2018 3 0 0.00 

81 PTBA Bukit Asam Tbk. 2014 6 0 0.00 

82 PTBA Bukit Asam Tbk. 2015 6 0 0.00 

83 PTBA Bukit Asam Tbk. 2016 6 0 0.00 

84 PTBA Bukit Asam Tbk. 2017 6 0 0.00 

85 PTBA Bukit Asam Tbk. 2018 6 0 0.00 

86 PTPP PP (Persero) Tbk. 2014 6 0 0.00 

87 PTPP PP (Persero) Tbk. 2015 6 0 0.00 

88 PTPP PP (Persero) Tbk. 2016 6 0 0.00 

89 PTPP PP (Persero) Tbk. 2017 6 0 0.00 

90 PTPP PP (Persero) Tbk. 2018 6 0 0.00 

91 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2014 7 2 0.29 

92 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2015 7 2 0.29 

93 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2016 7 2 0.29 

94 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2017 7 2 0.29 

95 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2018 7 2 0.29 

96 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2014 3 1 0.33 

97 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2015 3 1 0.33 

98 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2016 3 1 0.33 

99 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2017 3 1 0.33 

100 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2018 3 1 0.33 

101 SMGR 
Semen Indonesia 

(Persero) Tbk. 
2014 8 1 0.13 

102 SMGR 
Semen Indonesia 

(Persero) Tbk. 
2015 8 1 0.13 

103 SMGR 
Semen Indonesia 

(Persero) Tbk. 
2016 8 1 0.13 

104 SMGR Semen Indonesia 2017 8 1 0.13 
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(Persero) Tbk. 

105 SMGR 
Semen Indonesia 

(Persero) Tbk. 
2018 8 1 0.13 

106 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi 

Kimia Tbk. 
2014 9 1 0.11 

 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Direksi Perempuan 

Jumlah 

Direks

i 

Jumlah 

Direksi 

Perempuan 

Rasio 

Direksi 

Perempuan 

107 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi 

Kimia Tbk. 
2015 9 1 0.11 

108 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi 

Kimia Tbk. 
2016 9 1 0.11 

109 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi 

Kimia Tbk. 
2017 9 1 0.11 

110 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi 

Kimia Tbk. 
2018 9 1 0.11 

111 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2014 8 0 0.00 

112 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2015 8 0 0.00 

113 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2016 8 0 0.00 

114 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2017 8 0 0.00 

115 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2018 8 0 0.00 

116 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2014 4 1 0.25 

117 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2015 4 1 0.25 

118 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2016 4 1 0.25 

119 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2017 4 1 0.25 

120 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2018 4 1 0.25 

121 UNTR United Tractors Tbk. 2014 5 0 0.00 

122 UNTR United Tractors Tbk. 2015 5 0 0.00 
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123 UNTR United Tractors Tbk. 2016 5 0 0.00 

124 UNTR United Tractors Tbk. 2017 5 0 0.00 

125 UNTR United Tractors Tbk. 2018 5 0 0.00 

126 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2014 9 3 0.33 

127 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2015 9 3 0.33 

128 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2016 9 3 0.33 

129 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2017 9 3 0.33 

130 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2018 9 3 0.33 

131 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2014 6 0 0.00 

132 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2015 6 0 0.00 

133 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2016 6 0 0.00 

134 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2017 6 0 0.00 

135 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2018 6 0 0.00 
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LAMPIRAN 5. DATA KINERJA KEUANGAN TAHUN 2014-2018 

 

N

o 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Kinerja Keuangan 

Return on Assets 

(ROA) 

Return on Equity 

(ROE) 

1 ADRO Adaro Energy Tbk. 2014 2.90 5.60 

2 ADRO Adaro Energy Tbk. 2015 2.50 4.50 

3 ADRO Adaro Energy Tbk. 2016 5.22 9.00 

4 ADRO Adaro Energy Tbk. 2017 7.87 13.11 

5 ADRO Adaro Energy Tbk. 2018 6.76 11.10 

6 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2014 5.50 15.00 

7 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2015 6.80 17.00 

8 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2016 6.61 12.97 

9 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2017 7.75 14.45 

1

0 
AKRA AKR Corporindo Tbk. 2018 8.01 16.10 

1

1 
ANTM Aneka Tambang Tbk. 2014 -0.03 -0.06 

1

2 
ANTM Aneka Tambang Tbk. 2015 -0.05 -0.08 

1

3 
ANTM Aneka Tambang Tbk. 2016 0.22 0.35 

1

4 
ANTM Aneka Tambang Tbk. 2017 0.45 0.74 

1

5 
ANTM Aneka Tambang Tbk. 2018 2.63 4.43 

1

6 
BRPT Barito Pacific Tbk. 2014 -0.05 0.11 

1

7 
BRPT Barito Pacific Tbk. 2015 0.22 0.42 

1

8 
BRPT Barito Pacific Tbk. 2016 10.88 19.32 

1

9 
BRPT Barito Pacific Tbk. 2017 7.68 13.88 

2

0 
BRPT Barito Pacific Tbk. 2018 3.44 8.96 

2

1 
CPIN 

Charoen Pokphand Indonesia 

Tbk 
2014 0.08 0.16 

2

2 
CPIN 

Charoen Pokphand Indonesia 

Tbk 
2015 0.08 0.15 
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2

3 
CPIN 

Charoen Pokphand Indonesia 

Tbk 
2016 9.19 15.72 

2

4 
CPIN 

Charoen Pokphand Indonesia 

Tbk 
2017 10.18 8.27 

2

5 
CPIN 

Charoen Pokphand Indonesia 

Tbk 
2018 16.50 23.50 

2

6 
EXCL XL Axiata Tbk. 2014 1.30 -5.70 

2

7 
EXCL XL Axiata Tbk. 2015 0.00 -0.20 

2

8 
EXCL XL Axiata Tbk. 2016 0.68 1.77 

2

9 
EXCL XL Axiata Tbk. 2017 0.67 1.73 

3

0 
EXCL XL Axiata Tbk. 2018 -5.72 -18.00 

3

1 
ICBP 

Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk 
2014 11.10 18.80 

3

2 
ICBP 

Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk 
2015 11.30 18.90 

3

3 
ICBP 

Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk 
2016 12.56 19.63 

3

4 
ICBP 

Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk 
2017 11.21 17.43 

3

5 
ICBP 

Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk 
2018 13.60 20.50 

3

6 
INCO Vale Indonesia Tbk. 2014 7.00 10.00 

3

7 
INCO Vale Indonesia Tbk. 2015 2.00 3.00 

3

8 
INCO Vale Indonesia Tbk. 2016 0.09 0.10 

3

9 
INCO Vale Indonesia Tbk. 2017 -0.70 -0.84 

4

0 
INCO Vale Indonesia Tbk. 2018 2.75 3.21 

4

1 
INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 2014 6.40 13.60 

4

2 
INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 2015 4.20 8.90 
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4

3 
INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 2016 6.41 11.99 

4

4 
INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 2017 5.85 11.00 

4

5 
INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 2018 5.14 9.94 

4

6 
INKP Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. 2014 1.90 5.30 

4

7 
INKP Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. 2015 3.20 8.50 

 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Kinerja Keuangan 

Return on Assets 

(ROA) 

Return on Equity 

(ROE) 

48 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2016 2.95 7.19 

49 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2017 5.41 12.84 

50 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2018 6.72 15.60 

51 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2014 18.60 21.80 

52 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2015 15.10 17.60 

53 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2016 12.84 14.81 

54 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2017 6.44 7.57 

55 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2018 4.12 4.93 

56 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2014 2.20 6.60 

57 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2015 2.70 7.70 

58 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2016 11.28 23.17 

59 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2017 5.25 11.31 

60 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2018 9.78 22.10 
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61 KAEF Kimia Farma Tbk. 2014 18.05 3.65 

62 KAEF Kimia Farma Tbk. 2015 17.55 7.17 

63 KAEF Kimia Farma Tbk. 2016 5.89 11.96 

64 KAEF Kimia Farma Tbk. 2017 5.44 12.89 

65 KAEF Kimia Farma Tbk. 2018 4.25 12.00 

66 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2014 16.61 21.16 

67 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2015 14.63 18.32 

68 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2016 15.44 18.86 

69 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2017 14.76 17.66 

70 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2018 13.80 16.30 

71 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2014 12.90 18.70 

72 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2015 8.20 12.40 

73 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2016 10.41 15.63 

74 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2017 10.41 15.99 

75 MNCN 
Media Nusantara Citra 

Tbk. 
2018 9.83 18.10 

76 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2014 19.59 32.86 

77 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2015 14.49 15.30 

78 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2016 4.52 9.73 

79 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2017 2.35 4.64 

80 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2018 4.59 11.40 

81 PTBA Bukit Asam Tbk. 2014 12.54 21.86 

82 PTBA Bukit Asam Tbk. 2015 12.06 21.93 

83 PTBA Bukit Asam Tbk. 2016 10.90 19.18 

84 PTBA Bukit Asam Tbk. 2017 20.68 32.95 

85 PTBA Bukit Asam Tbk. 2018 2.12 3.15 

86 PTPP PP (Persero) Tbk. 2014 3.96 30.05 

87 PTPP PP (Persero) Tbk. 2015 5.02 31.68 

88 PTPP PP (Persero) Tbk. 2016 3.69 10.67 

89 PTPP PP (Persero) Tbk. 2017 4.13 12.10 
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90 PTPP PP (Persero) Tbk. 2018 3.73 12.00 

91 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2014 6.70 17.50 

92 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2015 15.00 40.70 

93 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2016 8.61 16.16 

94 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2017 8.67 15.83 

95 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2018 11.30 18.50 

96 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2014 30.52 41.56 

97 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2015 33.32 44.57 

98 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2016 31.35 40.78 

 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Kinerja Keuangan 

Return on Assets 

(ROA) 

Return on Equity 

(ROE) 

99 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2017 24.47 29.91 

100 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2018 24.00 28.90 

101 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2014 16.20 23.20 

102 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2015 11.90 17.10 

103 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2016 10.25 14.83 

104 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2017 4.17 6.71 

105 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2018 6.03 9.43 

106 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2014 0.80 2.20 

107 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2015 0.10 0.20 

108 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2016 0.31 0.82 

109 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2017 1.06 2.74 

110 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2018 8.29 19.90 

111 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2014 10.20 21.40 

112 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2015 9.30 20.60 
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113 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2016 16.24 27.64 

114 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2017 16.48 29.16 

115 TLKM 
Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk 
2018 13.50 26.00 

116 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2014 1.00 2.10 

117 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2015 1.40 3.00 

118 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2016 14.10 26.29 

119 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2017 10.68 19.12 

120 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2018 5.74 10.30 

121 UNTR United Tractors Tbk. 2014 9.10 14.50 

122 UNTR United Tractors Tbk. 2015 6.30 9.90 

123 UNTR United Tractors Tbk. 2016 7.98 11.98 

124 UNTR United Tractors Tbk. 2017 9.33 16.14 

125 UNTR United Tractors Tbk. 2018 9.89 20.20 

126 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2014 43.90 134.50 

127 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2015 39.00 122.20 

128 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2016 38.16 135.85 

129 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2017 37.05 135.40 

130 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2018 46.70 120.20 

131 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2014 3.82 15.64 

132 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2015 3.19 14.29 

133 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2016 3.69 9.18 

134 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2017 2.97 9.27 

135 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2018 3.50 12.00 
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LAMPIRAN 6. DATA NILAI PERUSAHAAN TAHUN 2014-2018 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Nilai Perusahaan 

Harga 

Saha

m 
BV PER PBV 

1 ADRO Adaro Energy Tbk. 2014 1,040 1,267 13.71 0.82 

2 ADRO Adaro Energy Tbk. 2015 515 1,446 9.81 0.36 

3 ADRO Adaro Energy Tbk. 2016 1,695 1,590 12.45 1.07 

4 ADRO Adaro Energy Tbk. 2017 1,860 1,733 10.41 1.07 

5 ADRO Adaro Energy Tbk. 2018 1,215 1,960 7.08 0.62 

6 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2014 824 1,523 24.76 0.54 

7 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2015 1,435 1,845 26.55 0.78 

8 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2016 1,200 2,023 24.68 0.59 

9 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2017 1,270 2,254 18.92 0.56 

10 AKRA AKR Corporindo Tbk. 2018 858 2,473 12.00 0.35 

11 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2014 894 1,251 -10.64 0.71 

12 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2015 314 762 -7.74 0.41 

13 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2016 895 766 270.67 1.17 

14 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2017 625 769 136.43 0.81 

15 ANTM Aneka Tambang Tbk. 2018 765 821 24.00 0.93 

16 BRPT Barito Pacific Tbk. 2014 30 1,880 -18.06 0.02 

17 BRPT Barito Pacific Tbk. 2015 13 2,363 -44.41 0.01 

18 BRPT Barito Pacific Tbk. 2016 147 2,788 11.44 0.05 

19 BRPT Barito Pacific Tbk. 2017 452 1,957 20.15 0.23 

20 BRPT Barito Pacific Tbk. 2018 478 2,209 61.00 0.22 

21 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2014 3,780 667 33.28 5.67 

22 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2015 2,600 766 32.05 3.39 

23 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2016 3,090 863 23.63 3.58 

24 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2017 3,000 958 22.65 3.13 

25 CPIN 
Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2018 7,225 1,183 23.00 6.11 

26 EXCL XL Axiata Tbk. 2014 4,799 1,636 -41.19 2.93 

27 EXCL XL Axiata Tbk. 2015 3,600 1,650 -1348.39 2.18 

28 EXCL XL Axiata Tbk. 2016 2,310 1,984 87.09 1.16 

29 EXCL XL Axiata Tbk. 2017 2,960 2,024 71.78 1.46 
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30 EXCL XL Axiata Tbk. 2018 1,980 1,716 -8.75 1.15 

31 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2014 6,550 2,579 32.86 2.54 

32 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2015 6,738 2,810 29.54 2.40 

33 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2016 8,575 1,586 26.40 5.41 

34 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2017 8,900 326 1743.00 27.30 

35 ICBP 
Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk 
2018 10,450 1,947 24.00 5.37 

36 INCO Vale Indonesia Tbk. 2014 3,625 2,234 15.00 1.62 

37 INCO Vale Indonesia Tbk. 2015 1,635 2,546 24.96 0.64 

38 INCO Vale Indonesia Tbk. 2016 2,820 2,481 927.32 1.14 

39 INCO Vale Indonesia Tbk. 2017 2,890 2,481 -133.99 1.16 

40 INCO Vale Indonesia Tbk. 2018 3,260 2,757 38.00 1.18 

41 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2014 6,750 4,695 16.84 1.44 

42 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2015 5,175 4,911 21.37 1.05 

43 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2016 7,925 5,004 16.95 1.58 

44 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2017 7,625 5,325 15.17 1.43 

45 INDF 
Indofood Sukses Makmur 

Tbk. 
2018 7,450 5,685 13.00 1.31 

46 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2014 1,045 5,474 3.47 0.19 

47 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2015 955 6,614 1.71 0.14 

48 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2016 955 6,924 2.63 0.14 

49 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2017 5,400 1,023 7968.00 5.28 

50 INKP 
Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk. 
2018 11,550 10,025 5.50 1.15 

51 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2014 25,000 6,733 15.31 3.71 

 

    Nilai Perusahaan 
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No Kode Nama Tahun Harga 

Saha

m 
BV PER PBV 

52 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2015 22,325 6,483 16.67 3.44 

53 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2016 15,400 7,101 15.79 2.17 

54 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2017 21,950 6,671 31.67 3.29 

55 INTP 
Indocement Tunggal 

Prakarsa Tb 
2018 18,450 6,308 70.00 2.92 

56 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2014 950 496 25.02 1.92 

57 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2015 635 573 18.21 1.11 

58 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2016 1,455 821 8.54 1.77 

59 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2017 1,300 858 16.93 1.52 

60 JPFA 
Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. 
2018 2,150 871 9.49 2.47 

61 KAEF Kimia Farma Tbk. 2014 1,465 326 31.13 4.49 

62 KAEF Kimia Farma Tbk. 2015 870 335 28.34 2.60 

63 KAEF Kimia Farma Tbk. 2016 2,750 409 37.28 6.72 

64 KAEF Kimia Farma Tbk. 2017 2,700 463 37.22 5.83 

65 KAEF Kimia Farma Tbk. 2018 2,600 604 48.00 4.30 

66 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2014 1,830 209 42.34 8.76 

67 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2015 1,320 233 33.80 5.67 

68 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2016 1,515 266 31.39 5.70 

69 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2017 1,690 296 29.25 5.71 

70 KLBF Kalbe Farma Tbk. 2018 1,520 326 29.00 4.66 

71 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2014 2,540 658 23.21 3.86 

72 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2015 1,855 670 26.25 2.77 

73 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2016 1,755 665 19.30 2.64 

74 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2017 1,285 687 13.90 1.87 

75 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2018 690 745 6.99 0.93 

76 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2014 6,000 1,521 12.94 3.94 

77 PGAS Perusahaan Gas Negara 2015 2,745 1,720 11.45 1.60 
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Tbk. 

78 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2016 2,700 1,757 15.00 1.54 

79 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2017 1,750 1,781 28.75 0.98 

80 PGAS 
Perusahaan Gas Negara 

Tbk. 
2018 2,120 1,921 13.00 1.10 

81 PTBA Bukit Asam Tbk. 2014 2,500 3,763 12.29 0.66 

82 PTBA Bukit Asam Tbk. 2015 905 4,031 7.10 0.22 

83 PTBA Bukit Asam Tbk. 2016 2,500 4,580 15.16 0.55 

84 PTBA Bukit Asam Tbk. 2017 2,460 1,198 7.57 2.05 

85 PTBA Bukit Asam Tbk. 2018 4,300 1,412 9.63 3.05 

86 PTPP PP (Persero) Tbk. 2014 3,398 494 34.55 6.88 

87 PTPP PP (Persero) Tbk. 2015 3,684 1,057 25.25 3.49 

88 PTPP PP (Persero) Tbk. 2016 3,810 1,741 20.05 2.19 

89 PTPP PP (Persero) Tbk. 2017 2,640 2,297 11.14 1.15 

90 PTPP PP (Persero) Tbk. 2018 1,805 2,632 8.59 0.69 

91 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2014 515 172 9.86 2.99 

92 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2015 496 196 18.47 2.53 

93 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2016 565 229 17.73 2.47 

94 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2017 685 266 16.20 2.58 

95 PWON Pakuwon Jati Tbk. 2018 620 318 13.00 1.95 

96 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2014 700 238 34.15 2.94 

97 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2015 620 233 30.14 2.66 

98 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2016 560 253 26.30 2.21 

99 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2017 496 301 29.76 1.65 

100 SCMA Surya Citra Media Tbk. 2018 374 349 16.00 1.07 

101 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2014 16,200 4,215 14.55 3.84 

102 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2015 11,400 4,626 13.35 2.46 

103 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2016 9,175 5,155 11.81 1.78 

104 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2017 9,900 5,132 30.48 1.93 

105 SMGR 
Semen Indonesia (Persero) 

Tbk. 
2018 11,500 5,519 27.00 2.08 

106 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2014 850 4,335 8.50 0.20 



229 
 

 
 

 

No 

 

Kode 

 

Nama 

 

Tahun 

Nilai Perusahaan 

Harga 

Saha

m 
BV PER PBV 

107 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2015 495 4,937 74.02 0.10 

108 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2016 730 4,713 26.11 0.15 

109 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2017 2,920 4,338 58.06 0.67 

110 TKIM 
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk. 
2018 11,100 5,770 9.61 1.92 

111 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2014 2,865 854 19.90 3.35 

112 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2015 3,105 927 21.64 3.35 

113 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2016 3,980 1,047 21.51 3.80 

114 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2017 4,440 1,112 16.39 3.99 

115 TLKM 
Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
2018 3,750 1,073 21.00 3.49 

116 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2014 147 3,290 4.38 0.04 

117 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2015 170 3,722 32.12 0.05 

118 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2016 1,014 4,667 19.55 0.22 

119 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2017 1,500 1,263 25.82 1.19 

120 TPIA 
Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 
2018 1,481 1,443 38.00 1.03 

121 UNTR United Tractors Tbk. 2014 17,350 10,342 15.14 1.68 

122 UNTR United Tractors Tbk. 2015 16,950 10,522 14.81 1.61 

123 UNTR United Tractors Tbk. 2016 21,250 11,426 19.76 1.86 

124 UNTR United Tractors Tbk. 2017 35,400 12,744 16.12 2.78 

125 UNTR United Tractors Tbk. 2018 27,350 15,295 9.07 1.79 

126 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2014 6,460 603 52.72 10.71 

127 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2015 7,400 633 55.97 11.69 
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128 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2016 7,760 617 51.73 12.58 

129 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2017 11,180 678 53.95 16.49 

130 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2018 9,080 993 41.00 9.14 

131 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2014 3,408 810 34.94 4.21 

132 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2015 2,445 884 25.68 2.77 

133 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2016 2,360 1,393 21.36 1.69 

134 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2017 1,550 1,631 12.54 0.95 

135 WIKA 
Wijaya Karya (Persero) 

Tbk. 
2018 1,655 1,919 11.00 0.86 
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LAMPIRAN 7. STATISTIK DESKRIPTIF VARIABEL PENELITIAN 

 

Makroekonomi 

 
 

CSR Disclosure 

 
 



232 

 

Risiko Keuangan Syariah 

 
 

Direksi Perempuan 

 
 

Kinerja Keuangan 

 
 

Nilai Perusahaan 
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LAMPIRAN 8. DETEKSI INDIKATOR DENGAN PENGUKURAN 

      RELEKTIF ATAU FORMATIF 

 

Makroekonomi 

 

 
 

CSR Disclosure 
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Risiko Bisnis Syariah 

Tidak ada, karena konstruk diukur hanya 1 indikator 

 

Direksi Perempuan 

Tidak ada, karena konstruk diukur hanya 1 indikator 

 

Kinerja Keuangan 

 

 
 

Nilai Perusahaan 
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LAMPIRAN 9. OUTPUT PLS ALGORITHM (TAHAP 1) 

 

 
Outer Loadings 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Makroekonomi 

Nilai 

Perusahaan 

Risiko Bisnis 

Syariah 

BI_Rate     0.770     

BRISK         1.000 

Direksi_Prm 1.000         

Inflasi     -0.546     

Kurs     0.948     

PBV       1.000   

PER       0.090   

ROA   0.967       
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Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Makroekonomi 

Nilai 

Perusahaan 

Risiko Bisnis 

Syariah 

ROE   0.967       

 

Outer Loadings (Mean, STDEV, T-Values, P-Values) 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) P Values 

BI_Rate <- Makroekonomi 0.770 0.753 0.136 5.648 0.000 

BRISK <- Risiko Bisnis Syariah 1.000 1.000 0.000     

Direksi_Prm <- Direksi Perempuan 1.000 1.000 0.000     

Inflasi <- Makroekonomi -0.546 -0.518 0.228 2.397 0.017 

Kurs <- Makroekonomi 0.948 0.918 0.093 10.157 0.000 

PBV <- Nilai Perusahaan 1.000 0.997 0.008 126.958 0.000 

PER <- Nilai Perusahaan 0.090 0.108 0.097 0.922 0.357 

ROA <- Kinerja Keuangan 0.967 0.968 0.007 135.256 0.000 

ROE <- Kinerja Keuangan 0.967 0.967 0.008 117.140 0.000 

 

Outer Weights 

 

Corporate Social Responsibility Disclosure 

EC 0.089 

EN 0.366 

HR 0.495 

LA 0.497 

PR 0.442 

SO 0.407 
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Outer Weights (Mean, STDEV, T-Values, P-Values) 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) P Values 

EC -> CSR Disclosure 0.089 0.037 0.224 0.396 0.692 

EN -> CSR Disclosure 0.366 0.313 0.179 2.045 0.042 

HR -> CSR Disclosure 0.495 0.447 0.167 2.968 0.003 

LA -> CSR Disclosure 0.497 0.419 0.227 2.193 0.029 

PR -> CSR Disclosure 0.442 0.361 0.224 1.976 0.049 

SO -> CSR Disclosure 0.407 0.374 0.191 2.132 0.034 

 

Discriminant Validity (Cross Loadings) 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Makroekonomi 

Nilai 

Perusahaan 

Risiko Bisnis 

Syariah 

BI_Rate 0.078 -0.151 0.770 -0.197 -0.138 

BRISK 0.326 0.930 -0.180 0.678 1.000 

Direksi_Prm 1.000 0.345 0.082 0.139 0.326 

Inflasi -0.010 0.018 -0.546 0.094 0.021 

Kurs 0.075 -0.189 0.948 -0.261 -0.192 

PBV 0.139 0.737 -0.259 1.000 0.678 

PER -0.011 -0.014 -0.051 0.090 -0.024 

ROA 0.354 0.967 -0.198 0.662 0.947 

ROE 0.314 0.967 -0.158 0.765 0.851 
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Discriminant Validity (Fornell-Larcker Criterion) 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Makroekonomi 

Nilai 

Perusahaan 

Risiko 

Bisnis 

Syariah 

Direksi Perempuan 1.000         

Kinerja Keuangan 0.345 0.967       

Makroekonomi 0.082 -0.184 0.772     

Nilai Perusahaan 0.139 0.738 -0.259 0.710   

Risiko Bisnis Syariah 0.326 0.930 -0.180 0.678 1.000 

 

Discriminant Validity (Heterotrait-Monotrair Ratio / HTMT) 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Makroekonomi 

Nilai 

Perusahaan 

Risiko 

Bisnis 

Syariah 

Direksi Perempuan           

Kinerja Keuangan 0.358         

Makroekonomi 0.082 0.187       

Nilai Perusahaan 0.241 1.259 0.578     

Risiko Bisnis Syariah 0.326 0.963 0.177 1.133   

 

Construct Reliability and Validity 

 

Cronbach's 

Alpha rho_A 

Composite 

Reliability 

Average Variance 

Extracted (AVE) 

Direksi Perempuan 1.000 1.000 1.000 1.000 

Kinerja Keuangan 0.931 0.931 0.967 0.936 

Makroekonomi -0.124 0.808 0.532 0.597 

Nilai Perusahaan 0.175 -15.564 0.545 0.504 
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Cronbach's 

Alpha rho_A 

Composite 

Reliability 

Average Variance 

Extracted (AVE) 

Risiko Bisnis Syariah 1.000 1.000 1.000 1.000 

 

Collinearity Statistics (VIF) 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Nilai Perusahaan 

CSR Disclosure 1.129 1.129 1.183 

Direksi Perempuan     1.166 

Kinerja Keuangan     7.858 

Makroekonomi 1.040 1.040 1.070 

Risiko Bisnis Syariah 1.166 1.166 7.421 
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Halaman Ini sengaja Dikosongkan 
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LAMPIRAN 10. OUTPUT PLS ALGORITHM (TAHAP 2) 

 

 
Outer Loadings 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Makroekonomi 

Nilai 

Perusahaan 

Risiko Bisnis 

Syariah 

BI_Rate     0.845     

BRISK         1.000 

Direksi_Prm 1.000         

Kurs     0.904     

PBV       1.000   

ROE   1.000       
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Outer Loadings (Mean, STDEV, T-Values, P-Values) 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) P Values 

BI_Rate <- Makroekonomi 0.845 0.835 0.067 12.647 0.000 

BRISK <- Risiko Bisnis Syariah 1.000 1.000 0.000     

Direksi_Prm <- Direksi Perempuan 1.000 1.000 0.000     

Kurs <- Makroekonomi 0.904 0.902 0.048 19.018 0.000 

PBV <- Nilai Perusahaan 1.000 1.000 0.000     

ROE <- Kinerja Keuangan 1.000 1.000 0.000     

 

Outer Weights 

 

Corporate Social 

Responsibility Disclosure 

EC 0.151 

EN 0.325 

HR 0.477 

LA 0.521 

PR 0.455 

SO 0.377 

 

Outer Weights (Mean, STDEV, T-Values, P-Values) 

 

Original 

Sample (O) 

Sample 

Mean (M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) P Values 

EC -> CSR Disclosure 0.151 0.118 0.227 0.663 0.508 

EN -> CSR Disclosure 0.325 0.302 0.164 1.980 0.049 
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Original 

Sample (O) 

Sample 

Mean (M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) P Values 

HR -> CSR Disclosure 0.477 0.443 0.156 3.063 0.002 

LA -> CSR Disclosure 0.521 0.445 0.190 2.750 0.006 

PR -> CSR Disclosure 0.455 0.399 0.196 2.319 0.021 

SO -> CSR Disclosure 0.377 0.334 0.180 2.094 0.037 

 

Discriminant Validity (Cross Loadings) 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Makroekonomi 

Nilai 

Perusahaan 

Risiko Bisnis 

Syariah 

BI_Rate 0.078 -0.135 0.845 -0.197 -0.138 

BRISK 0.326 0.851 -0.191 0.678 1.000 

Direksi_Prm 1.000 0.314 0.087 0.139 0.326 

Kurs 0.075 -0.159 0.904 -0.260 -0.192 

PBV 0.139 0.765 -0.265 1.000 0.678 

ROE 0.314 1.000 -0.169 0.765 0.851 

 

Discriminant Validity (Fornell-Larcker Criterion) 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Makroekonomi 

Nilai 

Perusahaan 

Risiko Bisnis 

Syariah 

Direksi Perempuan 1.000         

Kinerja Keuangan 0.314 1.000       

Makroekonomi 0.087 -0.169 0.875     

Nilai Perusahaan 0.139 0.765 -0.265 1.000   

Risiko Bisnis 

Syariah 

0.326 0.851 -0.191 0.678 1.000 
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Discriminant Validity (Heterotrait-Monotrait Ratio / HTMT) 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan Makroekonomi 

Nilai 

Perusahaan 

Risiko Bisnis 

Syariah 

Direksi Perempuan           

Kinerja Keuangan 0.314         

Makroekonomi 0.104 0.201       

Nilai Perusahaan 0.139 0.765 0.312     

Risiko Bisnis Syariah 0.326 0.851 0.225 0.678   

 

Construct Reliability and Validity 

 

Cronbach's 

Alpha rho_A 

Composite 

Reliability 

Average Variance 

Extracted (AVE) 

Direksi Perempuan 1.000 1.000 1.000 1.000 

Kinerja Keuangan 1.000 1.000 1.000 1.000 

Makroekonomi 0.698 0.722 0.867 0.766 

Nilai Perusahaan 1.000 1.000 1.000 1.000 

Risiko Bisnis Syariah 1.000 1.000 1.000 1.000 

 

Collinearity Statistics (VIF) 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan 

Nilai 

Perusahaan 

CSR Disclosure 1.116 1.116 1.180 

Direksi Perempuan     1.158 

Kinerja Keuangan     3.844 

Makroekonomi 1.042 1.042 1.070 

Risiko Bisnis Syariah 1.158 1.158 3.730 
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Model_Fit 

 

Saturated Model Estimated Model 

SRMR 0.044 0.044 

d_ULS 0.149 0.150 

d_G 0.080 0.081 

Chi-Square 66.176 66.708 

NFI 0.850 0.849 

 

R Square 

 

R Square R Square Adjusted 

Direksi Perempuan 0.133 0.113 

Kinerja Keuangan 0.739 0.733 

Nilai Perusahaan 0.614 0.599 

 

f Square 

 

Direksi 

Perempuan 

Kinerja 

Keuangan 

Nilai 

Perusahaan 

CSR Disclosure 0.004 0.054 0.000 

Direksi Perempuan     0.022 

Kinerja Keuangan     0.327 

Makroekonomi 0.025 0.001 0.035 

Nilai Perusahaan       

Risiko Bisnis Syariah 0.111 2.161 0.007 
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Halaman Ini sengaja Dikosongkan 
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LAMPIRAN 11. OUTPUT PLS BOOTSTRAPPING 

 
Path Coefficients (Mean, STDEV, T-Values, P-Values) 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) 

P 

Values 

CSR Disclosure -> Direksi Perempuan 0.066 0.083 0.113 0.586 0.558 

CSR Disclosure -> Kinerja Keuangan 0.126 0.118 0.054 2.333 0.020 

CSR Disclosure -> Nilai Perusahaan -0.010 -0.004 0.086 0.115 0.908 

Direksi Perempuan -> Nilai Perusahaan -0.099 -0.097 0.049 2.010 0.045 

Kinerja Keuangan -> Nilai Perusahaan 0.697 0.658 0.168 4.151 0.000 

Makroekonomi -> Direksi Perempuan 0.151 0.147 0.087 1.730 0.084 
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Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) 

P 

Values 

Makroekonomi -> Kinerja Keuangan -0.014 -0.013 0.042 0.332 0.740 

Makroekonomi -> Nilai Perusahaan -0.120 -0.125 0.056 2.120 0.035 

Risiko Bisnis Syariah -> Direksi 

Perempuan 

0.334 0.324 0.082 4.079 0.000 

Risiko Bisnis Syariah -> Kinerja 

Keuangan 

0.809 0.807 0.041 19.707 0.000 

Risiko Bisnis Syariah -> Nilai 

Perusahaan 

0.097 0.119 0.134 0.726 0.468 

 

Path Coefficients (Confidence Intervals Bias Corrected) 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) Bias 2.5% 97.5% 

CSR Disclosure -> Direksi Perempuan 0.066 0.083 0.017 -0.220 0.231 

CSR Disclosure -> Kinerja Keuangan 0.126 0.118 -0.008 0.010 0.210 

CSR Disclosure -> Nilai Perusahaan -0.010 -0.004 0.006 -0.213 0.127 

Direksi Perempuan -> Nilai Perusahaan -0.099 -0.097 0.002 -0.202 -0.009 

Kinerja Keuangan -> Nilai Perusahaan 0.697 0.658 -0.039 0.356 0.960 

Makroekonomi -> Direksi Perempuan 0.151 0.147 -0.004 -0.032 0.316 

Makroekonomi -> Kinerja Keuangan -0.014 -0.013 0.001 -0.093 0.066 

Makroekonomi -> Nilai Perusahaan -0.120 -0.125 -0.005 -0.240 -0.019 

Risiko Bisnis Syariah -> Direksi 

Perempuan 

0.334 0.324 -0.009 0.173 0.498 

Risiko Bisnis Syariah -> Kinerja 

Keuangan 

0.809 0.807 -0.001 0.715 0.876 
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Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) Bias 2.5% 97.5% 

Risiko Bisnis Syariah -> Nilai Perusahaan 0.097 0.119 0.022 -0.155 0.355 

 

Specific Indirect Effects (Mean, STDEV, T-Values, P-Values) 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) P Values 

CSR Disclosure -> Direksi 

Perempuan -> Nilai Perusahaan 

-0.007 -0.008 0.013 0.517 0.606 

Makroekonomi -> Direksi 

Perempuan -> Nilai Perusahaan 

-0.015 -0.015 0.012 1.213 0.226 

Risiko Bisnis Syariah -> Direksi 

Perempuan -> Nilai Perusahaan 

-0.033 -0.031 0.017 1.940 0.053 

CSR Disclosure -> Kinerja 

Keuangan -> Nilai Perusahaan 

0.088 0.081 0.044 2.016 0.044 

Makroekonomi -> Kinerja 

Keuangan -> Nilai Perusahaan 

-0.010 -0.008 0.028 0.350 0.726 

Risiko Bisnis Syariah -> Kinerja 

Keuangan -> Nilai Perusahaan 

0.564 0.532 0.140 4.036 0.000 

 

Specific Indirect Effects (Confidence Intervals Bias Corrected) 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) Bias 2.5% 97.5% 

CSR Disclosure -> Direksi Perempuan -

> Nilai Perusahaan 

-0.007 -0.008 -0.002 -0.033 0.018 

Makroekonomi -> Direksi Perempuan -> 

Nilai Perusahaan 

-0.015 -0.015 0.000 -0.048 0.001 

Risiko Bisnis Syariah -> Direksi 

Perempuan -> Nilai Perusahaan 

-0.033 -0.031 0.002 -0.077 -0.008 



252 

 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) Bias 2.5% 97.5% 

CSR Disclosure -> Kinerja Keuangan -> 

Nilai Perusahaan 

0.088 0.081 -0.007 0.007 0.176 

Makroekonomi -> Kinerja Keuangan -> 

Nilai Perusahaan 

-0.010 -0.008 0.002 -0.068 0.040 

Risiko Bisnis Syariah -> Kinerja 

Keuangan -> Nilai Perusahaan 

0.564 0.532 -0.032 0.277 0.784 

 

Total Effects (Mean, STDEV, T-Values, P-Values) 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) 

P 

Values 

CSR Disclosure -> Direksi Perempuan 0.066 0.083 0.113 0.586 0.558 

CSR Disclosure -> Kinerja Keuangan 0.126 0.118 0.054 2.333 0.020 

CSR Disclosure -> Nilai Perusahaan 0.071 0.068 0.098 0.730 0.466 

Direksi Perempuan -> Nilai Perusahaan -0.099 -0.097 0.049 2.010 0.045 

Kinerja Keuangan -> Nilai Perusahaan 0.697 0.658 0.168 4.151 0.000 

Makroekonomi -> Direksi Perempuan 0.151 0.147 0.087 1.730 0.084 

Makroekonomi -> Kinerja Keuangan -0.014 -0.013 0.042 0.332 0.740 

Makroekonomi -> Nilai Perusahaan -0.144 -0.148 0.059 2.443 0.015 

Risiko Bisnis Syariah -> Direksi 

Perempuan 

0.334 0.324 0.082 4.079 0.000 

Risiko Bisnis Syariah -> Kinerja 

Keuangan 

0.809 0.807 0.041 19.707 0.000 

Risiko Bisnis Syariah -> Nilai 

Perusahaan 

0.628 0.620 0.074 8.449 0.000 
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Total Effects (Confidence Intervals Bias Corrected) 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) Bias 2.5% 97.5% 

CSR Disclosure -> Direksi 

Perempuan 

0.066 0.083 0.017 -0.220 0.231 

CSR Disclosure -> Kinerja Keuangan 0.126 0.118 -0.008 0.010 0.210 

CSR Disclosure -> Nilai Perusahaan 0.071 0.068 -0.003 -0.164 0.226 

Direksi Perempuan -> Nilai 

Perusahaan 

-0.099 -0.097 0.002 -0.202 -0.009 

Kinerja Keuangan -> Nilai 

Perusahaan 

0.697 0.658 -0.039 0.356 0.960 

Makroekonomi -> Direksi 

Perempuan 

0.151 0.147 -0.004 -0.032 0.316 

Makroekonomi -> Kinerja Keuangan -0.014 -0.013 0.001 -0.093 0.066 

Makroekonomi -> Nilai Perusahaan -0.144 -0.148 -0.003 -0.262 -0.031 

Risiko Bisnis Syariah -> Direksi 

Perempuan 

0.334 0.324 -0.009 0.173 0.498 

Risiko Bisnis Syariah -> Kinerja 

Keuangan 

0.809 0.807 -0.001 0.715 0.876 

Risiko Bisnis Syariah -> Nilai 

Perusahaan 

0.628 0.620 -0.008 0.457 0.745 
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No. 

Peneliti, Judul, 

Penerbit, dan 

Tahun Terbit 

Tujuan 

Penelitian 

Populasi, 

Sampel, 

Pengukuran, 

dan Alat 

Analisis 

Variabel 

Penelitian 
Hasil Penelitian 

1 2 3 4 5 6 

1. 

 

(Alfadli & Rjoub, 

2020),  judul 

penelitian ―The 

impacts of bank-

specific, industry-

specific and 

macroeconomic 

variables on 

commercial bank 

financial 

performance: 

evidence from the 

Gulf cooperation 

council countries‖. 

 

Menganalisa 

dampak 

variabel 

spesifik bank, 

spesifik 

industri, dan 

ekonomi 

makro 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

bank 

komersial 

yang 

beroperasi di 

negara-negara 

Dewan 

Kerjasama 

Teluk (GCC). 

Mempertimbang

kan statistik 

panel yang 

stabil dari 62 

bank komersial 

dari tahun 

2011–2017.  

 

Ekonomi 

makro 

Kinerja 

keuangan. 

Koefisien rasio 

kecukupan modal 

berpengaruh 

positif terhadap 

semua ukuran 

kinerja bank. 

Studi tersebut 

juga 

menyimpulkan 

bahwa indikator 

ekonomi makro 

mempengaruhi 

ukuran kinerja 

keuangan bank. 

 

2. 

 

(Badullahewage, 

2018), judul 

penelitian ―The 

Effects of 

Macroeconomic 

Factors on the 

Performance of 

Stock Market in 

Sri Lanka‖. 

 

Menganalisis 

dampak 

penting faktor 

ekonomi 

makro 

terhadap 

kinerja pasar 

saham di Sri 

Lanka. 

Data statistik 

Ekonomi dan 

Sosial di Sri 

Lanka 1990-

2012, serta 

laporan tahunan 

bank. 

Ekonomi 

makro 

Kinerja 

saham. 

Semua faktor 

seperti, inflasi dan 

nilai tukar 

memiliki 

pengaruh yang 

relatif lebih tinggi 

terhadap kinerja 

pasar saham.  

 

3. 

 

(Egbunike & 

Okerekeoti, 2018), 

judul penelitan 

―Macroeconomic 

factors, firm 

characteristics and 

financial 

Mengeksplora

si keterkaitan 

antara faktor 

ekonomi 

makro, 

karakteristik 

perusahaan 

Populasi terdiri 

dari semua 

perusahaan 

manufaktur 

yang ada di 

Bursa Efek 

Nigeria. Sampel 

Ekonomi 

makro 

Kinerja 

keuangan. 

Tidak ada 

pengaruh yang 

signifikan untuk 

suku bunga dan 

nilai tukar, tetapi 

pengaruh yang 

signifikan untuk 
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performance A 

study of selected 

quoted 

manufacturing 

firms in Nigeria‖. 

dan kinerja 

keuangan dari 

perusahaan 

manufaktur 

yang dikutip 

di Nigeria. 

dibatasi pada 

perusahaan di 

sektor barang 

konsumsi, 

dipilih dengan 

menggunakan 

metode non-

probability 

sampling. 

Penelitian ini 

menggunakan 

regresi linier 

berganda 

sebagai metode 

validasi 

hipotesis. 

 

tingkat inflasi dan 

tingkat 

pertumbuhan 

PDB pada ROA.  

 

4. 

 

(Hussain et al., 

2021), judul 

penelitian 

―Macroeconomic 

factors, working 

capital 

management, and 

firm 

performance—A 

static and dynamic 

panel analysis. 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

mengeksploras

i pengaruh 

interaksi 

indikator 

ekonomi 

makro, dan 

aliran modal 

kerja terhadap 

kinerja 

keuangan di 

negara 

berkembang. 

Sampel 

penelitian 

termasuk 21 

perusahaan 

terdaftar yang 

bekerja di sektor 

bahan bakar dan 

energi di bursa 

efek Karachi 

Pakistan (KSE). 

Sampel yang 

dipilih 

menggambarkan 

enam tahun dari 

2013 hingga 

2018, dan data 

diperoleh dari 

Departemen 

Statistik Bank 

Negara. 

 

Ekonomi 

makro 

Kinerja 

keuangan. 

Terdapat 

hubungan negatif 

dengan laba kotor 

pada regresi 

sederhana nilai 

tukar dan siklus 

konversi kas 

sedangkan 

menggunakan 

variabel interaksi 

kedua dengan 

siklus konversi 

kas, berpengaruh 

positif. Selain itu, 

nilai tukar 

semakin tinggi 

untuk 

meningkatkan 

panjang konversi 

kas, kinerja 

keuangan akan 

meningkat.  

 

5. 

 

(Vieira et al., 

2019), judul 

Tujuan 

peneltian 

Jumlah data 

sebanyak 37 

Faktor 

internal 

Hasil penelitan 

menunjukkan 
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penelitian 

―Determinants Of 

Portuguese Firms’ 

Financial 

Performance: 

Panel Data 

Evidence‖. 

adalah untuk 

menganalisis 

faktor penentu 

kinerja 

perusahaan 

Portugis. 

perusahaan non-

keuangan pada 

periode antara 

2010 dan 2015. 

Tiga variabel 

dependen diuji 

dan estimasi 

model 

menggunakan 

Generalized 

Method of 

Moments 

menunjukkan 

faktor internal, 

eksternal dan 

institusional 

penting untuk 

menjelaskan 

kinerja 

perusahaan yang 

terdaftar di 

Euronext 

Lisbon. 

 

Faktor 

eksternal 

Kinerja 

perusahaan 

bahwa faktor 

internal dan 

eksternal 

mempengaruhi 

ukuran kinerja. 

 

6. 

 

(Bayero, 2019), 

judul penelitian 

―Effects Of 

Corporate 

Financing, 

Corporate 

Governance, 

Ownership 

Structure And 

Macroeconomic 

Factors On 

Financial 

Performance Of 

Listed Deposit 

Money Banks In 

Nigeria‖. 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

menguji 

pengaruh 

pembiayaan 

perusahaan, 

tata kelola 

perusahaan, 

struktur 

kepemilikan 

dan faktor 

ekonomi 

makro 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

Bank Uang 

Penelitian ini 

menggunakan 

desain 

penelitian ex-

post facto dan 

deskriptif dalam 

menguji kinerja 

keuangan 15 

DMB terdaftar 

yang menjadi 

sampel 

penelitian. Data 

panel dianalisis 

menggunakan 

Pooled OLS, 

Fixed Effects 

(FE), Random 

Effects (RE) 

Pembiayaa

n utang 

Keragama

n dewan 

Konsentras

i 

kepemilika

n 

Kepemilik

an 

institusion

al PDB  

Nilai tukar 

Inflasi 

Suku 

bunga 

Umur 

perusahaan 

Pembiayaan 

utang, keragaman 

dewan, 

konsentrasi 

kepemilikan, 

kepemilikan 

institusional, 

PDB, nilai tukar, 

tingkat inflasi, 

umur perusahaan, 

ukuran 

perusahaan, 

likuiditas dan 

efisiensi 

manajemen bank 

semuanya 

berpengaruh 

signifikan 
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Simpanan 

(DMB) yang 

terdaftar di 

Nigeria. 

serta teknik 

analisis regresi 

Panel Corrected 

Standard Errors 

(PCSEs). 

Ukuran 

perusahaan 

Likuiditas 

Efisiensi 

manajeme

n bank 

Uukuran 

dewan 

Independe

nsi dewan 

Keahlian 

keuangan 

dewan 

Suku 

bunga 

Kepemilik

an 

manajerial 

Konsentras

i 

kepemilika

n Kinerja 

keuangan  

 

 

terhadap kinerja 

keuangan bank di 

Nigeria. 

Sedangkan 

variabel penjelas 

yang tersisa 

(ukuran dewan, 

independensi 

dewan, keahlian 

keuangan dewan, 

suku bunga dan 

kepemilikan 

manajerial) tidak 

menunjukkan 

hubungan yang 

signifikan dengan 

kinerja keuangan 

bank pada semua 

tingkat 

signifikansi 

konvensional. 

Selain itu, 

konsentrasi 

kepemilikan 

ditemukan 

memiliki 

pengaruh positif 

yang signifikan 

terhadap kinerja 

keuangan 

sedangkan inflasi 

dan suku bunga 

serta keragaman 

dewan semuanya 

memiliki 

pengaruh negatif 

yang signifikan 

terhadap kinerja 

keuangan.  

 

7. 

 

(Isnurhadi et al., 

2018), judul 

Penelitian ini 

bertujuan 

Data yang 

digunakan 

Makroeko

nomi 

Inflasi dan suku 

bunga 
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penelitian ―The 

Effect of 

Macroeconomic 

Fundamental 

Factors On 

Corporate Value 

Through Financial 

Performance As 

Intervening 

Variables In 

Manufacturing 

Companiesn In 

Indonesia Stock 

Exchange‖. 

untuk 

mengetahui 

pengaruh 

faktor 

fundamental 

ekonomi 

makro 

terhadap nilai 

perusahaan 

melalui 

kinerja 

keuangan 

sebagai 

variabel 

intervening 

pada 

perusahaan 

manufaktur di 

Bursa Efek 

Indonesia. 

adalah data 

panel, data cross 

section 54 

perusahaan dan 

data time series 

periode tahun 

2011 sampai 

dengan tahun 

2015. Metode 

pengambilan 

sampel yang 

digunakan 

dalam penelitian 

ini Metode 

Teknik 

pengumpulan 

data 

menggunakan 

purposive 

sampling 54 

perusahaan 

sektor 

manufaktur BEI 

tahun 2011-

2015. Teknik 

pengumpulan 

data yang 

digunakan 

adalah metode 

purposive 

sampling. 

Metode analisis 

data dalam 

penelitian ini 

menggunakan 

analisis jalur 

(path analysis). 

Inflasi 

Suku 

Bunga 

Nilai Tukar 

Pertumbuh

an 

Ekonomi 

Kinerja 

Keuangan 

Nilai 

Perusahaan 

 

berpengaruh 

negatif signifikan 

terhadap kinerja 

keuangan dan 

nilai perusahaan 

sedangkan nilai 

tukar tidak 

berpengaruh. 

Pertumbuhan 

ekonomi 

berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap kinerja 

keuangan dan 

nilai perusahaan. 

Kinerja keuangan 

berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Inflasi dan suku 

secara langsung 

mempengaruhi 

nilai perusahaan. 

Kinerja keuangan 

tidak memediasi 

pengaruh inflasi, 

suku bunga dan 

nilai tukar 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Pertumbuhan 

ekonomi 

berpengaruh tidak 

langsung terhadap 

nilai perusahaan 

melalui kinerja 

keuangan sebagai 

variabel 

intervening. 

 

8. (Istan & Fahlevi, Menganalisis Penelitian ini PDB GDP berpengaruh 
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 2020), judul 

penelitian ―The 

Effect of External 

and Internal 

Factors on 

Financial 

Performance of 

Islamic Banking‖. 

faktor 

ekonomi 

makro dan 

faktor internal 

yang dapat 

mempengaruhi 

perbankan 

syariah. 

menggunakan 

penelitian 

deskriptif 

kuantitatif. 

Sampel dalam 

penelitian ini 

dipilih sesuai 

dengan 

karakteristiknya 

dengan 

menggunakan 

metode 

purposive 

sampling. 

Kriteria yang 

digunakan 

dalam penelitian 

ini adalah: (1) 

Bank yang 

termasuk dalam 

bank umum 

syariah, (2) 

Bank beroperasi 

dan menerbitkan 

laporan 

keuangan 

triwulanan 

selama periode 

penelitian, 

triwulan 

pertama 2013 

sampai dengan 

triwulan ketiga 

2017. (3) Sistem 

perbankan 

ganda atau 

penuh sistem 

janji. 

 

Inflasi 

Suku 

bunga 

FDR 

ROA 

 

positif signifikan 

terhadap ROA, 

Inflasi tidak 

berpengaruh 

signifikan dan 

negatif terhadap 

ROA, suku bunga 

tidak berpengaruh 

signifikan 

terhadap ROA 

sedangkan PDB 

yang berpengaruh 

signifikan dan 

positif terhadap 

ROA. Hasil 

penelitian 

menunjukkan 

FDR tidak 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap ROA 

tetapi 

berpengaruh 

positif dan sesuai 

dengan penelitian 

sebelumnya 

dalam hubungan 

FDR dan ROA, 

OER berpengaruh 

negatif signifikan 

terhadap ROA. 

 

9. 

 

(Muturi, 2022),  

judul penelitian 

―The Influence Of 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

Populasi 

penelitian terdiri 

dari semua 

Ekonomi 

makro 

Tata kelola 

Faktor ekonomi 

makro dan tata 

kelola perusahaan 
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Macro-Economic 

And Corporate 

Governance 

Factors On 

Financial 

Performance Of 

Firms Listed On 

Nairobi Securities 

Exchange‖. 

menyelidiki 

pengaruh 

bersama faktor 

ekonomi 

makro dan tata 

kelola 

perusahaan 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

perusahaan 

yang terdaftar 

di Nairobi 

Securities 

Exchange. 

enam puluh tiga 

(63) perusahaan 

yang terdaftar di 

Nairobi 

Securities 

Exchange pada 

31 Desember 

2017. Studi ini 

menggunakan 

data Panel yang 

mencakup 

periode tujuh 

tahun dari 2011 

hingga 2017. 

Data 

dikumpulkan 

dari situs web 

Biro Statistik 

Nasional Kenya, 

Bank Sentral 

Kenya, 

Pertukaran 

Sekuritas 

Nairobi dan 

menerbitkan 

laporan 

keuangan 

tahunan untuk 

lima puluh lima 

(55) perusahaan 

yang secara 

konsisten 

terdaftar di 

Bursa Sekuritas 

Nairobi untuk 

seluruh periode 

penelitian dan 

yang datanya 

tersedia. 

Statistik 

deskriptif yang 

dilakukan 

perusahaan 

Kinerja 

keungan 

memiliki 

pengaruh bersama 

yang signifikan 

terhadap kinerja 

keuangan 

perusahaan yang 

terdaftar di 

Nairobi Securities 

Exchange. Faktor 

ekonomi makro 

memiliki 

hubungan negatif 

yang signifikan 

secara statistik 

terhadap kinerja 

keuangan 

sedangkan faktor 

tata kelola 

perusahaan 

menunjukkan 

pengaruh positif 

yang signifikan 

secara statistik 

terhadap kinerja 

keuangan 

perusahaan.  
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meliputi rata-

rata, minimum, 

maksimum, 

standar deviasi 

dan analisis 

trend. Statistik 

inferensial 

termasuk 

korelasi dan 

analisis regresi 

linier berganda. 

Penelitian ini 

menggunakan 

paket statistik 

untuk ilmu 

sosial untuk 

analisis data. 

 

10. 

 

(Camilleri et al., 

2019), judul 

penelitian ―Do 

stock markets lead 

or lag 

macroeconomic 

variables? 

Evidence from 

select European 

countries‖. 

Menguji 

hubungan 

antara harga 

saham dan 

indikator 

ekonomi 

makro utama: 

inflasi, 

produksi 

industri, suku 

bunga, jumlah 

uang beredar 

dan interaksi 

pilihan antara 

kelompok 

variabel 

terakhir. 

Tautan tersebut 

dievaluasi 

melalui 

vectorautoregre

ssions (VAR) 

pada data 

bulanan yang 

mencakup 

periode 1999-

2017, untuk 

Belgia, Prancis, 

Jerman, 

Belanda, dan 

Portugal. 

Makroeko

nomi 

Harga 

saham 

 

Hubungan 

kontemporer dan 

lead-lag berbeda 

antara harga 

saham dan 

variabel yang 

dipilih, meskipun 

ada variasi antar 

negara. Model 

VAR 

menunjukkan 

bahwa harga 

saham secara 

signifikan 

menyebabkan 

inflasi memiliki 

hubungan yang 

positif. Selain itu, 

harga saham 

secara signifikan 

memimpin 

produksi industri 

di empat negara 

sampel dan 
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hubungan ini juga 

positif. 

 

11. 

 

(Chang & Rajput, 

2018), judul 

penelitian ―Do the 

changes in 

macroeconomic 

variables have a 

symmetric or 

asymmetric effect 

on stock prices? 

Evidence from 

Pakistan‖. 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

menguji 

apakah 

variabel 

ekonomi 

makro 

memiliki efek 

simetris atau 

asimetris pada 

harga saham 

(SP) dari 

Indeks 

Karachi Stock 

Exchange 100 

dalam konteks 

Pakistan. Ini 

juga menguji 

apakah 

dampak 

asimetris 

variabel 

ekonomi 

makro pada 

SP telah 

dipengaruhi 

oleh peristiwa 

ekor seperti 

krisis 

keuangan 

global. 

Penelitian ini 

menggunakan 

model lag 

terdistribusi 

autoregresif 

linier dan 

nonlinier untuk 

periode sampel 

penuh serta 

periode sebelum 

dan sesudah 

krisis. Periode 

sampel 

keseluruhan 

mencakup data 

dari Juni 2004 

hingga Juni 

2016 yang 

mencakup total 

145 observasi. 

Periode pra-

krisis mencakup 

data dari Juni 

2004 hingga 

Desember 2007 

dan periode 

pasca-krisis 

mencakup data 

dari Januari 

2009 hingga 

Juni 2016 di 

mana periode ini 

masing-masing 

mencakup 43 

dan 90 

observasi. 

Ekonomi 

makro 

Harga 

saham 

Hubungan antara 

variabel ekonomi 

makro dan SP 

adalah simetris 

dalam jangka 

pendek sedangkan 

efek ini simetris 

dalam jangka 

panjang ketika 

seluruh periode 

sampel dipilih. 

Namun, ketika 

periode sebelum 

dan sesudah krisis 

dipilih, efek ini 

juga menjadi 

asimetris dalam 

jangka panjang; 

yaitu, guncangan 

positif dan negatif 

dalam variabel 

ekonomi makro 

tidak 

mempengaruhi SP 

dengan cara yang 

sama.  

 

 

 

 

 

 

12. 

 

(Demir, 2019), 

judul  penelitian 

―Macroeconomic 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

BIST mewakili 

Indeks Pasar 

Saham Istanbul, 

Makroeko

nomi 

Harga 

Temuan yang 

diperoleh dari 

data triwulanan 
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Determinants of 

Stock Market 

Fluctuations: The 

Case of BIST-

100‖. 

menganalisis 

dampak dari 

beberapa 

faktor 

ekonomi 

makro yang 

menonjol pada 

indeks Pasar 

Saham Turki, 

BIST-100 

(Borsa 

Istanbul-100) 

dan mencoba 

menyelidiki 

dampak dari 

beberapa 

faktor 

ekonomi 

makro terpilih 

pada indeks 

BIST-100 

selama 

periode 

2003Q1–

2017Q4. 

INT adalah suku 

bunga pinjaman 

komersial, 

PORT adalah 

arus masuk 

investasi 

portofolio bersih 

(kewajiban 

dalam neraca 

pembayaran), 

REER (nilai 

tukar efektif 

riil), BRENT 

(Harga Minyak 

Mentah Brent), 

FDI (arus 

masuk investasi 

asing langsung 

bersih / 

kewajiban 

dalam neraca 

pembayaran) 

dan Y adalah 

produk 

domestik bruto 

riil.  

 

saham melalui Tes 

ARDLBounds 

menunjukkan 

bahwa 

pertumbuhan 

ekonomi, nilai 

relatif dari mata 

uang domestik, 

investasi 

portofolio dan 

investasi asing 

langsung 

meningkatkan 

indeks pasar 

saham sementara 

suku bunga dan 

harga minyak 

mentah 

berdampak 

negatif.  

 

13. 

 

(Huy et al., 2020), 

judul penelitian 

―Impact Of 

Selected Factors 

On Stock Price: A 

Case Study Of 

Vietcombank In 

Vietnam‖. 

Penelitian ini 

menganalisis 

dan 

mengevaluasi 

dampak tujuh 

(7) faktor 

ekonomi 

makro 

terhadap harga 

saham bank 

umum saham 

gabungan 

Vietcombank 

(VCB) di 

Vietnam 

Dalam 

penelitian ini, 

metode analisis 

digunakan 

dengan data dari 

perekonomian 

seperti inflasi di 

Vietnam dan 

suku bunga 

pasar, tingkat 

pertumbuhan 

PDB, nilai tukar 

(USD/VND). 

Data 

dimasukkan dari 

Pertumbuh

an GDP 

Inflasi 

Tingkat 

risiko 

Suku 

bunga 

pasar 

Harga 

saham 

Hasil penelitian 

kuantitatif dalam 

model tujuh 

faktor 

menunjukkan 

bahwa 

peningkatan GDP 

growth and 

lending rate dan 

risk free rate 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap 

peningkatan harga 

saham VCB 
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periode 2014-

2019, baik 

dari sisi positif 

maupun 

negatif. 

2014 -2019 

dengan data 

setengah 

tahunan (total 

10 observasi). 

Data 

diperkirakan 

berdasarkan 

nilai tukar dan 

suku bunga 

pinjaman bank 

komersial 

seperti: 

Vietcombank, 

BIDV, 

Agribank, 

Vietinbank 

(perhitungan 

rata-rata). Data 

indeks S&P 500 

berasal dari 

bursa AS, 

sumber data 

(inflasi, PDB) 

berasal dari Biro 

Statistik. Selain 

itu, metode 

ekonometrika 

digunakan 

dengan 

perangkat lunak 

Eview.  

 

dengan koefisien 

dampak tertinggi 

kedua penurunan 

nilai tukar 

terakhir adalah 

sedikit penurunan 

di S&P500.  

 

14. 

 

(Luwihono et al., 

2021), judul 

penelitian 

―Macroeconomic 

effect on stock 

price: Evidence 

from Indonesia‖. 

Penelitian ini 

untuk 

menganalisis 

pengaruh 

ekonomi 

makro 

terhadap harga 

saham, untuk 

membuktikan 

Dalam 

penelitian ini 

menggunakan 

penelitian 

Explanatory 

kuantitatif.  

Data sampel 

adalah harga 

persediaan, data 

Nilai tukar 

Suku 

bunga 

Inflasi 

Nilai 

perusahaan 

Adanya pengaruh 

statistik positif 

dan signifikan 

nilai tukar rupiah 

terhadap dolar AS 

pada harga saham 

5 persen, 

sedangkan BI, 

inflasi, suku 
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hipotesis 

digunakan 

pendekatan 

kuantitatif. 

mata uang dollar 

rupiah, suku 

bunga untuk BI 

dan inflasi. 

Terdapat 1.280 

dari empat 

perusahaan bank 

Persero yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia dari 

tahun 2010 

hingga 2017. 

 

bunga tidak ada 

hubungannya 

dengan harga 

saham. 

 

15. 

 

(Misra, 2018), 

judul penelitian 

―An Investigation 

of the 

Macroeconomic 

Factors Affecting 

the Indian Stock 

Market‖. 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

menyelidiki 

hubungan, 

antara BSE 

Sensex dan 

variabel 

ekonomi 

makro seperti 

Indeks 

Produksi 

Industri (IIP), 

inflasi, tingkat 

bunga, harga 

emas, nilai 

tukar, FII dan 

suplai uang 

periode April 

1999-Maret 

2017. 

 

 

 

Data triwulanan 

periode April 

1999-Maret 

2017 bersumber 

dari Economic 

Survey, 

worldbank.org, 

trading 

economic.com 

dan 

indiastats.com.  

 

Ekonomi 

makro 

Harga 

saham 

BSE Sensex 

menyebabkan 

perubahan nilai 

tukar dan jumlah 

uang beredar, FII, 

harga emas dan 

IIP. 

 

16. 

 

(Peiró, 2016), 

judul penelitian 

―Stock Prices And 

Macroeconomic 

Tujuan 

penelitian 

untuk 

menganalisis 

Data diperoleh 

dari Statistik 

Keuangan 

Internasional, 

Suku 

bunga 

Produksi 

Harga 

Produksi industri 

dan suku bunga 

jangka panjang 

telah menjadi 
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Factors: Some 

European 

Evidence‖. 

ketergantunga

n harga saham 

pada variabel 

ekonomi 

makro di tiga 

ekonomi 

terbesar 

Eropa: 

Perancis, 

Jerman dan 

Inggris. 

Dana Moneter 

Internasional, 

untuk periode 

1969 hingga 

2013. Indek 

yang digunakan 

adalah Indeks 

Industri CAC 

dan kemudian 

CAC 40 untuk 

Perancis, 

Commerzbank 

dan kemudian 

DAX 30 untuk 

Jerman, dan 

FT30 dan 

kemudian FTSE 

100 untuk 

Inggris. Selain 

itu, untuk tujuan 

perbandingan 

dengan AS, 

variabel 

ekonomi makro 

yang sama 

digunakan 

bersamaan 

dengan indeks 

SP 500. 

 

saham variabel penting 

yang penting yang 

mencakup kira-

kira setengah dari 

pergerakan harga 

saham tahunan. 

Kedua faktor 

tersebut 

tampaknya sama 

pentingnya, tetapi 

pemeriksaan yang 

lebih dekat 

mengungkapkan 

bahwa bobot 

faktor-faktor ini 

jelas berpindah 

dari suku bunga 

ke produksi. 

17. 

 

(Karakus & 

Bozkurt, 2017), 

judul penelitian 

―The Effect Of 

Financial Ratios 

And 

Macroeconomic 

Factors On Firm 

Value: An 

Empirical Analysis 

In Borsa 

Istanbul‖. 

Tujuan dari 

penelitian ini 

adalah untuk 

mengetahui 

pengaruh rasio 

keuangan dan 

faktor 

ekonomi 

makro 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Data diperoleh 

dari 58 

perusahaan yang 

terdaftar di 

indeks BIST-

100 antara tahun 

2006 dan 2015 

digunakan dan 

dilakukan 

analisis data 

panel. 

Rasio 

keungan 

Ekonomi 

makro 

Nilai 

perusahaan 

Terdapat 

hubungan negatif 

antara debt ratio 

dengan return 

saham. Di sisi 

lain, 

pengembalian aset 

dan perputaran 

modal kerja 

bersih 

mempengaruhi 

pengembalian 
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saham secara 

positif. Selain itu 

pengaruh faktor 

ekonomi makro 

terhadap return 

saham adalah 

signifikan. 

Sementara inflasi 

berdampak 

negatif terhadap 

return saham, 

pengangguran, 

produk domestik 

bruto, arus masuk 

bersih ekuitas 

portofolio dan 

nilai tukar 

berpengaruh 

positif terhadap 

return saham. 

 

18. 

 

(Khan & Khan, 

2018), dengan 

judul ―The Impact 

of Macroeconomic 

Variables on Stock 

Prices: A Case 

Study of Karachi 

Stock Exchange‖. 

Penelitian ini 

berkontribusi 

dengan 

menentukan 

pengaruh 

berbagai 

variabel 

ekonomi 

makro 

terhadap harga 

saham 

Pakistan 

dengan 

menganalisis 

data bulanan 

dari Mei 2000 

- Agustus 

2016. 

Data yang 

digunakan 

dalam penelitian 

ini adalah data 

sekunder time 

series yang 

berkisar dari 

Mei 2001 

hingga Agustus 

2016 dengan 

184 observasi 

bulanan 

 

Makroeko

nomi 

Harga 

saham 

Harga saham 

Karachi Stock 

Exchange dalam 

jangka panjang 

secara signifikan 

dipengaruhi oleh 

jumlah uang 

beredar, nilai 

tukar, dan suku 

bunga. Dalam 

jangka pendek 

semua variabel 

tidak signifikan 

kecuali nilai tukar 

yang 

berkointegrasi 

negatif dengan 

harga saham 

 

19. 

 

(Lee & 

Brahmasrene, 

Penelitian ini 

mengkaji 

Data dibatasi 

pada periode di 

Ekonomi 

makro 

Hasil estimasi 

model koreksi 
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2018), dengan 

judul ―An 

Exploration of 

Dynamical 

Relationships 

between  

Macroeconomic 

Variables and 

Stock Prices in 

Korea‖. 

hubungan 

dinamis 

jangka pendek 

dan jangka 

panjang antara 

variabel 

ekonomi 

makro yang 

dipilih dan 

harga saham 

di Bursa Efek 

Korea. 

mana data 

bulanan tersedia 

dari Januari 

1986 hingga 

Oktober 2016 

(370 observasi) 

yang diambil 

dari database 

Sistem Statistik 

Ekonomi yang 

disponsori oleh 

Bank Korea. 

Penelitian ini 

menggunakan 

uji akar unit, uji 

kointegrasi, 

estimasi koreksi 

kesalahan 

vektor, uji 

respons impuls, 

dan uji 

kerusakan 

struktural. 

 

Harga 

saham 

kesalahan vektor 

(VECM) 

menunjukkan 

bahwa jumlah 

uang beredar dan 

suku bunga 

jangka pendek 

tidak 

berhubungan 

dengan harga 

saham dalam 

jangka pendek. 

Namun, nilai 

tukar 

berhubungan 

positif dengan 

harga saham 

sementara indeks 

produksi industri 

dan inflasi 

berhubungan 

negatif dengan 

harga saham 

dalam jangka 

pendek.  

 

20. 

 

(Boulouta, 2013b), 

judul penelitian 

―Hidden 

Connections: The 

Link Between 

Board Gender 

Diversity and 

Corporate Social 

Performance‖. 

Studi ini 

mengkaji 

apakah dan 

bagaimana 

dewan direksi 

wanita dapat 

mempengaruhi 

kinerja sosial 

perusahaan 

(CSP) dengan 

menggambark

an teori peran 

sosial dan 

literatur etika 

feminis.  

Analisis 

empiris, 

berdasarkan 

sampel 126 

perusahaan yang 

diambil dari 

grup perusahaan 

S&P500 selama 

periode 5 tahun. 

Keragama

n dewan 

gender 

Kinerja 

sosial 

perusahaan 

Empati 

Etika 

perawatan 

Etika 

feminis 

Stereotip 

gender 

menunjukkan 

bahwa keragaman 

dewan gender 

(BGD) secara 

signifikan 

mempengaruhi 

CSP. Namun, 

dampak ini 

bergantung pada 

metrik kinerja 

sosial yang 

sedang diselidiki. 

Secara khusus, 

dewan yang lebih 

beragam gender 

memberikan 
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pengaruh yang 

lebih kuat pada 

metrik CSP yang 

berfokus pada 

praktik bisnis 

'negatif', seperti 

dimensi 

'kekhawatiran' 

dari peringkat 

Kinder Lydenberg 

Domini, Inc. 

(KLD).  

 

21. 

 

(Cancela et al., 

2020), judul 

penelitian ―The 

influence 

ofcorporate 

governan 

ceoncorporate 

sustainability :new 

evidence using 

panel data in the 

Iberian 

macroeconomic 

cenvironment―. 

Tujuan 

penelitian ini 

adalah untuk 

membahas 

praktik 

perusahaan 

sambil 

menentukan 

karakteristik 

tata kelola 

perusahaan 

mana yang 

dapat 

meningkatkan 

keberlanjutan 

perusahaan, 

mengingat, 

untuk tujuan 

ini, tiga 

dimensi 

keberlanjutan: 

ekonomi, 

lingkungan, 

dan sosial. 

Sampel ini 

terdiri dari 99 

perusahaan non-

keuangan di 

Semenanjung 

Iberia, selama 

periode 2013–

2017. Penelitian 

ini 

menggunakan 

metodologi data 

panel, 

khususnya 

metode estimasi 

momen umum 

(GMM) yang 

diusulkan oleh 

Arellano dan 

Bover (1995) 

dan Blundelland 

Bond (1998) 

untuk menguji 

hipotesis yang 

telah 

dirumuskan. 

Keberlanju

tan 

perusahaan 

Tata kelola 

perusahaan 

Ekonomi 

makro,  

Hasil penelitian 

menunjukkan 

bahwa kinerja 

keberlanjutan 

perusahaan 

dipengaruhi 

secara berbeda 

tergantung pada 

dimensi 

keberlanjutan 

yang 

dipertimbangkan. 

Secara khusus, 

dimensi ekonomi 

ditentukan oleh 

hutang publik, 

ukuran dewan, 

keragaman dewan 

dan keberadaan 

komite audit. 

Dimensi sosial 

dipengaruhi oleh 

ukuran dewan, 

komite audit dan 

variabel kontrol 

struktur modal. 

 

22. 

 

(Galbreath, 2018), 

judul penelitian 

Studi ini 

mengambil 

Sampel terdiri 

dari perusahaan 

Dewan 

direksi 

perempuan di 

dewan terkait 
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―Is Board Gender 

Diversity Linked to 

Financial 

Performance? The 

Mediating 

Mechanism of 

CSR. 

posisi bahwa 

link tidak 

langsung. 

Secara khusus, 

mengikuti 

teori 

pemangku 

kepentingan, 

sebuah 

argumen 

dibuat bahwa 

penyelarasan 

wanita di 

dewan 

terhadap 

kepentingan 

pemangku 

kepentingan 

mengarahkan 

mereka untuk 

memengaruhi 

tindakan 

prososial 

perusahaan, 

yang 

menghasilkan 

tingkat 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

(CSR) yang 

lebih tinggi. 

Pada 

gilirannya, 

mengikuti 

literatur yang 

ada, CSR 

diharapkan 

terkait positif 

dengan kinerja 

keuangan. 

 

yang terdaftar 

dalam indeks 

Australian 

Security 

Exchange 300 

(ASX300). Dua 

periode waktu 

(2004, 2005) 

dipilih untuk 

memperhitungk

an efek 

tertinggal CSR 

(diukur pada 

tahun 2004) 

terhadap kinerja 

keuangan 

(diukur pada 

tahun 2005). 

Sampel akhir 

menghasilkan 

296 perusahaan. 

 

Tanggung 

jawab 

sosial     

    

perusahaan 

Kinerja 

keuangan 

Keragama

n gender 

 

dengan CSR dan 

bahwa CSR 

terkait dengan 

kinerja keuangan. 

Namun, dalam uji 

mediasi, CSR 

terlihat 

sepenuhnya 

memediasi 

hubungan antara 

perempuan di 

dewan direksi dan 

kinerja keuangan. 
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23. 

 

(Harjoto et al., 

2015b)judul 

penelitian ―Board 

Diversity and 

Corporate Social 

Responsibility‖. 

Menguji 

dampak 

keragaman 

dewan 

terhadap 

kinerja 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

(CSR). 

Menggunakan 

tujuh ukuran 

keragaman 

dewan yang 

berbeda di 1.489 

perusahaan AS 

dari tahun 1999 

hingga 2011. 

Keanekara

gaman  

Tanggung 

Jawab 

Sosial  

   

Perusahaan  

Dewan 

Direksi  

Stakeholde

rs 

 

Keragaman 

gender, 

kepemilikan, dan 

keahlian 

tampaknya 

menjadi faktor 

pendorong 

aktivitas CSR 

perusahaan. 

Selain itu, hasil 

penelitian 

menemukan 

bahwa keragaman 

dewan secara 

signifikan 

meningkatkan 

kinerja CSR 

dengan 

meningkatkan 

kekuatan CSR 

dan mengurangi 

kepedulian CSR 

untuk perusahaan 

yang 

memproduksi 

produk 

berorientasi 

konsumen dan 

perusahaan yang 

beroperasi di 

industri yang 

lebih kompetitif.  

 

24. 

 

(T. Jain & Jamali, 

2016b), judul 

penelitian 

―Looking Inside 

the Black Box: The 

Effect of 

Corporate 

Governance on 

Corporate Social 

Memberikan 

tinjauan multi-

level 

sistematis 

literatur 

terbaru untuk 

mengevaluasi 

dampak 

mekanisme 

Berfokus pada 

artikel peer-

review dari 

tahun 2000 

hingga 2015. 

Tata kelole 

perusahaan 

Tanggung 

jawab 

sosial 

Kinerja 

sosial 

perusahaan 

Kinerja 

Mekanisme CG 

yang paling 

relevan dan 

pengaruhnya 

terhadap hasil 

CSR.  
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Responsibility‖. tata kelola pori 

(CG) di 

tingkat 

kelembagaan, 

perusahaan, 

kelompok, dan 

individu pada 

tingkat 

perusahaan 

tanggung 

jawab (CSR). 

 

lingkungan 

perusahaan  

 

 

 

25. 

 

(Ahmad et al., 

2018), judul 

penelitian 

―Corporate board 

gender diversity 

and corporate 

social 

responsibility 

reporting in 

Malaysia‖. 

Menguji 

dampak 

keragaman 

gender dewan 

pada 

pelaporan 

Corporate 

Social 

Responsibility 

(CSR) oleh 

perusahaan 

publik Bursa 

Malaysia 

selama 

periode 2008-

2013 

Indeks tingkat 

pelaporan yang 

terdiri dari 51 

item 

dikembangkan 

berdasarkan 

enam tema: 

Umum, 

Komunitas, 

Lingkungan, 

Sumber Daya 

Manusia, Pasar, 

dan Lainnya. 

Regresi kuadrat 

terkecil biasa 

digunakan untuk 

menentukan 

hubungan antara 

keragaman 

gender dan latar 

belakang 

pendidikan, dan 

pelaporan CSR. 

 

Proporsi 

direktur  

   

Perempuan 

Latar 

belakang  

   

Pendidikan 

Pelaporan 

CSR 

Proporsi direktur 

perempuan dan 

latar belakang 

pendidikan 

direktur tidak 

berhubungan 

dengan tingkat 

pelaporan CSR.  

 

26. 

 

(Gallego-Álvarez 

& Pucheta-

Martínez, 2020), 

judul penelitian 

―Corporate Social 

Responsibility 

Menganalisis 

pengaruh 

komposisi 

dewan, 

khususnya 

independensi 

Sampel 

penelitian terdiri 

dari 934 

pengamatan 

perusahaan 

internasional 

Independe

nsi dewan  

Komite 

dewan  

Keragama

n dewan 

Independensi 

dewan dan komite 

dewan 

berpengaruh 

positif terhadap 

pengungkapan 
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Reporting And 

Corporate 

Governance 

Mechanisms : An 

International 

Outlook From 

Emerging 

Countries‖ 

dewan, 

keragaman 

gender dewan, 

dualitas CEO, 

dan kehadiran 

komite dewan 

CSR terhadap 

pelaporan 

CSR. 

dari 10 negara 

berikut dengan 

pasar 

berkembang: 

Bra zil, Chile, 

Cina, Republik 

Ceko, Mesir, 

India, Meksiko, 

Rusia, Afrika 

Selatan, dan 

Thailand untuk 

periode 2004-

2015. 

Klasifikasi 

negara dengan 

pasar 

berkembang ini 

didasarkan pada 

Indeks Pasar 

Berkembang 

Morgan Stanley 

Capital 

International 

(MSCI). 

 

 

 

gender  

Dualitas 

CEO 

CSR 

 

CSR, sedangkan 

keragaman dewan 

gender dan 

dualitas CEO 

berpengaruh 

negatif.  

 

27. 

 

(Mousa & Khan, 

2018), judul 

penelitian ―The 

Association 

Between 

Corporate 

Governance And 

Corporate Social 

Responsibility 

Disclosure-

Evidence From 

Gulf Cooperation 

Council 

Countries‖. 

Tujuan 

penelitian ini 

adalah 

menyelidiki 

kemungkinan 

hubungan 

antara 

Corporate 

Governance 

(CG) dan 

pengungkapan 

Corporate 

Social 

Responsibility 

(CSR) oleh 

Indeks 

pengungkapan 

CSR tanpa 

bobot termasuk 

41 item 

informasi telah 

dikembangkan 

untuk 

mengumpulkan 

informasi yang 

sesuai dari 

laporan tahunan 

perusahaan dari 

246 sampel 

perusahaan 

Lima 

variabel 

independe

n mewakili 

faktor CG 

(ukuran 

dewan, 

direktur 

non-

eksekutif, 

dualitas 

peran, 

direktur 

wanita dan 

ukuran 

Menunjukkan 

bahwa hanya 

ukuran dewan dan 

direktur non-

eksekutif yang 

menjadi penentu 

pengungkapan 

CSR; sebaliknya, 

tidak ditemukan 

hubungan yang 

signifikan antara 

pengungkapan 

CSR dan ketiga 

variabel CG 

lainnya. 
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perusahaan 

yang terdaftar 

di negara-

negara Gulf 

Cooperation 

Council1 

(GCC). 

terdaftar dari 

enam negara 

GCC yang 

mencakup 

periode 

keuangan 2016. 

komite 

audit) 

selain tiga 

karakteristi

k 

perusahaan 

(ukuran 

perusahaan

, 

profitabilit

as dan 

jenis 

industri). 

 

 

28. 

 

(Awaysheh et al., 

2020), judul 

penelitian ―On the 

relation between 

corporate social 

responsibility and 

financial 

performance‖. 

Tujuan 

penelitian ini 

adalah  

menguji 

kembali 

hubungan 

antara 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

(CSR) dan 

kinerja 

keuangan 

dengan 

membandingk

an perusahaan 

terhadap rekan 

industri pada 

tahun tertentu 

untuk 

mengidentifik

asi perusahaan 

terbaik di 

kelasnya dan 

terburuk di 

kelasnya. 

Untuk 

memeriksa 

kinerja CSR 

perusahaan, 

penelitian ini 

menggunakan 

peringkat 

tingkat 

perusahaan dari 

MSCI ESG 

Stats Database, 

sebelumnya 

dikenal sebagai 

database Kinder, 

Lydenberg, dan 

Domini (2014) 

(KLD).  

 

CSR 

Kinerja 

perusahaan 

Nilai 

perusahaan 

MSCI 

KLD 

Pendapata

n 

operasiona

l 

 

Perusahaan 

terbaik di 

kelasnya 

mengungguli 

rekan industri 

mereka dalam hal 

kinerja operasi 

dan memiliki 

penilaian pasar 

relatif yang lebih 

tinggi (Tobin's Q). 

Ketika 

mengontrol 

endogenitas, 

ditemukan bahwa 

hubungan 

signifikan antara 

kinerja operasi 

dan kategori CSR 

menghilang, 

menimbulkan 

pertanyaan 

apakah hubungan 

ini kausal. 

Namun, terus 

menemukan 

bahwa perusahaan 

terbaik di 
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kelasnya 

menerima 

penilaian pasar 

relatif yang lebih 

tinggi daripada 

rekan industri. 

 

29. 

 

(Afifah & 

Syafruddin, 2021), 

judul penelitian 

―pengaruh 

Corporate Social 

Responsibility 

Terhadap Kinerja 

Keuangan 

Perusahaan 

Dengan Risiko 

Sebagai Variabel 

Mediasi‖. 

Memberikan 

penjelasan 

lebih dalam 

mengenai 

Pengaruh 

Corporate 

Social 

Responsibility 

terhadap 

Kinerja 

Keuangan 

Perusahaan 

dengan Risiko 

sebagai 

Variabel 

Mediasi. 

Populasi 

penelitian 

adalah 

perusahaan 

sektor industri 

sumber daya 

alam yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

dari tahun 2011 

hingga 2019, 

sektor 

pertambangan, 

pertanian dan 

industri dasar. 

Menggunakan 

data sekunder 

dan metode 

purposive 

sampling Selain 

itu, penelitian 

ini 

menggunakan 

analisis PLS 

(Partial Least 

Square) sebagai 

model analisis 

data. 

 

CSR 

CFC 

Risiko 

perusahaan 

CSR berpengaruh 

positif terhadap 

CFP, CSR 

berpengaruh 

positif terhadap 

risiko perusahaan 

dan risiko 

perusahaan 

berpengaruh 

sebagai variabel 

mediasi antara 

CSR dan CFP. 

 

30. 

 

(Busch & Friede, 

2018), judul 

penelitian ―The 

Robustness of the 

Corporate Social 

Penelitian ini 

menyajikan 

tinjauan 

penelitian 

akademik 

Sampel data 

menggabungkan 

25 meta-analisis 

sebelumnya 

yang 

Kinerja 

sosial 

perusahaan  

  (CSP) 

Kinerja 

Hubungan CSP-

CFP yang sangat 

signifikan, positif, 

kuat, dan 

bilateral. 
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and Financial 

Performance 

Relation: A 

Second-Order 

Meta-Analysis‖. 

tentang topik 

ini dengan 

menerapkan 

meta-analisis 

orde kedua. 

menghasilkan 

ukuran sampel 

satu juta 

pengamatan. 

keuangan 

perusahaan 

(CFP) 

Kasus 

bisnis 

 

Hubungannya 

positif terlepas 

dari apakah 

perusahaan fokus 

pada aspek 

ekologi atau 

sosial, meskipun 

reputasi 

perusahaan 

ternyata menjadi 

kunci penentu 

CSP. Penelitian 

ini  menemukan 

hubungan CSP-

CFP yang sangat 

kuat untuk CFP 

operasional.  

 

31. (Gangi et al., 

2018), judul 

penelitian 

―Corporate Social 

Responsibility and 

Banks’ Financial 

Performance‖. 

Menganalisis 

apakah dan 

bagaimana 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

(CSR) 

mempengaruhi 

kinerja 

keuangan 

industri 

perbankan 

Eropa. 

Menurut teori 

keagenan, 

keterlibatan 

CSR harus 

berhubungan 

negatif dengan 

kinerja 

keuangan. 

Data 

dikumpulkan 

menggunakan 

berbagai 

sumber. Bank 

telah diekstraksi 

dari kumpulan 

data Thomson 

Reuters. Untuk 

keuangan, 

penelitian ini 

menggunakan 

database 

Worldscope, 

sedangkan 

untuk ukuran 

kinerja CSR, 

analisis empiris 

didasarkan pada 

nilai CSR yang 

disediakan oleh 

database Asset4. 

Horizon waktu 

mencakup 7 

CSR 

Kinerja 

keungan 

CSR berhubungan 

negatif dengan 

kinerja keungan. 
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tahun, dari 2009 

hingga 2015.  

 

32. (Lin et al., 2019), 

judul penelitian 

―The causality 

direction of the 

corporate social 

responsibility– 

Corporate 

financial 

performance 

Nexus: Application 

of Panel Vector 

Auto regression 

approach‖. 

Penelitian 

merupakan 

upaya untuk 

memodelkan 

hubungan dua 

arah antara 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

(CSR) dan 

kinerja 

keuangan 

perusahaan 

(CFP) dengan 

menggunakan 

pendekatan 

prospektif dan 

retrospektif. 

Kumpulan data 

Apanel untuk 

100 Perusahaan 

Paling 

Dikagumi yang 

Beruntung 

digunakan untuk 

mempelajari 

hubungan 

tersebut. Selain 

itu, 1000 

pengamatan 

tahun 

perusahaan 

diperiksa antara 

periode sampel 

2007 dan 2016. 

Metodologi baru 

yang dikenal 

sebagai 

pendekatan 

Panel Vector 

Autoregression 

(PanelVAR) 

menggunakan 

Metode 

Generalised 

Momen (GMM) 

digunakan 

dalam penelitian 

ini. 

 

CSR 

Kinerja 

keungan 

perusahaan 

Temuan yang 

menonjol adalah: 

(1) kinerja 

keuangan 

perusahaan yang 

lebih baik 

mengarah pada 

keterlibatan CSR 

yang lebih baik 

dan (2) CSR yang 

lebih baik tidak 

selalu mengarah 

pada CFP yang 

unggul. 

33. (Mahrani & 

Soewarno, 2018), 

dengan judul ―The 

effect of good 

corporate 

governance 

mechanism and 

Tujuan dari 

makalah ini 

adalah untuk 

mengetahui 

pengaruh 

langsung dari 

mekanisme 

Data yang 

digunakan 

dalam penelitian 

ini adalah data 

sekunder yang 

melibatkan 102 

perusahaan yang 

GCG 

CSR 

Manajeme

n laba 

Kinerja 

keungan 

Hasil penelitian 

menunjukkan 

bahwa mekanisme 

GCG dan CSR 

berpengaruh 

positif terhadap 

kinerja keuangan 
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corporate social 

responsibility on 

financial 

performance with 

earnings 

management as 

mediating 

variable‖. 

good 

corporate 

governance 

(GCG) dan 

corporate 

social 

responsibility 

(CSR) 

terhadap 

kinerja 

keuangan serta 

melalui 

manajemen 

laba sebagai 

variabel 

mediasi. 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

periode 2014. 

Data yang 

digunakan 

dalam penelitian 

ini dianalisis 

dengan 

menggunakan 

partial least 

square dan 

dilakukan 

dengan bantuan 

software 

WarpPLS 5.0. 

serta CSR 

terhadap kinerja 

keuangan. Hasil 

juga menunjukkan 

mediasi parsial 

manajemen laba 

terhadap dampak 

mekanisme GCG 

terhadap kinerja 

keuangan dan 

mediasi penuh 

manajemen laba 

terhadap dampak 

CSR terhadap 

kinerja keuangan. 

 

34. (Manokaran et al., 

2018), judul 

penelitian ―The 

impact of 

corporate social 

responsibility on 

financial 

performance: 

Evidence from 

Insurance firms‖. 

Studi ini 

mengkaji 

dampak CSR 

terhadap 

kinerja 

keuangan.  

Menggunakan 

metode analisis 

konten ekstensif 

pada laporan 

tahunan dari 13 

perusahaan 

asuransi milik 

domestik 

Malaysia selama 

9 tahun terakhir 

(2008-2017). 

CSR 

Kinerja 

keungan 

Hubungan yang 

signifikan antara 

pengungkapan 

CSR dan Kinerja 

Keuangan; 

menunjuk CSR 

memiliki dampak 

signifikan 

terhadap ROA; 

sedangkan 

hubungan antara 

CSR dan ROE & 

EPS ditemukan 

tidak signifikan.  

 

35. Maqbool & 

Zameer, 2018), 

judul penelitian 

―Corporate social 

responsibility and 

financial 

performance: An 

empirical analysis 

of Indian banks‖. 

Menguji 

hubungan 

antara 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

dan kinerja 

keuangan pada 

konteks India 

Data sekunder 

dikumpulkan 

dar 28 bank 

komersial India 

yang terdaftar di 

bursa efek 

Bombay (BSE), 

untuk periode 

10 tahun (2007–

2016). 

 

CSR 

Kinerja 

keungan 

CSR memberikan 

dampak positif 

terhadap kinerja 

keuangan India 

bank.  
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36. (Platonova et al., 

2018), judul 

penelitian ―The 

Impact of 

Corporate Social 

Responsibility 

Disclosure on 

Financial 

Performance: 

Evidence from the 

GCC Islamic 

Banking Sector‖. 

Mengkaji 

hubungan 

antara 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

(CSR) dan 

kinerja 

keuangan 

bank syariah 

di wilayah 

Dewan 

Kerjasama 

Teluk (GCC). 

Dewan 

Kerjasama 

Teluk (GCC) 

selama periode 

2000-2014  

 

CSR  

Kinerja 

keungan 

Hubungan positif 

yang signifikan 

antara 

pengungkapan 

CSR dan kinerja 

keuangan bank 

syariah di negara-

negara GCC. 

Hasilnya juga 

menunjukkan 

hubungan positif 

antara 

pengungkapan 

CSR dan kinerja 

keuangan bank 

syariah GCC di 

masa depan. 

 

 

 

37. (Ramzan et al., 

2021), judul 

penelitian ―How 

does corporate 

social 

responsibility 

affect financial 

performance, 

financial stability, 

and financial 

inclusion in the 

banking sector? 

Evidence from 

Pakistan‖. 

Mengkaji 

dampak 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

(CSR) 

terhadap 

kinerja 

keuangan, 

inklusi 

keuangan, dan 

stabilitas 

keuangan 

sektor 

perbankan, 

Data tahunan 20 

bank komersial 

Pakistan untuk 

periode 2008-

2017 

 

CSR 

Usia 

perusahaan 

Ukuran 

perusahaan 

Leverage 

Inklusi 

keungan 

Stabilitas 

keungan 

Aset 

berwujud 

CSR, serta usia 

dan ukuran, 

memiliki dampak 

positif pada ketiga 

faktor tersebut. 

Namun, tingkat 

leverage yang 

tinggi mengurangi 

inklusi keuangan 

dan stabilitas 

keuangan, 

sementara inklusi 

keuangan juga 

berhubungan 

negatif dengan 

berwujudnya aset.  

 

38. (Wang et al., 

2020), judul 

penelitian ―Does 

environmental 

information 

Mengkaji 

pengaruh 

lingkungan 

pengungkapan 

informasi 

Data panel dari 

289 perusahaan 

Cina terdaftar 

dianalisis 

dengan bantuan 

Pengungka

pan 

lingkungan  

  

perusahaan 

Pengungkapan 

informasi 

lingkungan secara 

positif 

mempengaruhi 
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disclosure 

contribute to 

improve firm 

financial 

performance? An 

examination of the 

underlying 

mechanism‖. 

tentang kinerja 

keuangan dan 

mengeksploras

i efek mediasi 

dari visibilitas 

(misalnya, 

analis era dan 

kepemilikan 

institusional) 

dan likuiditas. 

Perangkat 

Lunak STATA. 

Kinerja 

keungan 

kinerja keuangan. 

 

 

 

 

 

39. (Aprilia et al., 

2016), judul 

penelitian 

―Pengaruh 

Pengungkapan 

Corporate Social 

Responsibility 

Terhadap Kinerja 

Keuangan Dan 

Nilai Perusahaan 

(Studi Komparatif 

Pada Perusahaan 

Multinasional 

Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek 

Indonesia Dan 

Bursa Malaysia 

Tahun 2012-

2015)‖. 

Menguji 

pengaruh 

pengugkapan 

CSR terhadap 

kinerja 

keuangan dan 

nilai 

perusahaan 

serta 

mebandingkan 

pengungkapan 

CSR antara 

perusahaan 

multinasional 

di Indonesia 

dan Malaysia. 

Jenis penelitian 

adalah 

explanatory 

reseach dengan 

pendekatan 

kuantitatif. 

Sampel  adalah 

9 perusahaan 

multinasional 

yang terdaftar di 

BEI dan 10 

perusahaan 

multinasional 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Malaysia selama 

tahun 2012-

2015.   

Variabel 

independe

n yang 

digunakan 

adalah 

pengungka

pan CSR 

sedangkan 

variabel 

dependen 

adalah 

kinerja 

keuangan 

yang 

diproksika

n dengan 

ROA dan 

nilai 

perusahaan 

diproksika

n dengan 

Tobin’s Q. 

 

 

Pengungkapan 

CSR berpengaruh 

negatif signifikan 

terhadap kinerja 

keuangan dan 

nilai perusahaan 

multinasional di 

Indonesia serta 

berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap kinerja 

keuagan dan nilai 

perusahaan pada 

perusahaan 

multinasional di 

Malaysia. 

40. (Ngoc, 2018), 

judul penelitian 

―The Effect of 

Corporate Social 

Responsibility 

Disclosure on 

Financial 

Performance: 

Menguji 

hubungan 

antara 

pengungkapan 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

(CSR) dan 

Menggunakan 

analisis konten 

untuk mendekati 

data terkait CSR 

serta penduga 

ordinary least 

square (OLS) 

untuk 

CSR 

Kinerja 

keungan 

Hubungan negatif 

yang signifikan 

antara 

pengungkapan 

CSR dan kinerja 

keuangan bank 

umum di 

Vietnam.  
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Evidence from 

Credit Institutions 

in Vietnam‖. 

 

kinerja 

keuangan 

bank di 

Vietnam 

selama 

periode 2011 – 

2016. 

menganalisis 

data. 

 

41. (Alamsyah & 

Malanua, 2021), 

judul penelitian 

―Pengaruh 

Investment 

Opportunity Set, 

Corporate Social 

Responsibility, 

Dan Risiko Bisnis 

Terhadap  Nilai 

Perusahaan‖. 

Mengetahui 

pengaruh set 

kesempatan 

investasi, 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

dan risiko 

bisnis 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Set kesempatan 

investasi diukur 

dengan 

menggunakan 

market book 

value equity, 

capital 

expenditure to 

book value of 

assets, dan 

tanggung jawab 

sosial 

perusahaan 

diukur dengan 

indeks 

pengungkapan 

tanggung jawab 

sosial 

perusahaan dan 

risiko bisnis 

diukur dengan 

risiko bisnis 

pada perusahaan 

subsektor 

perbankan yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia. 

Bursa (BEI) 

tahun 2015-

2019. Metode 

penentuan 

sampel 

menggunakan 

purposive 

Market 

book value 

equity 

Capital 

expenditur

e 

Corporate 

social  

   

responsibil

ity 

Aset nilai 

buku 

Risiko 

bisnis 

Nilai 

perusahaan 

Set kesempatan 

investasi yang 

terdiri dari market 

book value equity 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan, 

capital 

expenditure 

terhadap nilai 

buku aset tidak 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan, 

corporate social 

responsibility 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan, dan 

business risiko 

tidak berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 
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sampling maka 

diperoleh 

sampel 

sebanyak 39 

perusahaan. 

Teknik analisis 

data yang 

digunakan 

adalah analisis 

regresi 

berganda. 

 

 

 

 

42. (Borghesi et al., 

2019), judul 

penelitian ―Firm 

value in commonly 

uncertain times: 

the divergent 

effects of 

corporate 

governance and 

CSR‖. 

Menganalisis 

efek 

mekanisme 

tata kelola 

perusahaan 

dan investasi 

tanggung 

jawab sosial 

terhadap q 

Tobin. 

Data dari 40 

negara dan  

dihitung sebagai 

rata-rata 

tahunan GEPU 

tertimbang PDB 

bulanan 

dinormalisasi 

menjadi rata-

rata 100 dari 

tahun 1997 

hingga 2015. 

Ketidakpas

tian 

kebijakan  

  ekonomi 

Tata kelola 

perusahaan 

Tanggung 

jawab 

sosial  

  

perusahaan 

Nilai 

perusahaan 

 

Inisiatif CSR 

berfungsi sebagai 

jaminan karena 

mereka menjaga 

nilai di bawah 

ketidakpastian 

dengan bertindak 

sebagai reservoir 

modal sosial. 

 

 

43. (Kelley et al., 

2019), judul 

penelitian 

―Corporate social 

responsibility, 

country reputation 

and corporate 

reputation 

Aperspective on 

the creation of 

shared value in 

emerging 

markets‖. 

Mengeksplora

si hubungan 

antara 

tanggung 

jawab sosial 

perusahaan 

(CSR) dan 

kinerja 

keuangan 

perusahaan 

(CFP) dari 

perspektif 

nilai bersama 

Makalah 

pertama 

menetapkan 

landasan teoritis 

untuk hubungan 

antara CSR dan 

CFP. Ini 

kemudian 

menarik koneksi 

ke aliran 

literatur yang 

lebih baru 

seputar konsep 

CSR 

Kinerja 

keungan 

perusahaan 

Menunjukkan 

bahwa ketika 

pasar semakin 

berkembang, 

inisiatif CSR akan 

menciptakan 

proporsi yang 

lebih tinggi dari 

nilai reputasi 

bersama antara 

perusahaan dan 

negara.  
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dan membahas 

pengaruh 

moderasi dari 

hubungan 

yang mungkin 

berbeda secara 

kontekstual 

dengan 

ekonomi yang 

sedang 

berkembang 

seperti yang 

ada di 

Amerika 

Latin. 

menciptakan 

nilai bersama 

untuk 

memperluas 

hubungan ini, 

mengadopsi 

reputasi sebagai 

bentuk 

multilevel dari 

nilai bersama 

yang memediasi 

hubungan CSR-

CFP. Makalah 

ini selanjutnya 

membahas 

pengaruh 

moderasi dari 

hubungan yang 

mungkin 

berbeda secara 

kontekstual 

dengan ekonomi 

yang sedang 

berkembang 

seperti yang ada 

di Amerika 

Latin. 

 

 

 

44. (Prasetya, 2018), 

judul penelitian 

―Pengaruh 

Pengungkapan 

CSR Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Melalui Kinerja 

Keuangan (Price 

Earning Ratio)‖. 

Mengetahui 

pengaruh 

corporate 

social 

responsibility 

(CSR) 

terhadap nilai 

perusahaan 

melalui 

kinerja 

keuangan 

Jenis penelitian 

ini digolongkan 

sebagai 

penelitian 

kuantitatif dan 

populasi dari 

penelitian  ini 

adalah 

perusahaan sub 

sektor 

transportasi 

yang terdaftar  

CSR 

Kinerja 

keungan 

Nilai 

perusahaan 

Hasil penelitian 

ini 

menggambarkan 

CSR berpengaruh 

positif ke nilai 

perusahaan, dan 

CSR berpengaruh 

positif terhadap 

nilai perusahaan, 

melalui kinerja 

keuangan. 
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di  BEI  tahun  

20142017.  

Sampel  ini 

dipilih melalui 

metode  

purposive 

sampling  

sehingga  

didapatkan  

sampel  18  

perusahaan. 

Jenis data  yang 

terpakai  di 

penelitian kali 

ini merupakan 

data sekunder. 

Teknik 

pengambilan 

sampel data 

melalui teknik 

studi pustaka 

dan 

dokumentasi.  

Analisis  data  

yang  digunakan  

adalah  analisis  

WarpPLS. 

 

45. (Qiu et al., 2021), 

judul penelitian 

―Can corporate 

social 

responsibility 

protect firm value 

during the 

COVID-19 

pandemic?‖. 

Menganalisis 

pergerakan 

harga saham 

setelah adopsi 

kegiatan CSR 

selama krisis 

industri. 

Menggunakan 

metode event 

study dan 

difference-in-

difference, 

CSR  

Return 

saham 

Nilai 

perusahaan 

Perusahaan 

perhotelan yang 

mengejar 

peningkatan 

kinerja pasar 

saham selama 

pandemi dapat 

berinvestasi 

dalam CSR untuk 

melindungi 

masyarakat, 

pelanggan, dan 

karyawan untuk 

lebih menarik 
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perhatian 

pemangku 

kepentingan. 

 

 

 

 

46. (Bella & Suaryana, 

2017), judul 

penelitian 

―Pengaruh IOS 

Dan 

Pengungkapan 

CSR Pada Nilai 

Perusahaan 

Dengan 

Pertumbuhan 

Perusahaan 

Sebagai Variabel 

Pemoderasi‖. 

Mengetahui 

pengaruh 

Investment 

Opportunity 

Set (IOS) dan 

pengungkapan 

Corporate 

Social 

Responsibility 

(CSR) pada 

nilai 

perusahaan 

dengan 

pertumbuhan 

perusahaan 

sebagai 

variabel 

pemoderasi. 

Metode non 

probability 

sampling 

dengan teknik 

purposive 

sampling 

digunakan 

dalam 

pengambilan 

sampel, 

sehingga 

diperoleh 52 

perusahaan dan 

menghasilkan 

156 observasian 

periode tahun 

2013-2015. 

Teknik analisis 

menggunakan 

uji interaksi, 

yaitu Moderated 

Regression 

Analysis 

(MRA). 

 

IOS 

CSR 

Pertumbuh

an 

perusahaan 

Kesempata

n investasi 

Nilai 

perusahaan 

 

IOS berpengaruh 

positif pada nilai 

perusahaan, 

pengungkapan 

CSR tidak 

berpengaruh pada 

nilai perusahaan, 

pertumbuhan 

perusahaan 

memperkuat 

pengaruh 

investment 

opportunity set 

pada nilai 

perusahaan, serta 

pertumbuhan 

perusahaan 

memperlemah 

pengungkapan 

corporate social 

responsibility 

pada nilai 

perusahaan.  

 

47. (Harun et al., 

2020), judul 

penelitian ―CSR 

Disclosure, 

Corporate 

Governance and 

FirmValue:a 

studyon GCC 

IslamicBanks‖. 

Mengeksplora

si praktik 

corporate 

social 

responsibility 

disclosure 

(CSRD) bank 

syariah di 

negara-negara 

Gulf 

Berdasarkan 

Standar 

Organisasi 

Akuntansi dan 

Audit untuk 

Tata Kelola 

Lembaga 

Keuangan Islam 

No.7 dan 

menggunakan 

Pengungka

pan 

Tanggung  

  Jawab 

Sosial 

Perusahaan 

Tata 

Kelola 

Perusahaan 

Nilai 

Tingkat CSRD 

yang sangat 

rendah di antara 

sampel bank 

syariah di negara-

negara GCC. 

Penelitian ini 

memberikan bukti 

hubungan positif 

yang signifikan 
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Cooperation 

Council 

(GCC) selama 

periode 2010-

2014 dan 

mengkaji 

determinan 

CSRD dan 

pengaruhnya 

terhadap nilai 

perusahaan. 

analisis konten, 

penelitian ini 

mengembangka

n indeks CSRD 

yang 

komprehensif 

untuk bank-

bank Islam 

GCC. Penelitian 

ini 

menggunakan 

analisis regresi 

kuadrat terkecil 

biasa untuk 

pengujian 

hipotesis dan 

untuk 

menemukan 

determinan dari 

masing-masing 

variabel 

dependen. 

Perusahaan 

 

antara ukuran 

dewan dan praktik 

CSRD di bank 

syariah dan 

hubungan negatif 

yang signifikan 

antara dualitas 

chief executive 

officer (CEO) 

dengan CSRD, 

sesuai harapan. 

Untuk 

konsekuensi 

ekonomi CSRD, 

dokumen studi 

tentang efek 

kinerja terbalik 

dari CSRD 

sementara ukuran 

dewan, komposisi 

dewan dan 

dualitas CEO 

menunjukkan efek 

positif yang 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan.  

 

48. (Mumtazah & 

Purwanto, 2020), 

judul penelitian 

―Analisis 

Pengaruh Kinerja 

Keuangan Dan 

Pengungkapan 

Lingkungan 

Terhadap Nilai 

Perusahaan‖. 

Menguji 

secara empiris 

hubungan 

antara kinerja 

keuangan, 

pengungkapan 

lingkungan 

dan nilai 

perusahaan. 

Variabel 

independen 

dalam 

penelitian ini 

adalah NPL, 

Penelitian ini 

menggunakan 

data sekunder 

dari laporan 

keuangan 

perusahaan 

perbankan yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia tahun 

2013-2017. 

Metode 

pengambilan 

sampel yang 

NPL  

LDR  

GCG  

ROA  

CAR  

Environme

ntal 

Disclosure 

Tobin’s Q. 

GCG dan ROA 

berpengaruh 

positif terhadap 

Tobin's Q, LDR 

berpengaruh 

negatif terhadap 

Tobin'Q, NPL, 

CAR dan 

pengungkapan 

lingkungan tidak 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap Tobin's 

Q. 
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LDR, GCG, 

ROA, CAR 

dan 

Environmental 

Disclosure. 

digunakan 

adalah 

purposive 

sampling dan 

jumlah sampel 

sebanyak 75 

bank. Penelitian 

ini 

menggunakan 

analisis regresi 

berganda. 

 

 

49. (Sabatini & 

Sudana, 2019), 

judul penelitian 

―Pengaruh 

Pengungkapan 

Corporate Social 

Responsibility 

pada Nilai 

Perusahaan dengan 

Manajemen Laba 

sebagai Variabel 

Moderasi‖. 

Mengetahui 

pengaruh 

pengungkapan 

Corporate 

Social 

Responsibility 

pada nilai 

perusahaan 

dan 

mengetahui 

manajemen 

laba 

memoderasi 

pengaruh 

pengungkapan 

Corporate 

Social 

Responsibility 

pada nilai 

perusahaan. 

Grand theory 

yang digunakan 

dalam penelitian 

adalah agency 

theory. Populasi 

pada penelitian 

adalah 

perusahaan yang 

terdaftar pada 

Indeks Bisnis 27 

periode 2014-

2016 yang 

terdapat di 

Bursa Efek 

Indonesia. 

Sampel 

penelitian 

diambil dengan 

menggunakan 

teknik purposive 

sampling. 

Teknik analisis 

yang digunakan 

adalah teknik 

Moderated 

Regression 

Analysis 

(MRA). 

CSR 

Manajeme

n laba 

Nilai 

perusahaan 

Corporate Social 

Responsibility 

berpengaruh 

negatif signifikan 

pada nilai 

perusahaan serta 

manajemen laba 

tidak berpengaruh 

signifikan dalam 

pengaruh 

Corporate Social 

Responsibility 

pada nilai 

perusahaan.  

 

 

 

 

 

 

 

 

50. (Belaounia et al., 

2020), judul 

Mempelajari 

peran 

Menggunakan 

panel multi-

Kesetaraan 

gender 

Perusahaan 

dengan 
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penelitian 

―Gender equality's 

impacton female 

directors’ efficacy: 

A multi-country 

study‖. 

kesetaraan 

gender dalam 

kemanjuran 

direktur 

wanita dan 

efek 

selanjutnya 

pada 

perusahaan. 

nasional yang 

terdiri dari 1986 

perusahaan 

publik dari 24 

negara atau area 

mulai dari 2007 

hingga 2016 

Risiko 

 

perwakilan dewan 

perempuan yang 

lebih tinggi 

menunjukkan 

kinerja 

keseluruhan yang 

lebih tinggi, 

manajemen 

pendapatan yang 

lebih rendah, dan 

pengambilan 

risiko yang 

kurang 

berlebihan, di 

mana ketiga 

hubungan tersebut 

adalah lebih kuat 

di negara-negara 

dengan kesetaraan 

gender yang lebih 

besar. 

 

51. (Bernile et al., 

2018), judul 

penelitian ―Board 

diversity, firm risk, 

and corporate 

policies‖. 

Menguji 

pengaruh 

keragaman 

dalam dewan 

direksi 

terhadap 

kebijakan dan 

risiko 

perusahaan. 

Sampel kami 

terdiri dari 

semua 

perusahaan 

nonkeuangan, 

non-utilitas 

yang termasuk 

dalam 

persimpangan 

Database Execu 

Comp dan Risk 

Metrics untuk 

tahun 1996 

hingga 2014 

yang terdapat 

data yang 

tersedia untuk 

menghitung 

indeks 

keanekaragaman

Keragama

n gender 

Risiko 

perusahaan 

Keragaman dean 

yang lebih besar 

menghasilkan 

volatilitas yang 

lebih rendah dan 

kinerja yang lebih 

baik. Tingkat 

risiko yang lebih 

rendah sebagian 

besar disebabkan 

oleh beragam 

dewan yang 

mengadopsi 

kebijakan 

keuangan yang 

lebih gigih dan 

kurang berisiko. 

Namun, konsisten 

dengan 

keragaman yang 
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. Variabel hasil 

dan kontrol 

utama kami 

didasarkan pada 

data yang 

tersedia di 

Compustat dan 

Pusat Penelitian 

Harga 

Keamanan 

(CRSP) 

database. Selain 

itu, kami 

menggunakan 

paten National 

Bureau of 

Economic 

Research 

(NBER).  

 

mendorong 

pengambilan 

risiko (nyata) 

yang lebih efisien, 

perusahaan 

dengan 

keragaman dewan 

yang lebih besar 

juga berinvestasi 

lebih banyak 

secara terus-

menerus dalam 

penelitian dan 

pengembangan 

(R&D) dan 

memiliki proses 

inovasi yang lebih 

efisien.  

 

 

 

52. (Eckel & 

Grossman, 2008), 

judul penelitian 

―Men, Women and 

Risk Aversion: 

Experimental 

Evidence‖. 

Meninjau hasil 

dari 

pengukuran 

eksperimental 

versi risiko 

untuk bukti 

perbedaan 

sistematis 

dalam perilaku 

pria dan 

wanita 

Pengukuran 

eksperimental 

Jenis 

kelamin 

Risiko 

Sebagian besar 

penelitian, wanita 

ditemukan lebih 

menolak risiko 

daripada pria. 

Studi dengan 

kerangka 

kontekstual 

menunjukkan 

hasil yang kurang 

konsisten. Apakah 

laki-laki dan 

perempuan 

berbeda secara 

sistematis dalam 

tanggapan mereka 

terhadap risiko 

merupakan 

pertanyaan 

ekonomi yang 

penting. Jika 
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wanita lebih peka 

terhadap risiko 

daripada pria, hal 

ini akan tercermin 

dalam semua 

aspek 

pengambilan 

keputusan 

mereka, termasuk 

pilihan profesi 

(dan penghasilan), 

keputusan 

investasi, dan 

produk apa yang 

akan dibeli. 

 

53. (Loukil & Yousfi, 

2016), judul 

penelitian ―Does 

gender diversity on 

corporate boards 

increaserisk-

taking?‖. 

Mempelajari 

dampak 

keragaman 

gender dewan 

terhadap risiko 

perusahaan 

mengambil di 

pasar 

berkembang. 

Data diperoleh 

dari sampel dari 

30 perusahaan 

yang terdaftar di 

Tunisia antara 

tahun 1997 dan 

2010. 

Keragama

n dewan 

Risiko 

Wanita memiliki 

persepsi risiko 

yang mengarah 

pada perilaku 

penghindaran 

risiko, tidak ada 

hubungan yang 

signifikan antara 

keragaman gender 

dewan dan 

kecenderungan 

untuk mengambil 

risiko strategis 

atau keuangan-

memukau, adanya 

pejabat 

negara/birokrat 

dan/atau 

perempuan yang 

terhubung secara 

politik memiliki 

efek positif pada 

memegang kas 

dan peluang 

investasi. 
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54. (Meier-Pesti & 

Penz, 2008), judul 

penelitian ―Sex or 

gender? 

Expanding the sex-

based view by 

introducing 

masculinity and 

femininity as 

predictors of 

financial risk 

taking‖. 

Memperluas 

penelitian 

mengenai 

perbedaan 

gender dalam 

pengambilan 

risiko 

keuangan. 

Sampel terdiri 

dari 186 

responden (101 

wanita, 85 pria). 

Usia rata-rata 

adalah M = 

40,30 (SD = 

12,90) dengan 

rentang usia 

antara 19 dan 81 

tahun. Tingkat 

pendidikan 

cukup tinggi: 

28% lulus dari 

perguruan tinggi 

atau universitas, 

37% lulusan 

sekolah 

menengah, 31% 

tamat sekolah 

kejuruan, dan 

3% pernah 

mengikuti 

sekolah dasar. 

Penghasilan 

bersih tahunan 

rata-rata sekitar 

21.500 €.  

 

Keragama

n dewan 

Risiko 

Perbedaan antara 

pria dan Wanita 

dalam 

pengambilan 

risiko keuangan 

menurun ketika 

identifikasi 

dengan atribut 

maskulin tetap 

konstan dan  

feminitas, di sisi 

lain, tidak terkait 

dengan 

pengambilan 

risiko finansial. 

Dalam studi 

kedua, jenis 

kelamin 

mengutamakan 

maskulinitas dan 

feminitas yang 

mempengaruhi 

pengambilan 

risiko dari sampel 

laki-laki. 

 

55. (Poletti-Hughes & 

Briano-Turrent, 

2019), judul 

penelitian 

―Gender diversity 

on the board of 

directors and 

corporate risk: a 

behavioural 

agency theory 

perspective‖. 

Berkontribusi 

pada literatur 

tentang 

keragaman 

dan 

dampaknya 

terhadap 

bisnis dari 

analitis 

kerangka kerja 

yang 

menggabungk

an teori agensi 

Berkontribusi 

pada literatur 

tentang 

keragaman dan 

dampaknya 

terhadap bisnis 

dari analitis 

kerangka kerja 

yang 

menggabungkan 

teori agensi dan 

konsep 

kekayaan sosio 

Keragama

n gender,  

Dewan 

direksi 

Risiko 

Direktur 

perempuan  

  

independe

n 

 

Keterlibatan 

perempuan di 

dewan melampaui 

masalah etika 

juga relevan dari 

perspektif bisnis 

(yaitu 

meningkatkan 

pengambilan 

risiko) dan 

proporsi dari 

direktur wanita 

independen di 
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dan konsep 

kekayaan 

sosioemosiona

l (SEW). 

emosional 

(SEW). 

 

dewan terbukti 

meningkatkan 

risiko usaha (yaitu 

dengan harapan 

untuk 

meningkatkan 

kinerja masa 

depan). 

 

56. (Perryman et al., 

2016), judul 

penelitian ―Do 

Gander 

Differences 

Persist? An 

Examination of 

Gender Diversity 

on Firm 

Performance, Risk, 

and Executive 

Compensation‖. 

Menyelidiki 

dampak 

keragaman 

gender dalam 

tim 

manajemen 

puncak (TMT) 

pada kinerja 

perusahaan 

dan risiko 

perusahaan, 

bersamaan 

dengan 

memeriksa 

efek moderasi 

keragaman 

gender pada 

kompensasi 

eksekutif. 

Menyelidiki 

dampak 

keragaman 

gender dalam 

tim manajemen 

puncak (TMT) 

pada kinerja 

perusahaan dan 

risiko 

perusahaan, 

bersamaan 

dengan 

memeriksa efek 

moderasi 

keragaman 

gender pada 

kompensasi 

eksekutif. 

Keragama

n gender 

Kinerja 

perusahaan 

Risiko 

perusahaan 

Perusahaan 

dengan 

keragaman gender 

yang lebih besar 

di TMTs 

menunjukkan 

risiko yang lebih 

rendah dan 

memberikan 

kinerja yang lebih 

baik. 

 

 

 

 

 

 

 

57. (Setiawan et al., 

2022), judul 

penelitian 

―Diversitas 

Gender Dewan 

Direksi, Risiko, 

dan Kinerja 

Perusahaan‖. 

Mengetahui 

dampak 

keragaman 

gender pada 

dewan direksi 

terhadap risiko 

perusahaan 

dan kinerja 

perusahaan. 

Risiko total 

diukur dengan 

standar deviasi 

pengembalian 

harian, risiko 

sistematis 

diukur dengan 

beta, dan kinerja 

diukur dengan 

Tobin’s Q. 

Penelitian ini 

menggunakan 

87 sampel 

perusahaan non 

Diversitas 

gender 

Risiko 

perusahaan 

Kinerja 

perusahaan 

Keragaman 

gender dalam 

dewan direksi 

berpengaruh 

negatif signifikan 

terhadap risiko 

perusahaan dan 

berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap kinerja 

perusahaan. 
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keuangan di 

Indonesia 

selama 2011-

2014 dengan 

155 observasi. 

 

58. (Abbes, 2012), 

judul penelitian 

―Risk and Return 

of Islamic and 

Conventional 

Indices‖. 

Mengkaji 

karakteristik 

risiko dan 

return dari 

indeks pasar 

syariah versus 

indeks pasar 

konvensional. 

 

Data dalam 

penelitian ini 

adalah data 

Internasional 

besar dari 35 

indeks yang 

menggabungkan 

pasar maju, 

berkembang, 

dan GCC 

selama periode 

Juni 2002 

hingga April 

2012. 

 

Risiko 

Return 

Hasilnya 

menunjukkan 

bahwa tidak ada 

perbedaan rata-

rata yang 

signifikan antara 

indeks Islam dan 

konvensional 

kecuali Italia dan 

Australia. 

 

59. (Erin et al., 2017), 

judul penelitian 

―Enterprise Risk 

Management and 

Financial 

Performance: 

Evidence from 

Emerging 

Market‖. 

Mengkaji 

dampak 

Enterprise 

Risk 

Management 

(ERM) pada 

kinerja 

keuangan di 

pasar negara 

berkembang 

dengan fokus 

khusus pada 

sektor 

keuangan 

Nigeria 

Penelitian ini 

merupakan studi 

longitudinal 

karena 

melibatkan 

observasi 

berulang 

terhadap subjek 

atau variabel 

yang sama 

(ERM dan 

kinerja 

keuangan) 

selama periode 

5 tahun (2012-

2016). 

 

Kinerja 

keuangan 

(diukur 

dengan 

Return on 

Assets 

(ROA) 

sedangkan 

Value at 

Risk 

(VAR) 

digunakan 

sebagai 

proksi 

Enterprise 

Risk 

Manageme

nt (ERM),  

variabel 

kontrol 

lain seperti 

ERM 

berhubungan 

positif dan 

signifikan dengan 

kinerja keuangan. 
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Leverage 

(LEV), 

Board Size 

(BSIZE), 

Firm Size 

(FSIZE), 

Institutiona

l 

Ownership 

(INTOWN

) dan Risk 

Manageme

nt 

Committee 

Size 

(RMC). 

 

60. (Florio & Leoni, 

2017), judul 

penelitian 

―Enterprise risk 

management and 

firm performance: 

The Italian case. 

Menyelidiki 

hubungan 

antara tingkat 

penerapan 

sistem 

manajemen 

risiko 

perusahaan 

(ERM) dan 

kinerjanya 

perusahaan 

yang terdaftar 

di Italia. 

 

 Manajeme

n risiko  

  

Perusahaan 

Komite 

risiko 

Manajer 

risiko 

Kinerja 

keungan 

Perusahaan 

dengan 

implementasi 

ERM tingkat 

lanjut menyajikan 

kinerja yang lebih 

tinggi, baik 

sebagai kinerja 

keuangan maupun 

evaluasi pasar 

61. (Siswanto et al., 

2022), judul 

penelitian 

―Financial 

Performance, 

Macroeconomics, 

And Systematic 

Risk On Islamic 

Stocks Of 

Manufacturing 

Entities‖. 

Menguji dan 

menganalisis 

pengaruh 

kinerja 

keuangan 

yang diukur 

dengan Return 

On Assets 

(ROA), 

Current Ratio 

(CR) dan 

Sampel 

penelitian 

sebanyak 51 

perusahaan 

dengan 

pengamatan dari 

tahun 2016 

sampai dengan 

tahun 2020 

menggunakan 

metode 

Kinerja 

keungan 

Risiko 

sistematik 

Makroeko

nomi 

Return 

saham 

Hasil pengujian 

langsung 

menunjukkan 

bahwa kinerja 

keuangan dan 

risiko sistematik 

berpengaruh 

terhadap return 

saham syariah, 

sedangkan 

indikator 
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Earning Per 

Share (EPS). 

Structural 

Equation 

Modeling 

(SEM) dan 

software IBM 

AMOS 

(Analysis of 

Structural 

Moment) V.22 

untuk menguji 

data yang 

tersedia. 

makroekonomi 

tidak 

berpengaruh. 

Hasil pengujian 

melalui variabel 

intervensi 

menunjukkan 

bahwa kinerja 

keuangan 

berpengaruh, 

namun indikator 

makroekonomi 

masih belum 

berpengaruh 

terhadap return 

saham syariah 

melalui risiko 

sistematis. 

 

62. (Widagdo et al., 

2020a), judul 

penelitian 

―Financial Ratio, 

Macro Economy, 

and Investment 

Risk  on Sharia 

Stock Return‖. 

Menganalisis 

dan menguji 

pengaruh rasio 

keuangan dan 

ekonomi 

makro 

terhadap 

return saham 

syariah yang 

terdaftar di 

Jakarta 

Islamic Index 

(JII) selain 

untuk menilai 

apakah risiko 

investasi dapat 

menjadi 

variabel 

intervening 

dalam 

penelitian ini. 

Jenis penelitian 

ini bersifat 

explanatory 

dengan 

pendekatan 

deskriptif 

kuantitatif. 

Sampel 

sebanyak 29 

perusahaan yang 

terdaftar di JII 

untuk periode 5 

tahun yang 

berakhir pada 31 

Desember 2018. 

Data dianalisis 

menggunakan 

AMOS versi 21. 

Return 

saham 

Risiko 

investasi 

Makroeko

nomi 

Rasio 

keungan 

Hanya rasio 

keuangan yang 

mempengaruhi 

return saham 

syariah dan risiko 

investasi, 

sedangkan uji 

mediasi 

menemukan 

bahwa risiko 

investasi tidak 

berperan sebagai 

variabel mediasi 

antara rasio 

keuangan dan 

ekonomi makro 

dengan return 

saham syariah.  

 

 

63. (Attar & Shabri, 

2014), judul 

Menguji 

pengaruh 

Populasi pada 

penelitian ini 

Manajeme

n risiko 

Penerapan 

manajemen risiko 
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penelitian 

―Pengaruh 

Penerapan 

Manajemen Risiko 

Terhadap  Kinerja 

Keuangan 

Perbankan Yang 

Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia‖. 

penerapan 

manajemen 

risiko   (kredit, 

likuiditas dan 

operasional) 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

perbankan 

yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia 

(BEI). 

adalah seluruh 

perbankan yang 

terdaftar di BEI 

sampai dengan 

tahun 2011 

dengan periode 

pengamatan 

selama 5 tahun 

(2007-2011) dan 

Metode  analisis 

yang digunakan 

dalam penelitian 

ini adalah 

regresi data 

panel dan proses 

pengolahan data 

menggunakan 

program Eviews 

6. 

 

Kinerja 

keungan 

(kredit, likuiditas 

dan operasional) 

secara simultan 

berpengaruh 

terhadap kinerja 

keuangan 

perbankan yang 

terdaftar di BEI. 

Sedangkan, secara 

parsial hanya 

penerapan 

manajemen risiko 

likuiditas yang 

tidak berpengaruh 

terhadap kinerja 

keuangan 

perbankan yang 

terdaftar di BEI.  

 

64. (Kansil et al., 

2017), judul 

penelitian 

―Influence Of Risk 

To Financial 

Performance Year 

2013-2015 

(Regional 

Development Bank 

In Indonesia)‖. 

Mengetahui 

pengaruh 

Risiko 

Perbankan 

yang dianalisis 

dengan 

menggunakan 

Rasio NPL, 

NIM, LDR, 

BOPO 

terhadap 

kinerja 

keuangan pada 

Bank 

Pembangunan 

Daerah se- 

Indonesia. 

Data yang 

digunakan 

dalam penelitian 

ini, diperoleh 

dari laporan 

keuangan 

publikasi 

tahunan dari 

website Bank 

Indonesia. 

Jumlah sampel 

sebanyak 26 

Bank 

Pembangunan 

Daerah yang ada 

di Indonesia 

dengan periode 

tahun dari tahun 

2013-2015 

NPL 

NIM 

LDR 

BOPO 

ROA 

Secara simultan, 

NPL, NIM, LDR, 

dan BOPO 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap ROA. 

Dan secara 

parsial, NPL 

signifikan dan 

berpengaruh 

negatif terhadap 

ROA, NIM 

signifikan dan 

berpengaruh 

Positif terhadap 

ROA, LDR tidak 

signifikan dan 

berpengaruh 

negatif terhadap 

ROA, BOPO 

signifikan dan 

berpengaruh 
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negatif terhadap 

ROA. 

 

 

65. (Wulandari & 

Novitasari, 2020), 

judul penelitian 

―Pengaruh Internet 

Banking, Risiko 

Kredit dan Ukuran 

Perusahaan 

terhadap Kinerja 

Keuangan  

Perbankan yang 

Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia 

Periode 2017 – 

2019‖. 

Melihat, 

menganalisis, 

dan menguji 

hubungan 

antara internet 

banking 

dengan kinerja 

bank. 

Bank yang 

digunakan 

adalah bank 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

pada tahun 

2019. Metode 

yang digunakan 

adalah Regresi 

Linier 

Berganda. 

Internet 

banking 

NOL 

Ukuran 

perusahaan 

Risiko 

ROA 

Menunjukkan 

bahwa internet 

banking 

berpengaruh 

positif terhadap 

ROA. 

Penggunaan 

internet banking 

dapat 

meningkatkan 

ROA. Bank 

komersial 

memainkan peran 

besar dalam 

mengubah 

(menumbuhkan) 

perekonomian 

setiap negara. 

NPL berpengaruh 

negatif dan 

signifikan 

terhadap ROA. 

Artinya 

menggambarkan 

perbandingan 

terbalik antara 

risiko kredit dan 

kinerja bank. Jika 

risiko kredit 

meningkat, maka 

akan menurunkan 

ROA. Ukuran 

perusahaan 

berpengaruh 

negatif dan tidak 

signifikan 

terhadap ROA. 

 



299 

 

 

 

66. (Astuty, 2017), 

judul penelitian 

―The Influence of 

Fundamental 

Factors and 

Systematic Risk to 

Stock Prices on 

Companies Listed 

in the Indonesian 

Stock Exchange‖. 

Menguji 

pengaruh 

faktor 

fundamental 

dan risiko 

sistematik 

secara 

simultan dan 

parsial 

terhadap harga 

saham pada 

Perusahaan 

yang Terdaftar 

di Indeks 

LQ45 Periode 

2011-2015. 

Model analisis 

data yang 

digunakan 

adalah uji 

regresi data 

panel (pool) 

yang merupakan 

gabungan cross 

section dengan 

data time series 

PER 

EPS 

NPM 

PBV 

Risiko 

Harga 

saham. 

Secara simultan 

terdapat pengaruh 

yang signifikan 

antara Price 

Earnings Ratio 

(PER), Earning 

per Share (EPS), 

Net Profit Margin 

(NPM), Price to 

Book Value 

(PBV), dan Risk 

Systematic 

terhadap harga 

saham pada 

perusahaan yang 

terdaftar dalam 

Indeks LQ45 

2011-2015. 

Secara parsial, 

Price Earning 

Ratio (PER), 

Earning per Share 

(EPS), Net Profit 

Margin (NPM), 

Price to Book 

Value (PBV), dan 

Systematic Risk 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap harga 

saham. 

 

67. (Ginting et al., 

2020), judul 

penelitan ―The 

Effect Of Business 

Risk, Financial 

Risk And Market 

Risk On Firm 

Value In The State-

Owned Bank In 

The Period Of 

Melihat 

pengaruh 

Risiko Bisnis, 

Risiko 

Finansial dan 

Risiko Pasar 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

pada Bank 

BUMN 

Metode 

penelitian yang 

digunakan 

adalah 

kuantitatif 

asosiatif. Teknik 

sampling yang 

digunakan 

adalah sampling 

jenuh. Sampel 

Risiko 

bisinis 

Risiko 

finansial 

Risiko 

pasar 

Nilai 

perusahaan 

Secara parsial 

Risiko Bisnis 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan, 

sedangkan Risiko 

Finansial dan 

Risiko Pasar tidak 

berpengaruh 
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2011-2018‖. Periode Tahun 

2011-2018. 

yang digunakan 

sebanyak 4 

perusahaan.  

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan.  

 

68. (Hariyanto & 

Juniarti, 2014), 

Judul Penelitian 

―Pengaruh Family 

Control, Firm 

Risk, Firm Size 

Dan Firm Age 

Terhadap 

Profitabilitas Dan 

Nilai Perusahaan 

Pada Sektor 

Keuangan‖. 

Menguji 

pengaruh 

family control, 

firm risk, firm 

size, dan firm 

age terhadap 

profitabilitas 

dan nilai 

perusahaan. 

Sampel 

diambil dari 

66 perusahaan 

sektor 

keuangan 

yang terdaftar 

di bursa efek 

indonesia pada 

tahun 2009-

2011. 

Hipotesis dalam 

penelitian ini 

diuji 

menggunakan 

regresi linier 

berganda. 

Dalam 

penelitian ini, 

profitabilitas 

diukur dengan 

ROA (return on 

asset) dan nilai 

perusahaan 

diukur dengan 

tobin’s q. 

Family 

control 

firm risk 

Profitabilit

as 

firm size 

Firm age 

Nilai 

perusahaan 

Family control 

dan firm risk tidak 

berpengaruh 

terhadap 

profitabilitas dan 

nilai perusahaan 

sedangkan firm 

size berpengaruh 

negatif terhadap 

profitabilitas dan 

berpengaruh 

positif pada nilai 

perusahaan. Firm 

age tidak 

berpengaruh 

terhadap 

profitabilitas 

namun 

berpengaruh 

negatif terhadap 

nilai perusahaan.   

 

69. (Saraswathi et al., 

2016), judul 

penelitian 

―Pengaruh Risiko 

Bisnis, 

Pertumbuhan 

Perusahaan Dan 

Struktur Modal 

Terhadap 

Profitabilitas Serta 

Nilai Perusahaan 

Manufaktur‖. 

Mengetahui 

signifikansi 

pengaruh 

risiko bisnis, 

pertumbuhan 

perusahaan 

dan struktur 

modal 

terhadap 

profitabilitas 

serta nilai 

perusahaan, 

baik pengaruh 

langsung, 

tidak langsung 

serta pengaruh 

Populasi dalam 

penelitian ini 

adalah seluruh 

perusahaan 

manufaktur 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

selama periode 

2010-2014 

dengan jumlah 

perusahaan 124 

perusahaan. 

Metode 

pemilihan 

sampel 

Risiko 

bisnis 

Pertumbuh

an 

perusahaan 

Struktur 

modal 

Profitabilit

as 

Nilai 

perusahaan

. 

Variabel risiko 

bisnis, 

pertumbuhan 

perusahaan, 

struktur modal 

dan profitabilitas 

secara langsung 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan dan 

variabel risiko 

bisnis, 

pertumbuhan 

perusahaan dan 

struktur modal 
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totalnya. dilakukan 

dengan metode 

sampel total 

atau sensus. 

Pengujian 

hipotesis 

penelitian 

menggunakan 

teknik analisis 

jalur (path 

analysis). 

 

berpengaruh 

secara tidak 

langsung terhadap 

nilai perusahaan 

melalui variabel 

perantara 

profitabilitas. 

 

70. (Rumondar et al., 

2015), judul 

penelitian ―The 

Effect Of Capital 

Structure, 

Company Size And 

Risks Of The 

Company's To 

Corporate Value In 

Subsector Plastic 

And Packaging In 

BEI‖. 

Menguji 

pengaruh 

Struktur 

Modal, 

Ukuran 

Perusahaan 

dan Risiko 

terhadap Nilai 

Perusahaan, 

secara 

simultan 

maupun secara 

parsial. 

Sampel 

penelitian 

adalah 

perusahaan 

plastic and 

packaging yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

periode 2010-

2013 dengan 

jumlah 8 

perusahaan 

dengan 

menggunakan 

metode 

purposive 

sampling. 

Metode analisis 

yang digunakan 

asosiatif dengan 

uji asumsi 

klasik dan uji 

hipotesis serta 

Regresi 

Berganda. 

Struktur 

modal 

Ukuran 

perusahaan 

Risiko 

perusahaan 

Nilai 

perusahaan 

Secara simultan 

seluruh variabel 

independen dalam 

penelitian ini 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Struktur modal 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan, 

Ukuran 

Perusahaan 

berpengaruh 

negatif dan tidak 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan, 

Risiko Perusahaan 

berpengaruh 

negatif dan tidak 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan.  

 

71. (Sari & Wirajaya, 

2017), judul 

Mengetahui 

pengaruh free 

Penelitian ini 

dilakukan pada 

Free cash 

flow 

Free cash flow 

yang tinggi 
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penelitian 

―Pengaruh Free 

Cash Flow Dan 

Risiko Bisnis Pada 

Nilai Perusahaan 

Dengan Kebijakan 

Hutang Sebagai 

Variabel 

Intervening‖. 

cash flow dan 

risiko bisnis 

pada nilai 

perusahaan 

dan 

bagaimana 

kebijakan 

hutang dapat 

memediasi 

pengaruh 

kedua faktor 

tersebut pada 

nilai 

perusahaan. 

perusahaan 

property dan 

real estate yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia pada 

tahun 2011-

2015. Jumlah 

sampel yang di 

ambil sebanyak 

29 perusahaan 

dengan teknik 

purposive 

sampling. 

Teknik analisis 

data yang 

digunakan 

adalah analisis 

jalur (Path 

Analysis). 

Risiko 

bisnis 

Kebijakan 

hutang 

Nilai 

perusahaan 

menyebabkan 

perusahaan 

meningkatkan 

kebijakan hutang 

sehingga 

optimalisasi nilai 

perusahaan dapat 

tercapai dan 

kebijakan hutang 

merupakan 

variabel 

intervening. 

Risiko bisnis 

dapat meningkat 

ketika perusahaan 

menggunakan 

hutang yang 

tinggi untuk 

memenuhi 

kebutuhan 

pendanaanya yang 

akan menurunkun 

nilai perusahaan 

dan kebijakan 

hutang bukan 

merupakan 

variabel 

intervening. 

 

 

72. (Abdullah et al., 

2016), judul 

penelitian ―Does 

having women on 

boards create 

value? the impact 

of societal 

perceptions and 

corporate 

governance in 

emerging 

markets‖. 

Menjelaskan 

topik dengan 

mengkonseptu

alisasikan 

hubungan 

sebagai 

perusahaan 

dan dewan-

spesifik dan 

tertanam 

dalam konteks 

tertentu 

Teori ini 

dikembangkan 

dengan 

mengacu pada 

pasar negara 

berkembang dan 

diuji pada 

perusahaan 

Malaysia. 

Direktur 

wanita 

Nilai 

perusahaan 

Direktur wanita 

menciptakan nilai 

untuk beberapa 

perusahaan dan 

menurunkannya 

untuk perusahaan 

lain. 
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73. (Ararat & 

Yurtoglu, 2021b), 

judul penelitian 

―Female 

Directors, Board 

Committees, and 

Firm 

Performance: 

Time-Series 

Evidence from 

Turkey‖. 

Mempelajari 

hubungan 

antara 

representasi 

perempuan di 

dewan dan 

nilai 

perusahaan 

dan 

profitabilitas 

di Turki dari 

2011 hingga 

2018 

Anggota dewan 

untuk semua 

perusahaan yang 

terdaftar di 

Borsa Istanbul 

setiap tahun 

selama 2011-

2018. 

 

Dewan 

perempuan 

Nilai 

perusahaan 

Direktur wanita 

memprediksi nilai 

perusahaan yang 

lebih tinggi ketika 

mereka memiliki 

peran yang lebih 

aktif dalam tata 

kelola dewan 

melalui 

keanggotaan 

komite dewan dan 

ketika mereka 

terwakili dalam 

komite ini dalam 

jumlah yang 

relatif besar. 

 

74. (Gyapong et al., 

2016b), judul 

penelitian ―Do 

Women and Ethnic 

Minority Directors 

Influence Firm 

Value? Evidence 

from Post-

Apartheid South 

Africa‖. 

Menganalisis 

kembali 

hubungan ini 

menggunakan 

data yang 

dikumpulkan 

secara manual 

dari 245 

perusahaan 

yang terdaftar 

di Afrika 

Selatan selama 

periode 2008-

2013. 

245 perusahaan 

yang terdaftar di 

Afrika Selatan 

selama periode 

2008-2013. 

Keragama

n dewan 

Jenis 

kelamin 

Etnis 

Tata kelola 

perusahaan 

 

Efek positif dan 

signifikan dari 

jenis kelamin 

dewan dan 

keragaman etnis 

terhadap nilai 

perusahaan. 

peningkatan nilai 

perusahaan lebih 

besar ketika 

dewan memiliki 

tiga atau lebih 

direktur wanita. 

Direktur etnis 

minoritas 

berkontribusi 

lebih sedikit 

terhadap nilai 

perusahaan ketika 

ada tiga atau lebih 

dewan. 

 

75. (Kim & Starks, 

2016b), judul 

Mengidentifik

asi hubungan 

Menggunakan 

data keahlian 

Keragama

n gender 

Keragaman 

gender memiliki 
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penelitian 

―Gender diversity 

on corporate 

boards: Do women 

contribute unique 

skills?‖. 

antara 

keragaman 

gender dewan 

dan nilai 

perusahaan 

dan 

memahami 

mekanisme di 

mana 

keragaman 

gender dapat 

mempengaruhi 

nilai 

perusahaan  

direktur yang 

disediakan oleh 

Peraturan Final 

SEC 2009 No. 

33-9089 Proxy 

dan  

memfokuskan 

analisis pada 

perusahaan di 

Indeks S&P 

SmallCap 600.5 

 

Nilai 

perusahaan 

potensi untuk 

meningkatkan 

nilai perusahaan. 

   

76. (Agyemang-

Mintah & 

Schadewitz, 2019), 

judul penelitan 

―Gender diversity 

and firm value: 

evidence from UK 

financial 

institutions‖. 

Pertama, 

untuk menguji 

secara empiris 

apakah 

penunjukan 

perempuan 

(Board Gender 

Diversity) 

pada dewan 

perusahaan 

lembaga 

keuangan 

Inggris dapat 

meningkatkan 

nilai 

perusahaan; 

dan kedua, 

untuk menguji 

apakah 

memiliki 

perempuan di 

dewan 

lembaga 

keuangan 

Inggris dapat 

memengaruhi 

nilai 

perusahaan 

Menggunakan 

data sekunder 

yang diperoleh 

dari DataStream 

yang mencakup 

63 lembaga 

keuangan 

selama 12 

tahun. Sejumlah 

estimasi statistik 

tambahan, 

termasuk Efek 

Acak dan Efek 

Tetap, dilakukan 

untuk menguji 

kekuatan 

temuan. 

Direksi 

perempuan 

Nilai 

perusahaan 

Menunjukkan 

bahwa kehadiran 

perempuan di 

dewan perusahaan 

lembaga 

keuangan Inggris 

memiliki 

hubungan yang 

positif dan 

signifikan secara 

statistik dengan 

nilai perusahaan 



305 

 

 

 

selama 

periode 

pra/pasca 

krisis 

keuangan 

global. 

 

77. (Khairani & Yunita 

Harahap, 2017), 

judul penelitian 

―Firms Value : 

From The Board 

Diversity and 

Board 

Compensation 

Perspective‖. 

Menyelidiki 

dampak 

keragaman 

dewan dan 

kompensasi 

dewan sebagai 

proksi tata 

kelola 

perusahaan 

terhadap nilai 

perusahaan 

Menggunakan 

216 perusahaan 

yang terdaftar di 

BEI yang 

mengungkapkan 

informasi yang 

relevan tentang 

anggota dewan 

komisaris dan 

menggunakan 

analisis regresi 

untuk 

menyelidiki data 

empiris. 

Jenis 

kelamin 

Usia 

dewan 

komisaris 

Latar 

belakang 

pendidikan 

Orang 

asing 

Nilai 

perusahaan

. 

 

Jenis kelamin dan 

usia dewan 

komisaris tidak 

meningkatkan 

nilai perusahaan, 

sedangkan 

indikator lain 

seperti latar 

belakang 

pendidikan atau 

sertifikasi 

akuntansi dan 

orang asing 

meningkatkan 

nilai perusahaan. 

Penelitian ini 

membuktikan 

bahwa 

kompensasi 

dewan secara 

signifikan 

meningkatkan 

nilai perusahaan. 

 

78. (Erzad & Erzad, 

2017b), judul 

penelitian ―The 

Effect Of Financial 

Ratios Toward 

Sharia Stock 

Return In Jakarta 

Islamic Index (JII)

‖. 

Menganalisis 

pengaruh 

signifikan 

rasio 

keuangan 

terhadap 

return saham 

syariah pada 

perusahaan 

yang terdaftar 

di Jakarta 

Sampel dalam 

penelitian ini 

adalah 12 (dua 

belas) 

perusahaan yang 

terdaftar di 

Jakarta Islamic 

Index (JII) 

periode 2011-

2015. Model 

analisis dalam 

Rasio 

keungan 

Return 

saham 

Return On Asset 

(ROA), Debt To 

Equity Ratio 

(DER), dan 

Earning Per Share 

(EPS) secara 

simultan 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap return 

saham syariah. 
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Islamic Index 

(JII) baik 

secara 

simultan 

maupun 

parsial. 

penelitian ini 

menggunakan 

model analisis 

regresi linier 

berganda dan 

teknik analisis 

untuk menguji 

hipotesis 

menggunakan 

uji F, uji t, dan 

uji R2. 

Earning Per Share 

(EPS) secara 

parsial 

berpengaruh 

positif dan tidak 

signifikan 

terhadap return 

saham syariah, 

Return On Asset 

(ROA) secara 

parsial 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap return 

saham syariah, 

dan Debt To 

Equity Ratio 

(DER) secara 

parsial 

berpengaruh 

negatif dan 

signifikan 

terhadap return 

saham syariah. 

 

79. (Irwanti & 

Ratnadi, 2021), 

judul penelitian ‖ 

―Good Corporate 

Governance 

Moderate the 

Effect of Financial 

Performance on 

Firm Value‖. 

Mengetahui 

bagaimana 

pengaruh 

kinerja 

keuangan 

terhadap nilai 

perusahaan 

dengan 

corporate 

governance 

sebagai 

variabel 

moderasi pada 

perusahaan 

perata laba 

yang terdaftar 

Sampel yang 

digunakan 

adalah 40 

perusahaan 

perata laba yang 

terdaftar di BEI 

tahun 2015 

sampai dengan 

tahun 2020 

dengan jumlah 

data sebanyak 

240 buah. 

Teknik 

pengambilan 

sampel yang 

digunakan 

Satu 

variabel 

independe

n (kinerja 

keuangan), 

satu 

variabel 

dependen 

(nilai 

perusahaan

), dan satu 

variabel 

moderasi 

(Good 

Corporate 

Governanc

Kinerja keuangan 

berpengaruh 

positif terhadap 

nilai perusahaan. 

Tata kelola 

perusahaan dapat 

memoderasi 

hubungan antara 

kinerja keuangan 

dan nilai 

perusahaan. 
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di Bursa Efek 

Indonesia 

tahun 2015-

2020. 

dalam penelitian 

ini adalah teknik 

purposive 

sampling. 

e). 

 

80. (Lukman & 

Tanuwijaya, 

2021a), judul 

penelitian ‖ ―The 

Effect of Financial 

Performance and 

Intellectual 

Capital on Firm 

Value with CSR as 

a Mediating 

Variable in 

Banking Industry‖. 

Mendapatkan 

bukti empiris 

bagaimana 

nilai 

perusahaan 

dipengaruhi 

oleh modal 

intelektual 

selain kinerja 

keuangan 

dengan 

laporan CSR 

sebagai 

variabel 

mediasi di 

industri 

perbankan. 

Data  

perusahaan 

perbankan yang 

terdaftar (BEI) 

periode 2016-

2018, mengikuti 

standar GRI G4 

yang mulai 

digunakan. 

Kriteria yang 

digunakan 

adalah bank 

yang tidak 

mengalami 

kerugian. 

Kinerja 

keungan 

Modal 

intelektual 

CSR 

Nilai 

perusahaan 

Kinerja keuangan 

dan modal 

intelektual 

berpengaruh 

secara langsung 

dan positif 

terhadap nilai 

perusahaan, 

namun CSR 

sebagai variabel 

mediasi tidak 

berpengaruh 

signifikan.  

 

81. (Salim & Firdaus, 

2020b), judul 

penelitian ‖ 

Determinants Of 

Firm Value And Its 

Impact On Stock 

Prices     (Study In 

Consumer Good 

Public Companies 

In Idx 2014-

2018)‖. 

Menguji dan 

menganalisis 

pengaruh 

Profitabilitas 

yang 

diproksikan 

dengan ROA, 

struktur modal 

yang 

diproksikan 

dengan DAR, 

dan PMI 

Manufaktur 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

yang 

diproksikan 

dengan PBV 

dan 

pengaruhnya 

terhadap 

Objek penelitian 

ini adalah 

perusahaan 

barang 

konsumsi publik 

yang secara 

konsisten berada 

di Bursa Efek 

Indonesia pada 

periode 2014 

hingga 2018. 

Teknik 

pemilihan 

sampel yang 

digunakan 

adalah 

purposive 

sampling, yaitu 

dari populasi 50 

perusahaan, 

hanya 14 

Rasio 

keungan 

Harga 

saham 

Nilai 

perusahaan 

Secara individual 

ROA dan DAR 

berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap PBV 

sedangkan PMI 

berpengaruh 

positif dan tidak 

signifikan. ROA, 

DAR dan PMI 

tidak berpengaruh 

signifikan 

terhadap harga 

saham. Kemudian 

pengujian 

pengaruh 

langsung dan 

tidak langsung 

menunjukkan 

bahwa dalam 

mengukur 
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Harga Saham perusahaan yang 

memenuhi 

kriteria dan 

Analisis yang 

digunakan 

adalah analisis 

regresi data 

panel. 

pengaruh variabel 

ROA dan DAR 

terhadap harga 

saham, variabel 

PBV dapat 

dipertimbangkan 

sebagai variabel 

intervening.  

 

82. (Sukesti et al., 

2020b), judul 

penelitian ―The 

Factors that 

Influence on Firm 

Value and 

Company 

Performance as 

Mediation 

Variables (Study 

Manufacturing 

Companies period 

2015-2017)‖. 

Menguji 

pengaruh 

Leverage dan 

Size terhadap 

Nilai 

Perusahaan 

yang diukur 

dengan Price 

to Book Value 

dan Kinerja 

Perusahaan 

yang diukur 

dengan Return 

on Assets 

sebagai 

variabel 

mediasi 

Sampel 

penelitian ini 

menggunakan 

60 perusahaan 

manufaktur 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

periode 2015-

2017. Penelitian 

ini diuji dengan 

menggunakan 

program Warp 

Partial Least 

Square untuk 

membuktikan 

hipotesis yang 

diajukan. 

Rasio 

keungan 

Nilai 

perusahaan 

Leverage tidak 

berpengaruh 

terhadap ROA 

dan berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap PBV. 

Sedangkan Size 

berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap Return 

on Assets tetapi 

tidak berpengaruh 

langsung terhadap 

Price to Book 

Value. Return on 

Asset 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap Price to 

Book Value. 

Return on Assets 

tidak berperan 

sebagai variabel 

mediasi dalam 

hubungan antara 

Leverage dan 

Price to Book 

Value, namun 

pada hubungan 

Size dan Price to 

Book Value, 

variabel Return 
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on Assets 

berperan sebagai 

variabel mediasi. 

 

83. (Widyastuti, 

2019b), judul 

penelitian 

―Analysis Of 

Liquidity, Activity, 

Leverage, 

Financial 

Performance And 

Company Value In 

Food And 

Beverage 

Companies Listed 

On The Indonesia 

Stock Exchange‖. 

Penelitian 

explanatory 

yaitu 

membahas 

tentang 

pengaruh 

likuiditas, 

aktivitas dan 

leverage 

terhadap 

kinerja 

perusahaan 

dan nilai 

perusahaan 

makanan dan 

minuman yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia. 

Populasi dalam 

penelitian ini 

adalah seluruh 

perusahaan 

makanan dan 

minuman yang 

terdaftar di BEI, 

data diambil 

secara time 

series selama 3 

tahun yaitu 

tahun 2015, 

2016 dan 2017. 

Analisis yang 

digunakan untuk 

menguji 

hipotesis dalam 

penelitian ini 

adalah dengan 

analisis 

multivariat. 

Likuiditas 

Kinerja 

keungan  

Nilai 

perusahaan 

Likuiditas yang 

diukur dengan 

CAR, CHR, QAR 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap kinerja 

keuangan yang 

diukur dengan 

NPM, ROA, dan 

kinerja keuangan 

berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

diukur dengan 

PBV, PER dan 

Tobin’s q. 

Sedangkan 

aktivitas yang 

diukur dengan 

PAT, PMK, PTA 

dan leverage yang 

diukur dengan 

DAR dan DER 

tidak berpengaruh 

signifikan 

terhadap kinerja 

keuangan dan 

nilai perusahaan. 

 

84. (Agnatia & 

Amalia, 2018), 

judul penelitian 

―Pengaruh 

Economic Value 

Added (Eva) Dan 

Rasio Profitabilitas 

Menguji 

pengaruh 

Economic 

Value Added 

(EVA) dan 

rasio 

profitabilitas 

Sampel yang 

digunakan 

adalah 14 

perusahaan dari 

25 perusahaan 

sektor 

pertambangan 

ROA 

ROI 

EVA 

ROE 

NPM 

Harga 

saham 

Secara parsial 

variabel ROA dan 

ROI berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap harga 

saham sedangkan 
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Terhadap Harga 

Saham‖. 

secara parsial 

dan secara 

simultan 

terhadap harga 

saham 

perusahaan 

sektor 

pertambangan 

batu bara. 

batu bara yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

selama periode 

2011-2017 

sehingga total 

data yang diolah 

adalah 98 

sampel dan 

menggunakan 

analisis regresi 

linier dengan 

Eviews versi 9. 

 

 

 

 

EVA, ROE dan 

NPM tidak 

mempengaruhi 

harga saham. 

Secara simultan 

menunjukkan 

bahwa seluruh 

variabel 

mempengaruhi 

harga saham.  

 

85. (Li Jin et al., 

2022), judul 

penelitian ―The 

Influence of 

Financial Ratio on 

Stock Price of 

LQ45 Index 

Companies Listed 

on Indonesia Stock 

Exchange‖. 

Mengetahui 

dan 

menganalisis 

pengaruh rasio 

keuangan 

(Return on 

Equity, 

Earning Per 

Share, dan 

Debt to Equity 

Ratio) secara 

simultan 

maupun 

parsial 

terhadap harga 

saham 

perusahaan 

indeks LQ45 

yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia 

periode 2018-

2020. 

Metode analisis 

data yang 

digunakan 

adalah metode 

regresi linier 

berganda. 

Populasi dalam 

penelitian ini 

berjumlah 62 

perusahaan dan 

jumlah sampel 

yang diperoleh 

adalah 24 

perusahaan. 

Metode 

pengambilan 

sampel 

menggunakan 

teknik purposive 

sampling 

ROE 

PER 

DER 

Harga 

saham 

 

Secara simultan 

Return on Equity, 

Earning Per 

Share, dan Debt 

to Equity Ratio 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap harga 

saham perusahaan 

indeks LQ45 yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2018-

2020. Secara 

parsial Earning 

Per Share 

berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap harga 

saham perusahaan 

indeks LQ45 yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2018-
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2020. Namun 

Return on Equity 

dan Debt to 

Equity Ratio 

berpengaruh 

negatif signifikan 

terhadap harga 

saham pada 

perusahaan indeks 

LQ45 yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2018-

2020. 

 

86. (Utami et al., 

2022), judul 

penelitian ―The 

Effect of Financial 

Performance on 

share prices with 

Earnings Per 

Share as a 

Moderation 

Variable‖. 

Mengetahui 

pengaruh 

kinerja 

keuangan 

terhadap harga 

saham dengan 

menggunakan 

Earning Per 

Share sebagai 

variabel 

moderasi. 

Sampel 

penelitian 

menggunakan 

perusahaan yang 

listing di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2017-

2019, sehingga 

diperoleh 

sampel 

sebanyak 45 

perusahaan 

selama 3 

periode (2017-

2019). Analisis 

data yang 

digunakan 

adalah analisis 

regresi 

sederhana. 

Likuiditas 

Ukuran 

asset 

DER 

ROE 

Harga 

saham 

Kinerja 

keungan 

Variabel tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham adalah 

likuiditas, ukuran 

aset, debt equity 

ratio (DER), 

return on equity 

(ROE). Kinerja 

keuangan 

perusahaan yang 

mempengaruhi 

harga saham 

adalah Earning 

Per Share sebagai 

Variabel 

Moderasi. 
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