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RINGKASAN 

 

Pemilik modal yang ingin berinvestasi berdasarkan prinsip-prinsip syariah, 

pada bursa efek dunia telah disusun indeks yang secara khusus meliputi komponen 

saham-saham yang kegiatan usahanya tidak bertentangan dengan prinsip syariah, 

salah satu indeks harga saham syariah di Indonesia adalah Jakarta Islamic Index 

(JII). Jakarta Islamic Index (JII) yaitu kumpulan saham syariah berupa saham blue 

chips (saham unggulan) yang terdiri dari 30 saham syariah yang terdaftar di bursa 

efek Jakarta dan termasuk saham yang relatif mahal serta memiliki return yang 

tinggi. 

Pentingnya dilakukan penelitian ini adalah melihat dari pergeseran indeks 

saham JII yang berfluktuasi tersebut disebabkan oleh fenomena yang terjadi dari 

kualitas emiten yang sahamnya masuk kategori syariah tampak menurun. Turunnya 

jumlah saham syariah akibat memburuknya neraca perseroan dan harga saham 

syariah menurun tajam pada awal tahun 2015 dan sejumlah emiten plat merah 

berencana untuk membeli kembali saham tersebut. Sebelum melakukan investasi 

hendaknya seorang investor harus memperhatikan keadaan internal dan eksternal 

yang dapat mempengaruhi pergerakan indeks harga saham yang selalu mengalami 

fluktuasi. Keadaan tersebut tercermin pada nilai perusahaan dan banyak faktor yang 

mempengaruhinya seperti makroekonomi, corporate social responsibility 

Disclosure, risiko bisnis syariah, direksi perempuan dan kinerja keungan. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk membuktikan dan menganalisis pengaruh : 

(1) makroekonomi, CSR Disclosure, dan risiko bisnis syariah terhadap direksi 

perempuan, (2) makroekonomi, CSR Disclosure, dan risiko bisnis syariah terhadap 

kinerja keungan, (3) makroekonomi, CSR Disclosure, dan risiko bisnis syariah 

terhadap nilai perusahaan, (4) direksi perempuan dan kinerja keungan terhadap nilai 

perusahaan, (5) makroekonomi, CSR Disclosure, dan risiko bisnis syariah yang 

dimediasi oleh direksi perempuan dan  (6) makroekonomi, CSR Disclosure, dan 

risiko bisnis syariah yang dimediasi oleh kinerja keungan. 

Populasi penelitian ini adalah 30 perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic 

Index. Sampel penelitian sebanyak 27 perusahaan terpilih dari 30 perusahaan. 

Kriteria sampel meliputi perusahaan terdaftar di Jakarta Islamic Index dari tahun 

2014-2018 selama lima tahun berturut-turut, perusahaan menerbitkan annual report 

dan laporan keungan yang telah diaudit dari tahun 2014-2018 selama lima tahun 

berturut-turut. 

Berdasarkan hasil pengolahan dan analisis data dengan menggunakan 

SmartPLS (v.3.2.9) menunjukkan bahwa (1) makroekonomi tidak berpengaruh 

signifikan terhadap direksi perempuan, (2) makroekonomi tidak berpengaruh 
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signifikan terhadap kinerja keungan, (3) makroekonomi berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, (4) CSR Disclosure tidak berpengaruh 

signifikan terhadap direksi perempuan, (5) CSR Disclosure berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja keungan, (6) CSR Disclosure tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, (7) risiko bisnis syariah berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap direksi perempuan, (8) risiko bisnis syariah berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap kinerja keungan, (9) risiko bisnis syariah tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, (10) direksi perempuan 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, (11) kinerja keungan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, (12) Direksi 

perempuan tidak bisa memediasi hubungan antara makroekonomi terhadap nilai 

perusahaan, (13) Direksi perempuan tidak bisa memediasi hubungan antara CSR 

Disclosure terhadap nilai perusahaan, (14) Direksi perempuan tidak bisa memediasi 

hubungan antara risiko bisnis syariah terhadap nilai perusahaan, (15) kinerja 

keungan tidak bisa memediasi hubungan antara makroekonomi terhadap nilai 

perusahaan, (16) kinerja keungan memediasi hubungan antara CSR Disclosure 

terhadap nilai perusahaan, (17) kinerja keungan memediasi hubungan antara risiko 

bisnis syariah terhadap nilai perusahaan.   
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ABSTRACT 

  

The importance of this research is to see Islamic stocks being able to survive 

during the Covid 19 pandemic. However, prior to the Covid 19 pandemic, namely in 

the 2014-2018 period, it shows that the Islamic stock price index, namely JII shares, 

experienced fluctuations. In 2015 it fell by 89.86 points, from 2016 to 2017 it 

increased by 165.82 points, then in 2018 it fell again by 73.85 points. For this 

reason, before making an investment, an investor should pay attention to internal 

and external conditions that can affect the movement of the stock price index which 

always fluctuates. This situation is reflected in the company's value and the various 

factors that influence it, such as macroeconomics, CSR disclosure, sharia business 

risk, female directors, and financial performance. 

The purpose of this study was to determine the effect of macroeconomics, CSR 

disclosure, sharia business risk, female directors, and financial performance on firm 

value. The population in this study amounted to 30 companies with a total sample of 

27 companies listed on the Jakarta Islamic Index. The sample criteria used are 

companies listed on the Jakarta Islamic Index (JII30), issuing annual reports, and 

audited financial reports from 2014-2018 for five consecutive years. The data 

analysis technique used is PLS-SEM with SmartPLS software. 

The results of the study show that macroeconomics has no effect on female 

directors and financial performance, but has an effect on firm value. CSR Disclosure 

has no effect on female directors and company value, but does affect financial 

performance. Sharia business risk has no effect on firm value, but has influence on 

female directors and firm value. Female directors and financial performance affect 

the value of the company. Female directors cannot mediate the effects of 

macroeconomics, CSR disclosure, and sharia business risks on firm value. Financial 

performance cannot mediate the effect of macroeconomics on firm value but 

mediates the effect of CSR disclosure and sharia business risk on firm value. 

 

Keywords :  Macroeconomics, Corporate Social Responsibility Disclosure, Sharia  

                     Business Risk, Directors Women, Financial Performance, Corporate    

              Values. 
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