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RINGKASAN

Investasi didefinisikan sebagai penundaan konsumsi sekarang untuk
digunakan di dalam produksi yang efisien selama periode waktu tertentu. Berdasarkan
data yang terdaftar di website www.idx.co.id pada periode tanggal 6 Oktober 2023,
jumlah volume saham yang beredar adalah sebesar 19.601.767.159 lembar/unit,
dengan nilai Rp7.952.334.175.853. Berdasarkan data tersebut, dapat diketahui bahwa
saham telah menjadi pilihan aset yang paling diminati oleh para investor untuk
diinvestasikan pada saat ini.

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan dan menganalisis apakah
portofolio optimal dengan indeks tunggal dapat digunakan sebagai dasar keputusan
investasi. Manfaat dari penelitian ini salah satunya agar dapat memberikan manfaat
bagi para investor untuk membantu proses pengambilan keputusan dalam membentuk
portofolio optimal saham sehingga para investor dan calon investor dapat memilih
alternative investasi terbaik.

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif, penelitian ini mendalami
tentang analisis portofolio optimal pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) terutama pada perusahaan yang terdaftar pada IDX30,
dengan menggunakan model indeks tunggal sebagai dasar utama dalam pengambilan
keputusan investasi. Fokus utama penelitian ini adalah untuk mengeksplorasi
kombinasi optimal dari berbagai jenis aset atau saham, dengan tujuan memaksimalkan
keuntungan atau meminimalkan risiko.

Untuk menganalisis portofolio diperlukan sejumlah prosedur perhitungan
melalui sejumlah data sebagai input tentang struktur portofolio. Tekniknya untuk
melakukan perhitungan analisa portofolio optimal adalah menggunakan metode
indeks tunggal. Model indeks tunggal merupakan teknik untuk mengukur besaran
return dan resiko sebuah portofolio dengan asumsi bahwa pergerakan return saham
hanya berhubungan dengan return pasar.

Berdasarkan hasil perhitungan yang dilakukan menggunakan model index
tunggal menghasilkan expected return dan risiko terbaik. Dari hasil penelitian ini para
praktisi keuangan dan investor dapat mengambil keputusan investasi di pasar saham
Indonesia dengan melihat dari expected return dan risiko yang ada.

Kata Kunci: Model Indeks Tunggal, Portofolio Optimal, Keputusan Investasi



ABSTRAK

Pertumbuhan investasi semakin tinggi di Indonesia, iklim investasi
masyarakat di Indonesia kian bertumbuh dari setiap tahunnya. Penelitian ini
mengeksplorasi analisis portofolio optimal pada perusahaan-perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), dengan penekanan pada penggunaan model
indeks tunggal sebagai landasan utama dalam pengambilan keputusan investasi.
Penelitian ini menggunakan model indeks tunggal dan menunjukkan bahwa model
indeks tunggal efektif dalam membentuk portofolio yang dapat memberikan tingkat
pengembalian yang mengungguli biaya modal.

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan dan menganalisis apakah
portofolio optimal dengan indeks tunggal dapat digunakan sebagai dasar keputusan
investasi. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi para investor
untuk membantu proses pengambilan keputusan dalam membentuk portofolio optimal
saham sehingga para investor dan calon investor dapat memilih alternative investasi
terbaik.

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa model indeks tunggal efektif dalam
membentuk portofolio yang dapat memberikan tingkat pengembalian yang lebih
besar. Implikasi temuan ini mencakup peningkatan efisiensi investasi, relevansi model
indeks tunggal, dan pemahaman lebih baik terhadap korelasi dan dinamika pasar.
Dengan demikian, praktisi keuangan dan investor dapat menggunakan temuan ini
sebagai panduan untuk mengoptimalkan alokasi aset, mengelola risiko dengan lebih
baik, dan mencapai hasil investasi yang lebih efektif untuk mengambil keputusan
dalam investasi.

Kata Kunci: Model Indeks Tunggal, Portofolio Optimal, Keputusan Investasi



ABSTRACT

Investment growth is increasing in Indonesia, the investment climate in
Indonesia is growing every year. This study explores the optimal portfolio analysis of
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX), with an emphasis on the use
of the single index model as the main basis for investment decision making. This study
utilizes the single index model and shows that the single index model is effective in
forming a portfolio that can provide a rate of return that outperforms the cost of
capital.

This study aims to prove and analyze whether the optimal portfolio with a
single index can be used as a basis for investment decisions. This research is expected
to provide benefits for investors to help the decision-making process in forming an
optimal portfolio of shares so that investors and potential investors can choose the
best investment alternative.

The results of the study show that single-index models are effective in forming
portfolios that can deliver returns that outperform the cost of capital. The implications
of the findings include improved investment efficiency, relevance of the single-index
model, and better understanding of market correlations and dynamics. As such,
financial practitioners and investors can use these findings as a guide to optimize
asset allocation, better manage risk, and achieve more effective investment returns to
make investment decisions.

Keywords: Single Index Model, Optimal Portfolio, Investment Decision
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