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LAMPIRAN 

Lampiran 1 Penelitian Terdahulu 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

1. Nama 

peneliti: Putri 

Bungsu 

Siregar, Budi 

Gautama 

Siregar, dan 

Sarmiana 

Batubara 

(2022) 

 

Judul: 

Analisis 

Komparatif 

Kinerja 

Keuangan 

Dengan 

Tujuan 

penelitian ini 

untuk 

menganalisis 

perbedaan 

antara kinerja 

keuangan PT 

Telkom, Tbk 

dan PT XL 

Axiata, Tbk 

dengan metode 

Economic 

Value Added 

(EVA). 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

(EVA) 

(X1), dan 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

yaitu metode 

kuantitatif 

dengan 

menggunaka

n software 

spss serta 

alat analisis 

data yang 

digunakan 

yaitu uji 

normalitas, 

H1: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Economic 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan  

Hasil dari 

penelitian 

menunjukan 

bahwa 

perolehan 

hasil EVA 

dengan 

menghitung 

sesuai dengan 

formula yang 

telah 

ditetapkan 

untuk 

memperoleh 

hasil yang 

dibutuhkan 

Kesamaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

EVA, dan 

variabel (Y) 

kinerja keuangan 

perusahaan. 

- Metode 

penelitian 

dengan 

kuantitatif 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

FVA dan MVA 



 

 
 

9
4

 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Metode 

Economic 

Value Added 

(EVA) Pada 

PT. Telkom, 

Tbk Dan PT. 

XL Axiata, 

Tbk. 

 

Penerbit: 

PROFJES 

uji 

homogenitas, 

uji 

independent 

sampel t test 

peneliti, hasil 

dari 

perhitungan 

yang 

dilakukan 

peneliti yaitu 

PT. Telkom, 

Tbk dan PT. 

XL Axiata, 

Tbk. 

Berdasarkan 

uji 

Independent 

Sample T Test 

menyatakan 

bahwa nilai 

𝑡ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 ≥ 𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 

maka 𝐻𝑎 

diterima yang 

- lokasi 

penelitian, pada 

PT. Telkom, 

Tbk Dan PT. 

XL Axiata, 

Tbk. 

sedangkan pada 

skripsi 

perusahaan 

sektor asuransi 

umum. 

- Tahun 

penelitian 

2020-2022 



 
 

 
 

9
5
 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

menunjukkan 

adanya 

perbedaan 

yang 

signifikan 

antara PT. 

Telkom, Tbk 

dan PT. XL 

AXIATA, 

Tbk. Hasil 

dari ini 

disimpulkan 

bahwa EVA 

dari kedua 

perusahaan 

memiliki 

perbedaan 

yang 

bermakna 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

yang mana 

hasil dari 

perhitungan 

dengan 

menggunakan 

metode EVA 

PT. Telkom, 

Tbk lebih 

unggul 

daripada PT. 

XL Axiata, 

Tbk selama 6 

tahun 

berturut-turut. 

2. Nama 

peneliti: Sari 

Yana Siregar, 

Titin Agustin 

Nengsih, dan 

Tujuan 

penelitian ini 

untuk 

mengetahui 

apakah EVA 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

H1: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Economic 

Hasil  

penelitian 

menunjukkan 

bahwa 

penelitian ini 

Kesamaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

EVA, MVA, 

dan variabel 
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7
 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Erwin 

Saputra 

Siregar 

(2022)  

 

Judul: 

Analisis 

Kinerja 

Keuangan 

Dengan EVA 

Dan MVA 

Pada 

Perusahaan 

Telekomunik

asi Periode 

2015-2020. 

 

dan MVA 

memberikan 

tambahan dana 

bagi pemberi 

dana dan 

apakah EVA 

dan MVA 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

perusahaan 

telekomunikasi

. 

(EVA) 

(X1), 

Market 

Value 

Added 

(MVA) 

(X2), dan 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

yaitu metode 

kuantitatif 

deskriptif 

dengan 

menggunaka

n software 

spss dan 

serta alat 

analisis data 

yang 

dipergunakan 

ialah metode 

asumsi klasik 

dengan 

analisis 

regresi linear 

berganda, 

koefisien 

determinasi, 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

H2: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Market 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

menunjukkan 

bahwa: EVA 

dan MVA 

tidak 

berpengaruh 

terhadap 

variabel harga 

saham 

Perusahaan 

telekomunikas

i berdasarkan 

hasil uji-t. 

Berdasarkan 

uji-f 

menunjukkan 

bahwa tidak 

terdapat 

pengaruh 

antara EVA, 

(Y) kinerja 

keuangan 

perusahaan. 

- Metode 

penelitian 

dengan 

kuantitatif 

 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

FVA 

- Lokasi 

penelitian, pada 

Perusahaan 

Telekomunikasi 

sedangkan pada 

skripsi 

perusahaan 



 

 
 

9
8

 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Penerbit: 

Jurnal 

Makesya 

uji-t dan uji-

F. 

 

MVA 

terhadap 

harga saham 

jika dianalisis 

secara 

bersama-

sama. Hasil 

dari R2 

sebesar 

16,7%, variasi 

harga saham 

dapat 

dijelaskan 

oleh dua 

variabel 

bebas, yaitu 

EVA dan 

MVA, 

sedangkan 

sektor asuransi 

umum. 

- Tahun 

penelitian 

2020-2022 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

sisanya 

dijelaskan 

oleh variabel 

lain di luar 

regresi model. 

3. Nama 

peneliti: 

Rahmah 

Arafati 

Masyiyan & 

Deannes 

Isynuwardha

na (2019) 

 

Judul: 

Analisis 

Kinerja 

Keuangan 

Dengan 

Tujuan 

penelitian ini 

untuk 

mengetahui 

kinerja 

keuangan 

berdasarkan 

metode EVA 

(Economic 

Value Added), 

MVA (Market 

Value Added), 

dan FVA 

(Financial 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

(EVA) 

(X1), 

Market 

Value 

Added 

(MVA) 

(X2), 

Financial 

Value 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

yaitu metode 

kuantitatif 

dengan 

menggunaka

n software 

serta alat 

analisis 

Statistik 

Deskriptif 

H1: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Economic 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

H2: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Hasil 

penelitian 

menunjukkan 

bahwa EVA 

dalam 

penelitian ini 

yaitu 6 

perusahaan 

dengan kode 

saham 

BYAN, 

DOID, ITMG, 

PTBA, 

SMMT, dan 

Kesamaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

EVA, MVA 

dan FVA, dan 

variabel (Y) 

kinerja 

keuangan 

perusahaan. 

- Metode 

penelitian 

dengan 

kuantitatif 

 



 

 
 

1
0
0

 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Metode 

Economic 

Value Added 

(EVA), 

Market Value 

Added 

(MVA), Dan 

Financial 

Value Added 

(FVA) (Studi 

pada 

Perusahaan 

Sub Sektor 

Pertambanga

n Batubara 

yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Value Added) 

pada 

perusahaan 

pertambangan 

subsektor 

batubara yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

periode 2014-

2018. 

Added 

(FVA) 

(X3), dan 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

Market 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

H3: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Financial 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

TOBA yang 

memiliki nilai 

EVA positif 

selama kurun 

waktu 5 

tahun. Lalu 

dari penelitian 

ini terdapat 

hasil MVA 

yang 

cenderung 

negatif. 

Terdapat 3 

perusahaan 

dengan kode 

saham DOID, 

ITMG, dan 

PTRO yang 

memiliki nilai 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Lokasi 

penelitian, pada 

sub sektor 

pertambangan 

sedangkan pada 

skripsi 

perusahaan 

sektor asuransi 

umum. 

- Tahun 

penelitian 2020-

2022 



 
 

 
 

1
0
1
 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Periode 

2014-2018). 

 

Penerbit: 

Kajian 

Akuntansi 

MVA negatif 

tiap tahunnya 

selama kurun 

waktu 5 

tahun. 

Kemudian 

untuk nilai 

FVA yang 

dihasilkan 

dalam 

penelitian ini 

yaitu terdapat 

3 perusahaan 

yang memiliki 

nilai FVA 

negatif tiap 

tahunnya 

selama 

periode 



 

 
 

1
0
2

 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

penelitian, 

perusahaan-

perusahaan 

tersebut yaitu 

perusahaan 

dengan kode 

saham DOID, 

KKGI, dan 

PTRO. 

4. Nama 

peneliti: 

Diyanti Rifal 

Agusti, Ni 

Nyoman Putu 

Martin, dan 

Tatit Diansari 

Riskiputri 

(2021) 

 

Tujuan 

penelitian ini 

yaitu untuk 

mengukur 

kinerja 

keuangan 

dengan EVA,  

FVA dan  

MVA 

 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

(EVA) 

(X1), 

Market 

Value 

Added 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

yaitu metode 

kuantitatif 

dengan 

pendekatan 

deskriptif. 

H1: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Economic 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

Hasil 

penelitian ini 

menunjukan  

pengukuran 

EVA dengan 

pendekatan 

time series  

nilai 

EVA, FVA, 

dan MVA 

Kesamaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

EVA, MVA, 

FVA, dan 

variabel (Y) 

kinerja keuangan 

perusahaan. 



 
 

 
 

1
0
3
 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Judul: 

Evaluasi 

Economic 

Value Added 

(EVA), 

Financial 

Value Added 

(FVA) Dan 

Market Value 

Added 

(MVA) 

Dengan Time 

Series 

Approach 

Sebagai Alat 

Penilaian 

Kinerja 

Keuangan 

(Studi Pada 

(MVA) 

(X2), 

Financial 

Value 

Added 

(FVA) 

(X3), dan 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

H2: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Market 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

H3: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Financial 

Value 

Added 

terhadap 

ditahun 2015 

bernilai 

positif, di 

tahun 2016 

EVA dan 

FVA negative 

sedangkan 

MVA bernilai  

positif,  di 

tahun  2017  

EVA  bernilai  

negatif  

sedangkan  

FVA  dan  

MVA  

bernilai 

positif,  

di tahun 2018 

EVA bernilai 

- Metode 

penelitian 

kuantitatif 

 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Teknik analisis 

data dengan 

Time Series 

Approach  

- lokasi 

penelitian, di  

PT. Garuda 

Indonesia Tbk 

sedangkan pada 

skripsi 

perusahaan 

sektor asuransi 

umum. 



 

 
 

1
0
4

 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

PT. Garuda 

Indonesia 

Tbk Periode 

2015-2019 

 

Penerbit: 

Jurnal 

Manajerial.  

kinerja 

keuangan 

negatif, FVA 

dan MVA 

bernilai 

positif, di 

tahun 2019 

EVA, 

FVA, dan 

MVA bernilai 

positif.  

  

- Tahun 

penelitian 2020-

2022  

5. Nama 

peneliti: 

Ferry Irawan 

dan Nico 

Yudha 

Manurung 

(2020) 

 

Tujuan dari 

penelitian ini 

yaitu untuk 

mengukur 

kinerja 

keuangan 

dengan 

Economic 

Value Added 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

(EVA) 

(X1), 

Market 

Value 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

yaitu metode 

kualitatif 

dengan 

 Hasil dari 

penelitian ini 

menunjukan 

perusahaan 

memperoleh 

nilai EVA 

yang negatif 

pada 2017-

2019 yang 

Kesamaan dari 

penelitian ini: 

Variabel (X) EVA, 

MVA, dan variabel 

(Y) kinerja 

keuangan 

perusahaan. 

 



 
 

 
 

1
0
5
 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Judul: 

Analisis 

Economic 

Value Added 

(EVA) Dan 

Market Value 

Added 

(MVA) 

Sebagai Alat 

Ukur Kinerja 

Keuangan 

PT. Garuda 

Indonesia 

Tbk. Tahun 

2017 -2019 

 

Penerbit: 

Jurnal Pajak 

dan 

(EVA) dan 

Market Value 

Added (MVA). 

Added 

(MVA) 

(X2), dan 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

pendekatan 

deskriptif. 

berarti 

perusahaan 

tidak berhasil 

menciptakan 

nilai tambah 

bagi para 

pemodal. 

Pada 2017 

dan 2018, 

MVA 

memperoleh 

nilai yang 

negatif yang 

berarti 

perusahaan 

gagal 

menciptakan 

nilai tambah 

bagi para 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

FVA 

- lokasi 

penelitian, di  

PT. Garuda 

Indonesia Tbk 

sedangkan pada 

skripsi 

perusahaan 

sektor asuransi 

umum. 

- Metode 

penelitian 

kuantitatif 

- Tahun 

penelitian 2020-

2022 



 

 
 

1
0
6

 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Keuangan 

Negara 

investor. Pada 

2019, MVA 

memperoleh 

nilai yang 

positif karena 

harga saham 

perusahaan 

yang 

meningkat 

sebesar 73% 

dari tahun 

sebelumnya. 

6. Nama 

peneliti: 

Nardi 

Sunardi 

(2020) 

 

Tujuan 

penelitian ini 

yaitu untuk 

mengetahui 

kinerja 

keuangan 

Industri Semen 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

(EVA) 

(X1), 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

yaitu metode 

kuantitatif 

H1: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Economic 

Value 

Added 

Hasil dari 

penelitian 

menunjukkan  

EVA pada 

PT. Holcim 

Indonesia 

Tbk. hasilnya 

Kesamaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

EVA, MVA, 

dan variabel 

(Y) kinerja 



 
 

 
 

1
0
7
 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Judul: 

Penilaian 

Kinerja 

Keuangan 

menggunaka

n Economic 

Value Added 

(EVA) dan 

Market Value 

Added 

(MVA) 

dengan Time 

Series 

Approach 

pada Industri 

Semen di 

Indonesia 

 

di Indonesia 

yang listing di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 2013-

2018 dengan 

pendekatan 

Economic 

Value Added 

(EVA) dan 

Market Value 

Added (MVA) 

dengan Time 

Series 

Approach 

Market 

Value 

Added 

(MVA) 

(X2), dan 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

H2: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Market 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

negatif 

dikatakan 

berkinerja 

tidak baik. 

PT. 

Indocement 

Tunggal 

Prakarsa Tbk., 

PT. Semen 

Baturaja 

(Persero) Tbk. 

dan PT. 

Semen 

Indonesia 

(Persero) Tbk. 

adalah positif 

dikatakan 

berkinerja 

baik. 

keuangan 

perusahaan. 

- Metode 

penelitian 

dengan 

kuantitatif 

 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

FVA 

- Teknik analisis 

data dengan 

Time Series 

Approach  

- lokasi 

penelitian, pada 

Industri Semen 

di Indonesia 



 

 
 

1
0
8

 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Penerbit: 

Jurnal Ilmiah 

Manajemen 

Forkamma 

Berdasarkan 

MVA PT. 

Semen 

Baturaja 

(Persero) Tbk. 

dan PT. 

Holcim 

Indonesia 

Tbk. hasilnya 

negatif 

dikatakan 

berkinerja 

tidak baik. 

PT. 

Indocement 

Tunggal 

Prakarsa Tbk. 

dan PT. 

Semen 

sedangkan pada 

skripsi 

perusahaan 

sektor asuransi 

umum. 

- Tahun 

penelitian 

2020-2022  
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Indonesia 

(Persero) Tbk. 

adalah positif 

dikatakan 

berkinerja 

baik. 

Penilaian 

EVA dan 

MVA pada 

Industri 

Semen di 

Indonesia 

sebesar 12,17 

menunjukan 

hasill positif, 

Hal ini 

menunjukkan 

bahwa 

Industri 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Semen di 

Indonesia 

secara 

keseluruhan 

dikatakan 

berkinerja 

dengan baik. 

7. Nama 

penulis:  

Nasrianto, 

Rabihatun 

Idris, dan 

Yana Fajriah 

(2021)  

 

Judul: 

Analisis 

Penggunaan 

Metode 

Tujuan 

penelitian ini 

untuk evaluasi 

dengan metode 

Economic 

Value Added 

(EVA) Market 

Value Added 

(MVA) dalam 

penilaian 

kinerja 

keuangan PT 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

(EVA) 

(X1), 

Market 

Value 

Added 

(MVA) 

(X2), dan 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

yaitu metode 

kuantitatif 

H1: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Economic 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

H2: 

Terdapat 

Hasil 

penelitian ini 

menunjukkan:  

(1) kinerja 

keuangan 

Economic 

Value Added 

(EVA) pada 

perusahaan 

PT. Aneka 

Tambang 

(Persero) Tbk 

Kesamaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

EVA, MVA, 

dan variabel 

(Y) kinerja 

keuangan 

perusahaan. 

- Metode 

penelitian 

dengan 

kuantitatif 



 
 

 
 

1
1
1
 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Economic 

Value Added 

(EVA) Dan 

Market Value 

Added 

(MVA) 

Untuk 

Menilai 

Kinerja 

Keuangan 

Pada PT. 

Aneka 

Tambang 

(Persero) Tbk 

Di Kota 

Makassar 

 

Penerbit: 

YUME 

Aneka 

Tambang Tbk 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

pengaruh 

signifikan 

Market 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

periode 2016-

2019 kurang 

dari nol 

(EVA<0), 

dan periode 

2020 lebih 

besar dari nol 

(EVA>0). 

Nilai 

Economic 

Value Added 

(EVA) lebih 

mendominasi 

dibawah nol 

yang berarti 

perusahaan 

belum mampu 

menciptakan 

nilai tambah 

 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

FVA 

- Lokasi 

penelitian, pada 

PT. Aneka 

Tambang Tbk 

sedangkan pada 

skripsi 

perusahaan 

sektor asuransi 

umum. 

- Tahun 

penelitian 

2020-2022 



 

 
 

1
1
2

 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Journal of 

Management 

ekonomis. (2) 

kinerja 

keuangan 

Market Value 

Added 

(MVA) pada 

perusahaan 

PT. Aneka 

Tambang 

(Persero) Tbk 

periode 2016-

2020 

menunjukkan 

nilai positif 

yang berarti 

perusahaan 

mampu 

memberikan 

kesejahteraan 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

bagi para 

pemegang 

saham 

8.  Nama 

Peneliti: 

Utami 

Adeningsih 

dan Yeni 

Widyanti 

(2022) 

 

Judul : 

Analisis 

Kinerja 

Keuangan 

Menggunaka

n Metode 

EVA, MVA, 

REVA dan 

Tujuan 

penelitian ini 

yaitu untuk 

mengetahui 

dan 

menganalisis 

kinerja 

keuangan 

perusahaan 

telekomunikasi 

yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia 

periode 2017-

2021 dengan 

menggunakan 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

(EVA) 

(X1), 

Market 

Value 

Added 

(MVA) 

(X2), 

Refined 

Economic 

Value 

Added 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

yaitu metode 

kualitatif 

dengan 

pendekatan 

deskriptif. 

 

 

Hasil 

penelitian ini 

menunjukan 

dengan EVA 

menunjukkan 

bahwa satu 

perusahaan 

dengan kode 

TLKM yang 

memiliki nilai 

EVA > 0 

selama kurun 

waktu 5 

tahun. 

Terdapat dua 

perusahaan 

Kesamaan dari 

penelitian ini  

sama menggunakan 

variabel (X) EVA, 

MVA, FVA, dan 

variabel (Y) kinerja 

keuangan 

perusahaan. 

 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

(REVA)  

- lokasi 

penelitian, di 

perusahaan 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

FVA di 

Perusahaan 

Sub Sektor 

Telekomunik

asi yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 

2017-2021. 

 

Penerbit : 

Jurnal Ilmiah 

Ilmu 

Pendidikan 

metode 

berbasis nilai 

tambah yaitu 

Economic 

Value Added 

(EVA), Market 

Value Added 

(MVA), 

Refined 

Economic 

Value Added 

(REVA) dan 

Financial 

Value Added 

(FVA). 

(REVA) 

(X3), 

Financial 

Value 

Added 

(FVA) 

(X4), dan 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

yang memiliki 

nilai MVA < 

0 selama lima 

tahun berturut 

turut yaitu 

BTEL dan 

EXCL. 

Kemudian 

untuk nilai 

REVA 

bervariasi 

tetapi hanya 

TLKM yang 

memiliki nilai 

> 0 sepanjang 

periode 

penelitian. 

Sedangkan 

untuk nilai 

sub sektor 

telekomunikas

i sedangkan 

pada skripsi 

perusahaan 

sub sektor 

asuransi 

umum. 

- Metode 

penelitian 

dengan 

kuantitatif 

Tahun penelitian 

2020-2022 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

FVA 2 

perusahaan 

yang memiliki 

nilai FVA 

positif selama 

5 tahun yaitu 

TLKM dan 

EXCL. 

9. Nama 

peneliti: 

Anita 

Octaviani 

(2017) 

 

Judul: 

Penilaian 

Kinerja 

Keuangan 

Perusahaan 

Tujuan 

penelitian ini 

untuk 

mengetahui 

kinerja 

keuangan PT 

Sumber Alfaria 

Trijaya Tbk 

menggunakan 

metode Market 

Value Added 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

(MVA) 

(X1), 

Financial 

Value 

Added 

(FVA) 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

yaitu metode 

kuantitatif 

dengan 

pendekatan 

deskriptif 

 

H1: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Market 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

H2: 

Hasil 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa; 1) 

Nilai Market 

Value Added 

(MVA) PT 

Sumber 

Alfaria 

Trijaya Tbk 

bernilai 

Kesamaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

MVA dan FVA 

dan variabel 

(Y) kinerja 

keuangan 

perusahaan. 

- Metode 

penelitian 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Dengan 

Menggunaka

n Market 

Added Value 

(MVA) dan 

Financial 

Value Added 

(FVA) Pada 

(Studi PT 

Sumber 

Alfaria 

Trijaya Tbk 

Periode 

Tahun 2014-

2016) 

 

Penerbit: 

Jurnal 

(MVA) dan 

Financial 

Value Added 

(FVA) periode 

tahun 2014-

2016. 

(X2), dan 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

 

 Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Financial 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

positif dan 

menunjukkan 

bаhwа 

pеrusаhааn 

bеrhаsil 

mеningkаtkаn 

nilаi modаl 

yаng tеlаh 

diinvеstаsikаn

; 2) Nilаi 

Finаnciаl 

Vаluе Аddеd 

(FVА) PT 

Sumbеr 

Аlfаriа 

Trijаyа Tbk 

bеrnilаi 

positif dаn 

mеnunjukkаn 

dengan 

kuantitatif 

 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

EVA 

- Lokasi 

penelitian, pada 

PT Sumber 

Alfaria Trijaya 

Tbk 

sedangkan pada 

skripsi 

perusahaan 

sektor asuransi 

umum. 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Administrasi 

Bisnis 

bаhwа 

pеrusаhааn 

bеrhаsil 

mеmbеrikаn 

nilаi tаmbаh 

finаnsiаl lеbih 

kаrеnа 

kеuntungаn 

bеrsih dаn 

pеnyusutаn 

mаmpu 

mеnutupi 

Еquivаlеnt 

Dеprеciаtion. 

- Tahun 

penelitian 

2020-2022 

10. Nama 

Penulis: 

Cherli Eka 

Aprillia Dan 

Tries Ellia 

Tujuan 

penelitian ini 

untuk 

mengevaluasi 

kinerja 

Variabel 

independen

:  Economic 

Value 

Added 

Jenis metode 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian ini 

H1: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Economic 

Hasil 

penelitian 

menunjukkan 

bahwa EVA 

akan 

Kesamaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

EVA dan 

MVA dan 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

Sandari 

(2023) 

 

Judul: 

Penilaian 

Kinerja 

Keuangan 

Menggunaka

n Pendekatan 

Economic 

Value Added 

(EVA) Dan 

Market Value 

Added 

(MVA) Pada 

PT Waskita 

Beton Precast 

Tbk Periode 

2017-2021  

keuangan PT 

Waskita Beton 

Precast tahun 

2017-2021. 

Tujuan ini 

disebut sebagai 

tujuan utama 

studi (MVA). 

(EVA) 

(X1), 

Market 

Value 

Added 

(MVA) 

(X2), dan 

variabel 

dependen 

kinerja 

keuangan 

(Y) 

 

yaitu metode 

kuantitatif 

dengan 

pendekatan 

deskriptif 

 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

H2: 

Terdapat 

pengaruh 

signifikan 

Market 

Value 

Added 

terhadap 

kinerja 

keuangan 

menguntungk

an dari tahun 

2017 sampai 

dengan tahun 

2020, namun 

menjadi tidak 

menguntungk

an pada tahun 

2021. 

(bernilai 

negatif). Jika 

MVA untuk 

PT Waskita 

Beton Precast 

diproyeksikan 

meningkat 

dalam 

beberapa 

tahun ke 

variabel (Y) 

kinerja 

keuangan 

perusahaan. 

- Metode 

penelitian 

dengan 

kuantitatif 

 

Perbedaan dari 

penelitian ini: 

- Variabel (X) 

FVA 

Lokasi 

penelitian, pada 

PT Waskita 

Beton Precast 

Tbk sedangkan 

pada skripsi 



 
 

 
 

1
1
9
 

No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

 

Penerbit: 

Jurnal Ilmiah 

Manajemen, 

Ekonomi dan 

Bisnis 

depan, ini 

menandakan 

bahwa 

perusahaan 

berhasil 

meningkatkan 

nilai uang 

yang 

diperolehnya 

dari investor. 

Perusahaan 

tidak dapat 

dianggap 

dalam kondisi 

sangat baik 

meskipun 

memiliki hasil 

yang bagus 

untuk EVA 

perusahaan 

sektor asuransi 

umum. 

- Tahun 

penelitian 

2020-2022 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

dan MVA 

karena 

nilainya 

menurun 

setiap tahun; 

pengurangan 

ini, yang 

berlangsung 

antara tahun 

2017 dan 

2021, 

membuat 

perusahaan 

tersebut tidak 

dapat 

dikatakan 

sehat. 

Turunnya 

nilai EVA dan 
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No. Nama 

Peneliti, 

Judul 

Penelitian 

dan 

Penerbit 

Rumusan 

Masalah atau 

Tujuan 

Penelitian 

Teori atau 

Variabel 

Penelitian 

Metodologi 

Penelitian 

Hipotesis 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

Kesamaan dan 

Perbedaan antara 

Penelitian ini 

dengan Skripsi 

MVA PT 

Waskita 

Beton Precast, 

yang pada 

gilirannya 

berdampak 

pada penilaian 

kinerja 

keuangan 

perusahaan, 

disebabkan 

oleh 

kombinasi 

penyebab 

internal dan 

eksternal. 
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Lampiran 2 Sampel Akhir Sebelum Outlier 

No. Kode Nama Perusahaan 

Tahun 2020 

1. ASRM PT Asuransi Ramayana Tbk  

2. ASJT PT Asuransi Jasa Tania Tbk 

3. ASMI PT Asuransi Maximus Graha Persada Tbk. 

4. ASBI PT Asuransi Bintang Tbk 

5. ABDA PT Asuransi Bina Dana Arta Tbk  

6. AMAG PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk 

7. AHAP PT Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 

8. ASDM PT Asuransi Dayin Mitra Tbk 

9. BHAT PT Bhakti Multi Artha Tbk 

10. LPGI PT Lippo General Insurance Tbk 

11. PNIN PT Paninvest Tbk 

12. VINS PT Victoria Insurance Tbk 

13. MTWI PT Malacca Trust Wuwungan Insurance Tbk 

Tahun 2021 

1. ASRM PT Asuransi Ramayana Tbk  

2. ASJT PT Asuransi Jasa Tania Tbk 

3. ASMI PT Asuransi Maximus Graha Persada Tbk. 

4. ASBI PT Asuransi Bintang Tbk 

5. ABDA PT Asuransi Bina Dana Arta Tbk  

6. AMAG PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk 

7. AHAP PT Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 

8. ASDM PT Asuransi Dayin Mitra Tbk 

9. BHAT PT Bhakti Multi Artha Tbk 

10. LPGI PT Lippo General Insurance Tbk 

11. PNIN PT Paninvest Tbk 

12. VINS PT Victoria Insurance Tbk 

13. MTWI PT Malacca Trust Wuwungan Insurance Tbk 

Tahun 2022 

1. ASRM PT Asuransi Ramayana Tbk  

2. ASJT PT Asuransi Jasa Tania Tbk 

3. ASMI PT Asuransi Maximus Graha Persada Tbk. 

4. ASBI PT Asuransi Bintang Tbk 

5. ABDA PT Asuransi Bina Dana Arta Tbk  

6. AMAG PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk 

7. AHAP PT Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 

8. ASDM PT Asuransi Dayin Mitra Tbk 

9. BHAT PT Bhakti Multi Artha Tbk 

https://www.sinarmasmsiglife.co.id/
http://www.acegroup.com/id-id/for-individuals-families/life-insurance.aspx
https://www.sinarmasmsiglife.co.id/
http://www.acegroup.com/id-id/for-individuals-families/life-insurance.aspx
https://www.sinarmasmsiglife.co.id/
http://www.acegroup.com/id-id/for-individuals-families/life-insurance.aspx
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10. LPGI PT Lippo General Insurance Tbk 

11. PNIN PT Paninvest Tbk 

12. VINS PT Victoria Insurance Tbk 

13. MTWI PT Malacca Trust Wuwungan Insurance Tbk 
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Lampiran 3 Sampel Akhir Setelah Outlier 

No. Kode Nama Perusahaan 

Tahun 2020 

1. ASRM PT Asuransi Ramayana Tbk  

2. ASJT PT Asuransi Jasa Tania Tbk 

4. ASBI PT Asuransi Bintang Tbk 

5. ABDA PT Asuransi Bina Dana Arta Tbk  

6. AMAG PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk 

7. AHAP PT Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 

8. ASDM PT Asuransi Dayin Mitra Tbk 

9. PNIN PT Paninvest Tbk 

10. VINS PT Victoria Insurance Tbk 

11. MTWI PT Malacca Trust Wuwungan Insurance Tbk 

Tahun 2021 

1. ASRM PT Asuransi Ramayana Tbk  

2. ASJT PT Asuransi Jasa Tania Tbk 

3. ASMI PT Asuransi Maximus Graha Persada Tbk. 

4. ASBI PT Asuransi Bintang Tbk 

5. ABDA PT Asuransi Bina Dana Arta Tbk  

6. AMAG PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk 

7. AHAP PT Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 

8. ASDM PT Asuransi Dayin Mitra Tbk 

9. PNIN PT Paninvest Tbk 

10. VINS PT Victoria Insurance Tbk 

Tahun 2022 

1. ASRM PT Asuransi Ramayana Tbk  

2. ASJT PT Asuransi Jasa Tania Tbk 

3. ASMI PT Asuransi Maximus Graha Persada Tbk. 

4. ASBI PT Asuransi Bintang Tbk 

5. ABDA PT Asuransi Bina Dana Arta Tbk  

6. AMAG PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk 

7. AHAP PT Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 

8. ASDM PT Asuransi Dayin Mitra Tbk 

9. BHAT PT Bhakti Multi Artha Tbk 

10. PNIN PT Paninvest Tbk 

11. VINS PT Victoria Insurance Tbk 

 

  

https://www.sinarmasmsiglife.co.id/
http://www.acegroup.com/id-id/for-individuals-families/life-insurance.aspx
https://www.sinarmasmsiglife.co.id/
http://www.acegroup.com/id-id/for-individuals-families/life-insurance.aspx
https://www.sinarmasmsiglife.co.id/
http://www.acegroup.com/id-id/for-individuals-families/life-insurance.aspx
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Lampiran 4 Data Perhitungan EVA 

1. NOPAT (Net Operating Profit After Tax)  

NOPAT = EBIT × (1– Tax) 

             (DalamRupiah) 

No. Perusahaan Tahun EBIT 1-Tax NOPAT 

1. ASRM 

2020 339.072.465.808 0,85 289.290.544.861 

2021 335.624.261.996 0,84 280.346.504.796 

2022 436.486.285.686 0,96 419.118.398.045 

2. ASJT 

2020 54.352.620.528 1,21 65.898.244.429 

2021 50.414.908.698 0,31 15.443.404.134 

2022 52.821.509.192 0,56 29.495.190.507 

3. ASMI 

2020 -11.230.313.553 1,11 -12.517.137.132 

2021 101.378.976.176 0,41 41.721.447.670 

2022 17.372.218.092 1,01 17.473.996.934 

4. ASBI 
2020 165.128.494 1,27 209.814.600 

2021 160.427.321 1,34 214.542.699 
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No. Perusahaan Tahun EBIT 1-Tax NOPAT 

2022 132.906.114 1,07 141.867.917 

5. ABDA 

2020 903.418.454 0,88 792.270.321 

2021 777.394.503 0,91 707.182.462 

2022 778.473.914 0,87 680.543.132 

6. AMAG 

2020 767.768.686 0,87 664.854.592 

2021 787.324.359 0,93 730.018.212 

2022 878.518.069 0,88 773.549.209 

7. AHAP 

2020 106.613.622.833 1,05 111.588.275.094 

2021 126.210.383.274 0,84 105.857.639.613 

2022 112.439.482.710 1,06 119.117.188.492 

8. ASDM 

2020 181.587.155 0,92 167.692.108 

2021 172.428.003 0,95 164.651.215 

2022 188.235.414 0,78 147.194.888 

9. BHAT 

2020 85.028.258.823 0,99 83.933.145.407 

2021 107.367.266.073 0,98 105.537.160.340 

2022 166.910.409.892 0,98 163.109.190.008 
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No. Perusahaan Tahun EBIT 1-Tax NOPAT 

10. LPGI 

2020 1.220.142.637.207 0,83 1.012.931.923.036 

2021 1.708.878.001.894 0,43 742.584.504.696 

2022 2.076.116.617.010 0,75 1.554.772.901.993 

11. PNIN 

2020 2.981.118 1,00 2.976.850 

2021 2.854.892 1,00 2.850.404 

2022 2.715.058 0,99 2.690.227 

12. VINS 

2020 19.879.388.758 0,98 19.453.915.803 

2021 25.744.531.636 0,95 24.358.633.384 

2022 22.728.552.475 0,95 21.519.072.370 

13. MTWI 

2020 37.142.295.235 0,34 12.522.713.931 

2021 33.721.535.617 0,57 19.286.124.255 

2022 23.719.139.810 1,23 29.119.846.393 

Sumber: Data diolah peneliti  
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2. IC (Invested Capital)  

IC = (Total utang + Ekuitas) – Utang Jangka Pendek 

             (Dalam Rupiah) 

No. Perusahaan Tahun Total Utang Ekuitas 
Utang Jangka 

Pendek 
IC 

1. ASRM 

2020 1.013.381.758.085 503.181.214.944 90.149.011.331 1.426.413.961.698 

2021 862.113.850.198 549.046.298.074 123.385.951.765 1.287.774.196.507 

2022 1.013.123.874.462 614.117.783.224 146.584.088.816 1.480.657.568.870 

2. ASJT 

2020 156.229.284.959 209.534.623.295 33.328.028.523 332.435.879.731 

2021 219.398.368.810 308.453.875.837 45.911.323.595 481.940.921.052 

2022 181.189.695.973 317.842.060.120 30.734.846.107 468.296.909.986 

3. ASMI 

2020 547.541.424.689 443.450.319.375 68.203.493.818 922.788.250.246 

2021 518.209.589.004 462.879.983.946 48.622.235.491 932.467.337.459 

2022 686.518.502.953 376.952.349.563 69.941.175.212 993.529.677.304 

4. ASBI 

2020 557.997.452 313.771.731 91.150.104 780.619.079 

2021 598.914.685 954.657.152 114.196.119 1.439.375.718 

2022 620.559.335 989.810.930 80.628.428 1.529.741.837 
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No. Perusahaan Tahun Total Utang Ekuitas 
Utang Jangka 

Pendek 
IC 

5. ABDA 

2020 1.090.545.646 1.387.236.002 52.491.995 2.425.289.653 

2021 983.787.506 1.512.103.062 45.916.184 2.449.974.384 

2022 966.617.847 1.505.488.077 36.847.132 2.435.258.792 

6. AMAG 

2020 2.730.755.387 2.006.374.654 394.788.853 4.342.341.188 

2021 2.793.055.857 1.859.762.049 370.700.454 4.282.117.452 

2022 3.006.509.450 1.700.336.893 341.180.547 4.365.665.796 

7. AHAP 

2020 472.175.668.361 140.171.399.027 90.178.274.349 522.168.793.039 

2021 544.767.542.250 122.136.220.358 78.433.494.931 588.470.267.677 

2022 723.212.184.767 210.067.263.286 58.527.370.791 874.752.077.262 

8. ASDM 

2020 508.174.714 351.701.797 123.689.172 736.187.339 

2021 461.044.434 361.695.935 117.207.235 705.533.134 

2022 523.847.643 365.125.870 165.451.401 723.522.112 

9. BHAT 

2020 132.240.707.576 519.525.057.925 33.535.783.759 618.229.981.742 

2021 196.357.274.613 539.709.386.834 63.970.005.835 672.096.655.612 

2022 497.542.929.476 541.366.920.715 79.239.902.575 959.669.947.616 
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No. Perusahaan Tahun Total Utang Ekuitas 
Utang Jangka 

Pendek 
IC 

10. LPGI 

2020 1.954.498.917.680 861.079.475.415 209.706.679.697 2.605.871.713.398 

2021 2.045.346.770.680 850.190.505.106 218.216.699.692 2.677.320.576.094 

2022 2.200.516.017.855 730.148.693.223 207.843.052.366 2.722.821.658.712 

11. PNIN 

2020 4.484.512 27.845.258 387.315 31.942.455 

2021 4.377.908 28.762.813 297.838 32.842.883 

2022 4.136.592 29.679.789 353.443 33.462.938 

12. VINS 

2020 138.095.296.876 184.247.090.444 51.418.244.291 270.924.143.029 

2021 115.984.412.838 240.603.959.637 32.660.668.611 323.927.703.864 

2022 110.511.030.657 186.535.177.545 31.229.285.884 265.816.922.318 

13. MTWI 

2020 417.401.945.292 133.609.520.780 391.957.691.495 159.053.774.577 

2021 397.498.550.318 137.464.258.240 375.014.517.013 159.948.291.545 

2022 749.724.065.352 240.017.769.070 717.907.104.202 271.834.730.220 

Sumber: Data diolah peneliti  
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3. WACC (Weighted Average Cost of Capital)  

WACC = [(D x rd) (1 – Tax) + (E x re)] 

 

No. Perusahaan Tahun D rd 1-Tax E re WACC 

1. ASRM 

2020 0,67 0,301 0,853 0,332 0,130 0,21 

2021 0,61 0,376 0,835 0,389 0,118 0,24 

2022 0,62 0,406 0,960 0,377 0,141 0,30 

2. ASJT 

2020 0,43 0,494 1,212 0,573 -0,037 0,23 

2021 0,42 0,284 0,306 0,584 0,001 0,04 

2022 0,36 0,357 0,558 0,637 0,002 0,07 

3. ASMI 

2020 0,55 0,191 1,115 0,447 -0,200 0,03 

2021 0,53 0,191 0,412 0,472 0,042 0,06 

2022 0,65 0,177 1,006 0,354 -0,229 0,03 

4. ASBI 

2020 0,64 0,310 1,271 0,360 0,075 0,28 

2021 0,39 0,308 1,337 0,614 0,017 0,17 

2022 0,39 0,240 1,067 0,615 0,005 0,10 
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No. Perusahaan Tahun D rd 1-Tax E re WACC 

5. ABDA 

2020 0,44 0,312 0,877 0,560 0,100 0,18 

2021 0,39 0,304 0,910 0,606 0,104 0,17 

2022 0,39 0,348 0,874 0,609 0,060 0,16 

6. AMAG 

2020 0,58 0,276 0,866 0,424 0,053 0,16 

2021 0,60 0,258 0,927 0,400 0,080 0,18 

2022 0,64 0,257 0,881 0,361 0,100 0,18 

7. AHAP 

2020 0,77 0,275 1,047 0,229 0,103 0,25 

2021 0,82 0,239 0,839 0,183 0,126 0,19 

2022 0,77 0,190 1,059 0,225 -0,036 0,15 

8. ASDM 

2020 0,59 0,392 0,923 0,409 0,076 0,24 

2021 0,56 0,435 0,955 0,440 0,056 0,26 

2022 0,59 0,455 0,782 0,411 0,051 0,23 

9. BHAT 

2020 0,20 -0,744 0,987 0,797 0,023 -0,13 

2021 0,27 -0,741 0,983 0,733 0,018 -0,18 

2022 0,48 0,391 0,977 0,521 0,006 0,19 

10. LPGI 2020 0,69 0,635 0,830 0,306 0,108 0,40 
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No. Perusahaan Tahun D rd 1-Tax E re WACC 

2021 0,71 0,894 0,435 0,294 0,039 0,29 

2022 0,75 0,992 0,749 0,249 0,101 0,58 

11. PNIN 

2020 0,14 0,578 0,999 0,861 0,073 0,14 

2021 0,13 0,565 0,998 0,868 0,052 0,12 

2022 0,12 0,569 0,991 0,878 0,067 0,13 

12. VINS 

2020 0,43 0,157 0,979 0,572 0,034 0,08 

2021 0,33 0,171 0,946 0,675 0,051 0,09 

2022 0,37 0,180 0,947 0,628 0,046 0,09 

13. MTWI 

2020 0,76 1,177 0,337 0,242 0,018 0,30 

2021 0,74 1,243 0,572 0,257 0,024 0,53 

2022 0,76 1,086 1,228 0,243 -0,035 1,00 

Sumber: Data diolah peneliti  
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4. Menghitung CC (Capital Charges)  

Capital Charges = WACC × Invested Capital 

             (DalamRupiah) 

No. Perusahaan Tahun WACC IC CC 

1. ASRM 

2020 0,21 1.426.413.961.698 306.501.100.982 

2021 0,24 1.287.774.196.507 306.517.157.426 

2022 0,30 1.480.657.568.870 438.018.067.842 

2. ASJT 

2020 0,23 332.435.879.731 78.049.845.788 

2021 0,04 481.940.921.052 17.748.087.990 

2022 0,07 468.296.909.986 34.468.575.497 

3. ASMI 

2020 0,03 922.788.250.246 26.353.026.217 

2021 0,06 932.467.337.459 57.315.159.477 

2022 0,03 993.529.677.304 33.436.329.724 

4. ASBI 

2020 0,28 780.619.079 217.896.613 

2021 0,17 1.439.375.718 243.862.396 

2022 0,10 1.529.741.837 156.023.628 
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No. Perusahaan Tahun WACC IC CC 

5. ABDA 

2020 0,18 2.425.289.653 427.174.221 

2021 0,17 2.449.974.384 421.167.559 

2022 0,16 2.435.258.792 379.216.352 

6. AMAG 

2020 0,16 4.342.341.188 695.829.591 

2021 0,18 4.282.117.452 753.625.203 

2022 0,18 4.365.665.796 789.162.807 

7. AHAP 

2020 0,25 522.168.793.039 128.420.055.619 

2021 0,19 588.470.267.677 109.858.660.383 

2022 0,15 874.752.077.262 129.202.052.869 

8. ASDM 

2020 0,24 736.187.339 180.247.507 

2021 0,26 705.533.134 181.657.910 

2022 0,23 723.522.112 166.830.987 

9. BHAT 

2020 -0,13 618.229.981.742 -80.931.100.507 

2021 -0,18 672.096.655.612 -121.938.712.267 

2022 0,19 959.669.947.616 178.791.143.407 

10. LPGI 2020 0,40 2.605.871.713.398 1.039.829.640.537 
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No. Perusahaan Tahun WACC IC CC 

2021 0,29 2.677.320.576.094 764.963.907.689 

2022 0,58 2.722.821.658.712 1.588.020.271.442 

11. PNIN 

2020 0,14 31.942.455 4.573.418 

2021 0,12 32.842.883 3.932.471 

2022 0,13 33.462.938 4.269.932 

12. VINS 

2020 0,08 270.924.143.029 23.013.071.238 

2021 0,09 323.927.703.864 28.180.467.005 

2022 0,09 265.816.922.318 24.566.946.927 

13. MTWI 

2020 0,30 159.053.774.577 48.509.192.567 

2021 0,53 159.948.291.545 85.475.525.375 

2022 1,00 271.834.730.220 272.226.117.110 

Sumber: Data diolah peneliti  
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5. EVA  

NOPAT - Capital Charges 

            (Dalam Rupiah) 

No. Perusahaan Tahun NOPAT CC EVA 

1. ASRM 

2020 289.290.544.861 306.501.100.982 -17.210.556.121 

2021 280.346.504.796 306.517.157.426 -26.170.652.630 

2022 419.118.398.045 438.018.067.842 -18.899.669.797 

2. ASJT 

2020 65.898.244.429 78.049.845.788 -12.151.601.359 

2021 15.443.404.134 17.748.087.990 -2.304.683.856 

2022 29.495.190.507 34.468.575.497 -4.973.384.990 

3. ASMI 

2020 -12.517.137.132 26.353.026.217 -38.870.163.348 

2021 41.721.447.670 57.315.159.477 -15.593.711.807 

2022 17.473.996.934 33.436.329.724 -15.962.332.790 

4. ASBI 

2020 209.814.600 217.896.613 -8.082.012 

2021 214.542.699 243.862.396 -29.319.698 

2022 141.867.917 156.023.628 -14.155.710 



 
 

 
 

1
3
8

 

No. Perusahaan Tahun NOPAT CC EVA 

5. ABDA 

2020 792.270.321 427.174.221 365.096.100 

2021 707.182.462 421.167.559 286.014.903 

2022 680.543.132 379.216.352 301.326.780 

6. AMAG 

2020 664.854.592 695.829.591 -30.974.999 

2021 730.018.212 753.625.203 -23.606.991 

2022 773.549.209 789.162.807 -15.613.598 

7. AHAP 

2020 111.588.275.094 128.420.055.619 -16.831.780.525 

2021 105.857.639.613 109.858.660.383 -4.001.020.770 

2022 119.117.188.492 129.202.052.869 -10.084.864.377 

8. ASDM 

2020 167.692.108 180.247.507 -12.555.399 

2021 164.651.215 181.657.910 -17.006.694 

2022 147.194.888 166.830.987 -19.636.098 

9. BHAT 

2020 83.933.145.407 -80.931.100.507 164.864.245.914 

2021 105.537.160.340 -121.938.712.267 227.475.872.606 

2022 163.109.190.008 178.791.143.407 -15.681.953.400 

10. LPGI 2020 1.012.931.923.036 1.039.829.640.537 -26.897.717.501 
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No. Perusahaan Tahun NOPAT CC EVA 

2021 742.584.504.696 764.963.907.689 -22.379.402.993 

2022 1.554.772.901.993 1.588.020.271.442 -33.247.369.450 

11. PNIN 

2020 2.976.850 4.573.418 -1.596.568 

2021 2.850.404 3.932.471 -1.082.067 

2022 2.690.227 4.269.932 -1.579.705 

12. VINS 

2020 19.453.915.803 23.013.071.238 -3.559.155.435 

2021 24.358.633.384 28.180.467.005 -3.821.833.621 

2022 21.519.072.370 24.566.946.927 -3.047.874.557 

13. MTWI 

2020 12.522.713.931 48.509.192.567 -35.986.478.636 

2021 19.286.124.255 85.475.525.375 -66.189.401.120 

2022 29.119.846.393 272.226.117.110 -243.106.270.717 

Sumber: Data diolah peneliti  
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Lampiran 5 Data Perhitungan FVA 

1. NOPAT (Net Operating Profit After Tax)  

NOPAT = EBIT × (1– Tax) 

             (DalamRupiah) 

No. Perusahaan Tahun EBIT 1-Tax NOPAT 

1. ASRM 

2020 339.072.465.808 0,85 289.290.544.861 

2021 335.624.261.996 0,84 280.346.504.796 

2022 436.486.285.686 0,96 419.118.398.045 

2. ASJT 

2020 54.352.620.528 1,21 65.898.244.429 

2021 50.414.908.698 0,31 15.443.404.134 

2022 52.821.509.192 0,56 29.495.190.507 

3. ASMI 

2020 -11.230.313.553 1,11 -12.517.137.132 

2021 101.378.976.176 0,41 41.721.447.670 

2022 17.372.218.092 1,01 17.473.996.934 

4. ASBI 
2020 165.128.494 1,27 209.814.600 

2021 160.427.321 1,34 214.542.699 
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No. Perusahaan Tahun EBIT 1-Tax NOPAT 

2022 132.906.114 1,07 141.867.917 

5. ABDA 

2020 903.418.454 0,88 792.270.321 

2021 777.394.503 0,91 707.182.462 

2022 778.473.914 0,87 680.543.132 

6. AMAG 

2020 767.768.686 0,87 664.854.592 

2021 787.324.359 0,93 730.018.212 

2022 878.518.069 0,88 773.549.209 

7. AHAP 

2020 106.613.622.833 1,05 111.588.275.094 

2021 126.210.383.274 0,84 105.857.639.613 

2022 112.439.482.710 1,06 119.117.188.492 

8. ASDM 

2020 181.587.155 0,92 167.692.108 

2021 172.428.003 0,95 164.651.215 

2022 188.235.414 0,78 147.194.888 

9. BHAT 

2020 85.028.258.823 0,99 83.933.145.407 

2021 107.367.266.073 0,98 105.537.160.340 

2022 166.910.409.892 0,98 163.109.190.008 
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No. Perusahaan Tahun EBIT 1-Tax NOPAT 

10. LPGI 

2020 1.220.142.637.207 0,83 1.012.931.923.036 

2021 1.708.878.001.894 0,43 742.584.504.696 

2022 2.076.116.617.010 0,75 1.554.772.901.993 

11. PNIN 

2020 2.981.118 1,00 2.976.850 

2021 2.854.892 1,00 2.850.404 

2022 2.715.058 0,99 2.690.227 

12. VINS 

2020 19.879.388.758 0,98 19.453.915.803 

2021 25.744.531.636 0,95 24.358.633.384 

2022 22.728.552.475 0,95 21.519.072.370 

13. MTWI 

2020 37.142.295.235 0,34 12.522.713.931 

2021 33.721.535.617 0,57 19.286.124.255 

2022 23.719.139.810 1,23 29.119.846.393 

Sumber: Data diolah peneliti  
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2.  TR (Total Resources) 

TR = D + E 

 

No. Perusahaan Tahun D E TR 

1. ASRM 

2020 0,67 0,33 1,00 

2021 0,61 0,39 1,00 

2022 0,62 0,38 1,00 

2. ASJT 

2020 0,43 0,57 1,00 

2021 0,42 0,58 1,00 

2022 0,36 0,64 1,00 

3. ASMI 

2020 0,55 0,45 1,00 

2021 0,53 0,47 1,00 

2022 0,65 0,35 1,00 

4. ASBI 
2020 0,64 0,36 1,00 

2021 0,39 0,61 1,00 
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No. Perusahaan Tahun D E TR 

2022 0,39 0,61 1,00 

5. ABDA 

2020 0,44 0,56 1,00 

2021 0,39 0,61 1,00 

2022 0,39 0,61 1,00 

6. AMAG 

2020 0,58 0,42 1,00 

2021 0,60 0,40 1,00 

2022 0,64 0,36 1,00 

7. AHAP 

2020 0,77 0,23 1,00 

2021 0,82 0,18 1,00 

2022 0,77 0,23 1,00 

8. ASDM 

2020 0,59 0,41 1,00 

2021 0,56 0,44 1,00 

2022 0,59 0,41 1,00 

9. BHAT 

2020 0,20 0,80 1,00 

2021 0,27 0,73 1,00 

2022 0,48 0,52 1,00 
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No. Perusahaan Tahun D E TR 

10. LPGI 

2020 0,69 0,31 1,00 

2021 0,71 0,29 1,00 

2022 0,75 0,25 1,00 

11. PNIN 

2020 0,14 0,86 1,00 

2021 0,13 0,87 1,00 

2022 0,12 0,88 1,00 

12. VINS 

2020 0,43 0,57 1,00 

2021 0,33 0,67 1,00 

2022 0,37 0,63 1,00 

13. MTWI 

2020 0,76 0,24 1,00 

2021 0,74 0,26 1,00 

2022 0,76 0,24 1,00 

Sumber: Data diolah peneliti  
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3. ED (Equivalent Depreciation)  

ED = k x TR 

 

No. Perusahaan Tahun k TR ED 

1. ASRM 

2020 0,21 1,00 0,21 

2021 0,24 1,00 0,24 

2022 0,30 1,00 0,30 

2. ASJT 

2020 0,23 1,00 0,23 

2021 0,04 1,00 0,04 

2022 0,07 1,00 0,07 

3. ASMI 

2020 0,03 1,00 0,03 

2021 0,06 1,00 0,06 

2022 0,03 1,00 0,03 

4. ASBI 

2020 0,28 1,00 0,28 

2021 0,17 1,00 0,17 

2022 0,10 1,00 0,10 
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No. Perusahaan Tahun k TR ED 

5. ABDA 

2020 0,18 1,00 0,18 

2021 0,17 1,00 0,17 

2022 0,16 1,00 0,16 

6. AMAG 

2020 0,16 1,00 0,16 

2021 0,18 1,00 0,18 

2022 0,18 1,00 0,18 

7. AHAP 

2020 0,25 1,00 0,25 

2021 0,19 1,00 0,19 

2022 0,15 1,00 0,15 

8. ASDM 

2020 0,24 1,00 0,24 

2021 0,26 1,00 0,26 

2022 0,23 1,00 0,23 

9. BHAT 

2020 -0,13 1,00 -0,13 

2021 -0,18 1,00 -0,18 

2022 0,19 1,00 0,19 

10. LPGI 2020 0,40 1,00 0,40 
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No. Perusahaan Tahun k TR ED 

2021 0,29 1,00 0,29 

2022 0,58 1,00 0,58 

11. PNIN 

2020 0,14 1,00 0,14 

2021 0,12 1,00 0,12 

2022 0,13 1,00 0,13 

12. VINS 

2020 0,08 1,00 0,08 

2021 0,09 1,00 0,09 

2022 0,09 1,00 0,09 

13. MTWI 

2020 0,30 1,00 0,30 

2021 0,53 1,00 0,53 

2022 1,00 1,00 1,00 

Sumber: Data diolah peneliti  
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4. FVA  

FVA = NOPAT – (ED − D) 

             (DalamRupiah) 

No. Perusahaan Tahun NOPAT ED-D FVA 

1. ASRM 

2020 289.290.544.861,23 -0,45 289.290.544.861,68 

2021 280.346.504.795,60 -0,37 280.346.504.795,98 

2022 419.118.398.045,43 -0,33 419.118.398.045,75 

2. ASJT 

2020 65.898.244.428,95 -0,19 65.898.244.429,15 

2021 15.443.404.134,28 -0,38 15.443.404.134,66 

2022 29.495.190.507,18 -0,29 29.495.190.507,47 

3. ASMI 

2020 -12.517.137.131,71 -0,52 -12.517.137.131,18 

2021 41.721.447.669,71 -0,47 41.721.447.670,18 

2022 17.473.996.933,79 -0,61 17.473.996.934,41 

4. ASBI 

2020 209.814.600,25 -0,36 209.814.600,61 

2021 214.542.698,63 -0,22 214.542.698,84 

2022 141.867.917,47 -0,28 141.867.917,75 
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5. ABDA 

2020 792.270.321,30 -0,26 792.270.321,56 

2021 707.182.461,93 -0,22 707.182.462,15 

2022 680.543.131,74 -0,24 680.543.131,98 

6. AMAG 

2020 664.854.591,82 -0,42 664.854.592,24 

2021 730.018.211,81 -0,42 730.018.212,24 

2022 773.549.209,44 -0,46 773.549.209,89 

7. AHAP 

2020 111.588.275.094,20 -0,53 111.588.275.094,73 

2021 105.857.639.613,18 -0,63 105.857.639.613,81 

2022 119.117.188.492,07 -0,63 119.117.188.492,69 

8. ASDM 

2020 167.692.107,61 -0,35 167.692.107,96 

2021 164.651.215,38 -0,30 164.651.215,68 

2022 147.194.888,33 -0,36 147.194.888,69 

9. BHAT 

2020 83.933.145.407,44 -0,33 83.933.145.407,77 

2021 105.537.160.339,67 -0,45 105.537.160.340,12 

2022 163.109.190.007,74 -0,29 163.109.190.008,03 

10. LPGI 
2020 1.012.931.923.036,34 -0,30 1.012.931.923.036,63 

2021 742.584.504.695,69 -0,42 742.584.504.696,11 
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2022 1.554.772.901.992,76 -0,17 1.554.772.901.992,92 

11. PNIN 

2020 2.976.849,78 0,00 2.976.849,77 

2021 2.850.404,06 -0,01 2.850.404,08 

2022 2.690.227,34 0,01 2.690.227,33 

12. VINS 

2020 19.453.915.802,59 -0,34 19.453.915.802,93 

2021 24.358.633.383,76 -0,24 24.358.633.384,00 

2022 21.519.072.369,94 -0,28 21.519.072.370,22 

13. MTWI 

2020 12.522.713.930,74 -0,45 12.522.713.931,19 

2021 19.286.124.255,21 -0,21 19.286.124.255,42 

2022 29.119.846.393,24 0,24 29.119.846.392,99 

 Sumber: Data diolah peneliti  
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Lampiran 6 Data Perhitungan MVA 

MVA  = (𝑃𝑃𝑆 × 𝐿𝑆) −  𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 

             (DalamRupiah) 

No. Perusahaan Tahun PPS Lembar Saham IC Hasil 

1. ASRM 

2020 1.680 304.283.840 1.426.413.961.698 -915.217.110.498 

2021 1.695 304.283.840 1.287.774.196.507 -772.013.087.707 

2022 1.630 304.283.840 1.480.657.568.870 -984.674.909.670 

2. ASJT 

2020 200 600.000.000 332.435.879.731 -212.435.879.731 

2021 139 1.400.000.000 481.940.921.052 -287.340.921.052 

2022 123 1.400.000.000 468.296.909.986 -296.096.909.986 

3. ASMI 

2020 990 8.958.380.460 922.788.250.246 7.946.008.405.154 

2021 260 8.958.380.460 932.467.337.459 1.396.711.582.141 

2022 105 8.958.380.460 993.529.677.304 -52.899.729.004 

4. ASBI 

2020 310 348.386.472 780.619.079 107.219.187.241 

2021 294 348.386.472 1.439.375.718 100.986.247.050 

2022 540 348.386.472 1.529.741.837 186.598.953.043 
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No. Perusahaan Tahun PPS Lembar Saham IC Hasil 

5. ABDA 

2020 5.575 620.806.680 2.425.289.653 3.458.571.951.347 

2021 5.850 620.806.680 2.449.974.384 3.629.269.103.616 

2022 6.700 620.806.680 2.435.258.792 4.156.969.497.208 

6. AMAG 

2020 339 5.001.552.516 4.342.341.188 1.691.183.961.736 

2021 339 5.001.552.516 4.282.117.452 1.691.244.185.472 

2022 340 5.001.552.516 4.365.665.796 1.696.162.189.644 

7. AHAP 

2020 70 2.940.000.000 522.168.793.039 -316.368.793.039 

2021 74 2.940.000.000 588.470.267.677 -370.910.267.677 

2022 77 4.900.000.000 874.752.077.262 -497.452.077.262 

8. ASDM 

2020 890 192.000.000 736.187.339 170.143.812.661 

2021 955 192.000.000 705.533.134 182.654.466.866 

2022 900 192.000.000 723.522.112 172.076.477.888 

9. BHAT 

2020 620 5.000.000.000 618.229.981.742 2.481.770.018.258 

2021 1.000 5.000.000.000 672.096.655.612 4.327.903.344.388 

2022 860 5.000.000.000 959.669.947.616 3.340.330.052.384 

10. LPGI 2020 3.390 150.000.000 2.605.871.713.398 -2.097.371.713.398 
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No. Perusahaan Tahun PPS Lembar Saham IC Hasil 

2021 4.900 150.000.000 2.677.320.576.094 -1.942.320.576.094 

2022 5.850 300.000.000 2.722.821.658.712 -967.821.658.712 

11. PNIN 

2020 246 32.022.073.293 31.942.455 7.877.398.087.623 

2021 172 32.022.073.293 32.842.883 5.507.763.763.513 

2022 358 32.022.073.293 33.462.938 11.463.868.775.956 

12. VINS 

2020 91 1.460.573.616 270.924.143.029 -138.011.943.973 

2021 100 1.460.573.616 323.927.703.864 -177.870.342.264 

2022 178 1.460.573.616 265.816.922.318 -5.834.818.670 

13. MTWI 

2020 100 1.525.819.116 159.053.774.577 -6.471.862.977 

2021 100 1.525.819.116 159.948.291.545 -7.366.379.945 

2022 100 2.647.030.331 271.834.730.220 -7.131.697.120 

Sumber: Data diolah peneliti  
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Lampiran 7 Data Perhitungan Kinerja Keuangan 

1. ROA (Return On Assets)  

𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

No. Perusahaan Tahun Laba Bersih  Total Aset Hasil 

1. ASRM 

2020 65.549.370.649 1.516.562.973.029 0,043 

2021 64.959.423.205 1.411.160.148.272 0,046 

2022 86.497.518.155 1.627.241.657.686 0,053 

2. ASJT 

2020 -7.767.259.458 365.763.908.254 -0,021 

2021 345.717.216 527.852.244.647 0,001 

2022 574.002.859 499.031.756.093 0,001 

3. ASMI 

2020 -88.526.593.736 990.991.744.064 -0,089 

2021 19.550.788.783 981.089.572.950 0,020 

2022 -86.331.829.021 1.063.470.852.516 -0,081 

4. ASBI 

2020 23.668.304 871.769.183 0,027 

2021 16.469.192 954.657.152 0,017 

2022 5.147.620 989.810.930 0,005 
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No. Perusahaan Tahun Laba Bersih  Total Aset Hasil 

5. ABDA 

2020 138.190.287 2.477.781.648 0,056 

2021 157.351.069 2.501.390.091 0,063 

2022 90.841.062 2.477.160.255 0,037 

6. AMAG 

2020 107.253.266 4.737.130.041 0,023 

2021 149.438.469 4.625.817.906 0,032 

2022 169.774.422 4.705.846.343 0,036 

7. AHAP 

2020 14.493.410.969 612.347.067.388 0,024 

2021 15.415.671.336 666.903.762.608 0,023 

2022 -7.469.383.207 933.279.448.053 -0,008 

8. ASDM 

2020 26.804.614 859.876.511 0,031 

2021 20.260.825 822.740.369 0,025 

2022 18.551.067 888.973.513 0,021 

9. BHAT 

2020 11.766.087.215 651.765.765.501 0,018 

2021 9.446.641.246 736.066.661.447 0,013 

2022 3.322.103.916 1.038.909.850.191 0,003 

10. LPGI 2020 92.908.485.040 2.815.578.393.095 0,033 
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No. Perusahaan Tahun Laba Bersih  Total Aset Hasil 

2021 33.154.077.785 2.045.346.770.680 0,016 

2022 73.838.714.374 2.200.516.017.855 0,034 

11. PNIN 

2020 2.039.328 32.381.721 0,063 

2021 1.496.356 33.192.581 0,045 

2022 1.984.849 33.868.608 0,059 

12. VINS 

2020 6.211.645.756 322.342.387.320 0,019 

2021 12.309.015.432 356.588.372.475 0,035 

2022 8.663.549.352 297.046.208.202 0,029 

13. MTWI 

2020 2.426.478.187 551.011.466.072 0,004 

2021 3.302.382.925 534.962.808.558 0,006 

2022 -8.365.721.381 989.741.834.422 -0,008 

Sumber: Data diolah peneliti  
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Lampiran 8 Ringkasan Data 

             (DalamRupiah) 

No. Perusahaan Tahun EVA FVA MVA 
Kinerja 

Keuangan 

1. ASRM 

2020 -17.210.556.121 289.290.544.861,68 -915.217.110.498 0,043 

2021 -26.170.652.630 280.346.504.795,98 -772.013.087.707 0,046 

2022 -18.899.669.797 419.118.398.045,75 -984.674.909.670 0,053 

2. ASJT 

2020 -12.151.601.359 65.898.244.429,15 -212.435.879.731 -0,021 

2021 -2.304.683.856 15.443.404.134,66 -287.340.921.052 0,001 

2022 -4.973.384.990 29.495.190.507,47 -296.096.909.986 0,001 

3. ASMI 

2020 -38.870.163.348 -12.517.137.131,18 7.946.008.405.154 -0,089 

2021 -15.593.711.807 41.721.447.670,18 1.396.711.582.141 0,020 

2022 -15.962.332.790 17.473.996.934,41 -52.899.729.004 -0,081 

4. ASBI 

2020 -8.082.012 209.814.600,61 107.219.187.241 0,027 

2021 -29.319.698 214.542.698,84 100.986.247.050 0,017 

2022 -14.155.710 141.867.917,75 186.598.953.043 0,005 

5. ABDA 2020 365.096.100 792.270.321,56 3.458.571.951.347 0,056 
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No. Perusahaan Tahun EVA FVA MVA 
Kinerja 

Keuangan 

2021 286.014.903 707.182.462,15 3.629.269.103.616 0,063 

2022 301.326.780 680.543.131,98 4.156.969.497.208 0,037 

6. AMAG 

2020 -30.974.999 664.854.592,24 1.691.183.961.736 0,023 

2021 -23.606.991 730.018.212,24 1.691.244.185.472 0,032 

2022 -15.613.598 773.549.209,89 1.696.162.189.644 0,036 

7. AHAP 

2020 -16.831.780.525 111.588.275.094,73 -316.368.793.039 0,024 

2021 -4.001.020.770 105.857.639.613,81 -370.910.267.677 0,023 

2022 -10.084.864.377 119.117.188.492,69 -497.452.077.262 -0,008 

8. ASDM 

2020 -12.555.399 167.692.107,96 170.143.812.661 0,031 

2021 -17.006.694 164.651.215,68 182.654.466.866 0,025 

2022 -19.636.098 147.194.888,69 172.076.477.888 0,021 

9. BHAT 

2020 164.864.245.914 83.933.145.407,77 2.481.770.018.258 0,018 

2021 227.475.872.606 105.537.160.340,12 4.327.903.344.388 0,013 

2022 -15.681.953.400 163.109.190.008,03 3.340.330.052.384 0,003 

10. LPGI 2020 -26.897.717.501 1.012.931.923.036,63 -2.097.371.713.398 0,033 
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No. Perusahaan Tahun EVA FVA MVA 
Kinerja 

Keuangan 

2021 -22.379.402.993 742.584.504.696,11 -1.942.320.576.094 0,016 

2022 -33.247.369.450 1.554.772.901.992,92 -967.821.658.712 0,034 

11. PNIN 

2020 -1.596.568 2.976.849,77 7.877.398.087.623 0,063 

2021 -1.082.067 2.850.404,08 5.507.763.763.513 0,045 

2022 -1.579.705 2.690.227,33 11.463.868.775.956 0,059 

12. VINS 

2020 -3.559.155.435 19.453.915.802,93 -138.011.943.973 0,019 

2021 -3.821.833.621 24.358.633.384,00 -177.870.342.264 0,035 

2022 -3.047.874.557 21.519.072.370,22 -5.834.818.670 0,029 

13. MTWI 

2020 -35.986.478.636 12.522.713.931,19 -6.471.862.977 0,004 

2021 -66.189.401.120 19.286.124.255,42 -7.366.379.945 0,006 

2022 -243.106.270.717 29.119.846.392,99 -7.131.697.120 -0,008 

 

  



161 

 

 

Lampiran 9 Laporan Keuangan Perusahaan Sektor Asuransi Umum 

1. PT Asuransi Ramayana Tbk 
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2. PT Asuransi Jasa Tania Tbk 
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3. PT Asuransi Maximus Graha Persada Tbk. 
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4. PT Asuransi Bintang Tbk 

 



180 

 

 
 

 



181 

 

 



182 

 

 
 

 



183 

 

 



184 

 

 
 

 



185 

 

 

5. PT Asuransi Bina Dana Arta Tbk 
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6. PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk 
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7. PT Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 
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8. PT Asuransi Dayin Mitra Tbk 
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9. PT PT Bhakti Multi Artha Tbk 
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10. PT Lippo General Insurance Tbk 
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11. PT Paninvest Tbk 
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12. PT PT Victoria Insurance Tbk 
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13. PT Malacca Trust Wuwungan Insurance Tbk 
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Lampiran 10 Kartu Bimbingan 
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Lampiran 11 Bukti Publikasi 
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Lampiran 12 Hasil Turnitin 
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