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RINGKASAN 

 
Penelitian ini bertujuan untuk melihat lebih jauh perusahaan mana yang berada dalam 

kategori financial distress dengan menggunakan model Altman Z-Score, Grover, dan 

Fulmer. Model Grover dan Fulmer adalah model yang lebih akurat daripada Altman 

Z-Score. Metode penelitian ini adalah penelitian deskriptif kuantitatif. Penelitian ini 

dilaksanakan pada perusahaan manufaktur subsektor kosmetik yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Jenis data penelitian adalah data kuantitatif. 

Sumber data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan 

perusahaan. Populasi penelitian ini sebanyak 6 perusahaan kosmetik yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2022. Teknik pemilihan sampel 

menggunakan sampling jenuh. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis 

kuantitatif. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dengan model Altman Z-Score diketahui 

terdapat 1 perusahaan yang berada dalam kondisi distress, yaitu perusahaan MBTO 

dengan nilai rata-rata 0,365 dan terdapat 1 perusahaan yang mengalami kondisi grey 

area, yaitu perusahaan KINO. Dengan model Grover diketahui terdapat 1 perusahaan 

yang berada dalam kondisi distress, yaitu perusahaan MBTO dengan rata-rata - 

0,4948. Dan dengan model Fulmer juga diketahui terdapat 1 perusahaan yang berada 

dalam kondisi distress, yaitu perusahaan ADES dengan rata-rata sebesar -298,4932. 

Model Grover dan Fulmer memiliki tingkat akurasi yang besar dalam menganalisis 

dan memprediksi financial distress pada subsektor kosmetik yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Besarnya tingkat akurasi kedua model ini sama yaitu sebesar 83,3% 

dengan type error II sebesar 16,6%. Dengan tingkat akurasi yang tinggi tersebut 

artinya model Grover dan model Fulmer mampu memprediksi financial distress 

dengan sangat baik dibandingan dengan model Altman Z-Score yang besarnya 66,6% 

disertai type error sebesar 33,3%. 
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SUMMARY 

 
This research aims to see further which companies are in the financial distress 

category using the Altman Z-Score, Grover, and Fulmer models. The Grover and 

Fulmer model is a more accurate model than the Altman Z-Score. This research 

method is quantitative descriptive research. This research was carried out at 

cosmetics subsector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2018-2022. The type of research data is quantitative data. The data 

source used is secondary data in the form of company financial reports. The 

population of this research was 6 cosmetic companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange during the 2018-2022 period. The sample selection technique uses 

saturated sampling. The data analysis method used is quantitative analysis. 

The results of this research show that using the Altman Z-Score model, it is known 

that there is 1 company that is in a state of distress, namely the MBTO company with 

an average score of 0.365 and there is 1 company that is experiencing a gray area 

condition, namely the KINO company. Using the Grover model, it is known that there 

is 1 company that is in a state of distress, namely the MBTO company with an average 

of -0.4948. And with the Fulmer model it is also known that there is 1 company that 

is in a state of distress, namely the ADES company with an average of -298.4932. The 

Grover and Fulmer model has a high level of accuracy in analyzing and predicting 

financial distress in the cosmetics subsector listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The level of accuracy for these two models is the same, namely 83.3% with a type II 

error of 16.6%. With this high level of accuracy, it means that the Grover model and 

Fulmer model are able to predict financial distress very well compared to the Altman 

Z-Score model which is 66.6% with a type error of 33.3%. 
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ABSTRAK 

 
Penelitian ini bertujuan untuk melihat lebih jauh perusahaan mana yang berada dalam 

kategori financial distress dengan menggunakan model Altman Z-Score, Grover, dan 

Fulmer. Model Grover dan Fulmer adalah model yang lebih akurat daripada Altman 

Z-Score. Metode penelitian ini adalah penelitian deskriptif kuantitatif. Penelitian ini 

dilaksanakan pada perusahaan manufaktur subsektor kosmetik yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Jenis data penelitian adalah data kuantitatif. 

Sumber data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan 

perusahaan. Populasi penelitian ini sebanyak 6 perusahaan kosmetik yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2022. Teknik pemilihan sampel 

menggunakan sampling jenuh. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis 

kuantitatif. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dengan model Altman Z-Score diketahui 

terdapat 1 perusahaan yang berada dalam kondisi distress, yaitu perusahaan MBTO 

dengan nilai rata-rata 0,365 dan terdapat 1 perusahaan yang mengalami kondisi grey 

area, yaitu perusahaan KINO. Dengan model Grover diketahui terdapat 1 perusahaan 

yang berada dalam kondisi distress, yaitu perusahaan MBTO dengan rata-rata - 

0,4948. Dan dengan model Fulmer juga diketahui terdapat 1 perusahaan yang berada 

dalam kondisi distress, yaitu perusahaan ADES dengan rata-rata sebesar -298,4932. 

Model Grover dan Fulmer memiliki tingkat akurasi yang besar dalam menganalisis 

dan memprediksi financial distress pada subsektor kosmetik yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Besarnya tingkat akurasi kedua model ini sama yaitu sebesar 83,3% 

dengan type error II sebesar 16,6%. 

 
Kata Kunci : Altman Z-Score, Financial Distress, Fulmer, Grover, Tingkat Akurasi 
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ABSTRACT 

 
This research aims to see further which companies are in the financial distress 

category using the Altman Z-Score, Grover, and Fulmer models. The Grover and 

Fulmer model is a more accurate model than the Altman Z-Score. This research 

method is quantitative descriptive research. This research was carried out at 

cosmetics subsector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2018-2022. The type of research data is quantitative data. The data 

source used is secondary data in the form of company financial reports. The 

population of this research was 6 cosmetic companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange during the 2018-2022 period. The sample selection technique uses 

saturated sampling. The data analysis method used is quantitative analysis. 

The results of this research show that using the Altman Z-Score model, it is known 

that there is 1 company that is in a state of distress, namely the MBTO company with 

an average score of 0.365 and there is 1 company that is experiencing a gray area 

condition, namely the KINO company. Using the Grover model, it is known that there 

is 1 company that is in a state of distress, namely the MBTO company with an average 

of -0.4948. And with the Fulmer model it is also known that there is 1 company that 

is in a state of distress, namely the ADES company with an average of -298.4932. The 

Grover and Fulmer model has a high level of accuracy in analyzing and predicting 

financial distress in the cosmetics subsector listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The level of accuracy for these two models is the same, namely 83.3% with a type II 

error of 16.6%. 

 
Keywords: Altman Z-Score, Financial Distress, Fulmer, Grover, Level of accuracy 
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