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LAMPIRAN 

Lampiran 1. Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu 

 

NO 
Nama 

peneliti/Tahun 
Judul 

Metode 

Penelitian 
Hasil Penelitian 

1. Ilham Thaib 

dan Acong 

Dewantoro 

(2017) 

Pengaruh 

Profitabilitas 

dan Likuiditas 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

dengan 

Struktur Modal 

sebagai 

Variabel 

Intervening 

(Studi pada 

Perusahaan 

Transportasi 

Laut Di Bursa 

Efek 

Indonesia) 

Teknik 

pengumpulan data 

yang digunakan 

mengumpulkan, 

mencatat dan 

mengkaji data 

sekunder yang 

berupa  laporan 

keuangan   yang 

dipublikasikan 

oleh BEI. Dalam 

analisis data akan 

menggunakan 

SPSS Statistic 

versi 23. 

Hasil Penelitian ini 

menunjukan : 

1. Profitabilitas 

berpengaruh 

negatif  tidak 

signifikan 

terhadap  Nilai 

Perusahaan 

analisis 

menunjukkan 

signifikansi 

yang 

diisyaratkan 

yaitu 0.077> 

0,05. 

2. Likuiditas 

keuangan 

berpengaruh 

negaitif tidak 

signifikan 

terhadap  nilai 

perusahaan 

analisis 

menunjukkan 

signifikansi 

yang 

diisyaratkan 

yaitu 0.250 > 

0,05. 

3. Struktur Modal 

berpengaruh 

Positif tidak 
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2.  Eka Putri Ismi 

Novita Deli 

(2017) 

Pengaruh 

Struktur 

Modal, 

Profitabilitas, 

Growth 

Opportunityda

n Likuiditas 

Terahadap 

Nilai 

Perusahaan 

Penelitian ini 

menggunakan 

desain penelitian 

hubungan atau 

asosiatif, 

dikategorikan 

penelitian 

kuantitatif, metode 

yang digunakan 

purposive 

sampling, Data 

yang digunakan 

laporan keuangan 

tahunan yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2011-

2015. 

Hasil Penelitian ini 

menunjukan :  

1. Struktur modal 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

manufaktur. 

Hal ini 

ditunjukan 

dengan tingkat 

probabilitas 

0,000< 0,05. 

Artinya nilai 

perusahaan 

dipengaruhi 

oleh struktur 

modal yang 

optimal. 

2. Profitabilitas 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

manufaktur. 

Hal ini 

ditunjukan 

dengan tingkat 

probabilitas 

0.000< 0,05. 

Artinya nilai 

perusahaan 

dipengaruhi 

oleh 

kemampuan 

perusahaan 

memperoleh 

laba. 

3. Growth 

Opportunity 

berpengaruh 

positif terhadap 
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nilai perusahaan 

manufaktur. 

Hal ini 

ditunjukan 

dengan tingkat 

probabilitas 

0,015 < 0,05. 

Artinya nilai 

perusahaan, 

dipengaruhi 

oleh 

pertumbuhan 

perusahaan 

yang optimal. 

4. Likuiditas 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

manufaktur. 

Hal ini 

ditunjukan 

dengan tingkat 

probabilitas 

0,012< 0,05. 

Artinya nilai 

perusahaan, 

dipengaruhi 

oleh 

kemampuan 

perusahaan 

untuk 

memenuhi 

kewajiban 

jangka 

pendeknya 
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3. Ida Ayu Gede 

Dika Martami 

Sari dan Ida 

Bagus Panji 

Sedana 

(2020) 

Profitability 

and Liquidity 

on Firm Value 

and Capital 

Structure as 

Intervening 

Variable. 

 

Teknik analisis 

data yang 

digunakan adalah 

analisis jalur, 

Populasi dalam 

penelitian ini 

menggunakan 

perusahaan 

kontruksi dan 

bangunan yang 

terdaftar di BEI, 

penelitian ini 

bersifat kuantitatif. 

Hasil penelitian ini 

menunjukan : 

1. Profitabilitas 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan.  

2. Likuiditas 

berpengaruh 

negatif dan 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Struktur modal 

mampu 

memediasi 

hubungan 

profitabilitas 

dan likuiditas 

secara 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Struktur modal 

dapat 

meningkatkan 

pengaruh 

profitabilitas 

dan likuiditas 

terhadap nilai 

perusahaan. 

4. Monica 

Yuliani dan 

Jonnardi 

(2021) 

Pengaruh 

struktur Modal, 

Profitabilitas, 

Likuiditas dan 

Ukuran 

Perusahaan 

Terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Penelitian ini 

sektor perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

(BEI) pada tahun 

2014 – 2018, 

metode purposive 

sampling, 

Pengujian statistik 

deskriptif dan 

menggunakan 

Hasil Penelitian ini 

menunjukan :  

1. Struktur modal 

tidak memiliki 

pengaruh yang 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

menunjukkan 

bahwa struktur 

modal yang 

dimiliki oleh 
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software pengolah 

data Eviews 9 

perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di BEI 

masih belum 

optimal untuk 

meningkatkan 

harga saham dan 

memaksimalkan 

nilai perusahaan 

2. Profitabilitas 

memiliki 

pengaruh yang 

positif signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

menunjukkan 

bahwa tingkat 

profitabilitas 

perusahaan yang 

tinggi dapat 

meningkatkan 

nilai perusahaan. 

3. Likuiditas 

memiliki 

pengaruh yang 

negatif signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

menunjukkan 

tingkat likuiditas 

yang tinggi tidak 

menjamin 

terjadinya 

peningkatan nilai 

perusahaan 

karena adanya 

aset yang tidak 

digunakan secara 

optimal oleh 

perusahaan dalam 

upaya 

memperoleh laba 

yang maksimal 

dan berdampak 
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pada menurunnya 

nilai perusahaan 

4. Ukuran 

perusahaan 

memiliki 

pengaruh yang 

negatif dan 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

menunjukkan 

ukuran 

perusahaan yang 

besar tidak selalu 

mengindikasikan 

nilai perusahaan 

yang tinggi karena 

ukuran 

perusahaan 

merupakan faktor 

yang menjadi 

pertimbangan 

investor untuk 

menanamkan 

modalnya, 

rendahnya 

permintaan saham 

perusahaan akan 

menyebabkan 

turunnya harga 

saham dan 

berdampak pada 

menurunnya nilai 

perusahaan. 

5. Choirul Iman, 

Fitri 

Nurfatma 

Sari dan 

Nanik Pujiati 

(2021) 

Pengaruh 

Likuiditas dan 

Profitabilitas 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Metode dalam 

penelitian ini 

menggunakan 

pendekatan 

kuantitatif, SEM-

PLS (Structural 

Equation Model – 

Partial Least 

Square) akan 

digunakan untuk 

Hasil pengujian 

penelitian 

menggunakan 

smartPLS, 

1. Profitabilitas 

memiliki nilai T 

statistic sebesar 

2,784 > 1.96 

dengan nilai 

koefisien sebesar 
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menganalisa data 

yang dihasilkan. 

Penggunaan 

SEMPLS 

dikarenakan 

jumlah sampel 

dalam penelitian 

ini sedikit (kurang 

dari 100 sampel). 

0,230 berarti 

profitabilitas 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan dan 

signifikan pada 

0.006 (<0,05), 

yang artinya besar 

kecilnya 

profitabilitas 

mempengaruhi 

nilai perusahaan. 

2. Likuiditas 

memiliki nilai T 

statistic sebesar 

5,552 > 1.96 

dengan nilai 

koefisien sebesar 

0,381 berarti 

likuiditas 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan dan 

signifikan pada 

0.000 (<0,05) 

artinya semakin 

tinggi nilai 

likuiditas maka 

semakin tinggi 

nilai perusahaan.  

3. PBV dan TBQ 

mampu 

merefleksikan 

nilai perusahaan 

dengan nilai outer 

loadings sebesar 

0,910 dan 0,876 

sehingga semua 

indikator telah 

memenuhi 

ketentuan 

convergent 

validity 
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6. Heven 

Manopp dan 

Fitty Valdi 

Arie (2016) 

Pengaruh 

Struktur Modal, 

Ukuran 

Perusahaan dan 

profitabilitas 

Terhadap Nilai 

perusahaan 

Otomotif yang 

Terdaftar di 

BEI Periode 

2011-2014 

Penelitian ini 

dilakukan di Pojok 

BEI dengan 

mengambil data 

sekunder berupa 

laporan keuangan, 

jenis penelitian 

kuatitatif, 

Menggunakan 

teknik sampling 

purposive, analisis 

regresi linier 

berganda dengan 

menggunakan 

program SPSS. 

Hasil Penelitian ini 

menunjukan : 

1. Struktur Modal, 

ukuran 

perusahaan dan 

profitabilitas 

secara simultan 

atau bersama-

sama memiliki 

pengaruh yang 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

Otomotif. 

2. Struktur Modal 

memiliki 

pengaruh yang 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

3. Ukuran 

Perusahaan 

tidak memiliki 

pengaruh yang 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

4. Profitabilitas 

yang diukur 

menggunakan 

ROI memiliki 

pengaruh yang 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

Otomotif, 

Profitabilitas 

yang diukur 

menggunakan 

NPM tidak 

memiliki 

pengaruh yang 

signifikan 

terhadap Nilai 
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Perusahaan dan 

Profitabilitas 

yang diukur 

menggunakan 

ROE tidak 

memiliki 

pengaruh yang 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

7. Astrid 

Firdayanti 

dan Sri 

Utiyati 

(2021) 

Pengaruh 

Struktur Modal, 

Profitabilitas 

dan Likuiditas 

Terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Penelitian 

menggunakan 

penelitian 

korelasional 

(Correlational 

Research), 

menggunakan 

pendekatan 

kuantitatif, data 

sekunder, 

Purposive 

Sampling dari 

perusahaan farmasi 

yang terdaftar di 

BEI 2016-2020 

Berdasarkan Hasil 

penelitian 

menunjukan : 

1. Rasio Struktur 

Modal yang 

diproksikan 

dengan (DER) 

berpengaruh 

positif tidak 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

penelitian ini 

ditolak. 

2. Rasio 

Profitabilitas 

yang 

diproksikan 

dengan (ROA) 

berpengaruh 

negatif tidak 

signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

penelitian ini 

ditolak. 

3. Rasio Likuiditas 

yang 

diproksikan 

dengan (CR) 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap Nilai 



 

 

74 

Perusahaan 

penelitian ini 

diterima. 

 

 

8. Agus Ismaya 

Hasanudin, 

Risma 

Nindya 

Primawresti 

dan Tri 

Lestari 

(2022). 

The Influence 

of Profitability 

and Liquidity 

on Company 

Value with 

Capital 

Structure as 

Moderating 

Variables. 

Kajian ini 

mencakup 

perusahaan farmasi 

yang terdaftar di 

BEI periode 2015-

2019, diambil dari 

data sekunder, 

regresi linier 

berganda 

pengujian dengan 

variabel 

pemoderasi dapat 

menggunakan 

Moderated 

Regression 

Analysis (MRA) 

dan  pengelolaan 

data menggunakan 

SPSS 25. 

Hasil Penelitian ini 

menunjukan : 

1. Profitabilitas yang 

dihitung dengan 

net profit margin 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

dihitung dengan 

Price to book 

value (PBV) 

2. Likuiditas yang 

dihitung dengan 

Current Ratio 

tidak berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

dihitung dengan 

Price to book 

value 

3. Struktur modal 

yang dihitung 

dengan debt to 

equity ratio tidak 

dapat memoderasi 

pengaruh 

Profitabilitas yang 

dihitung dengan 

net profit margin 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

dihitung dengan 

Price to book 

value 

4. Struktur modal 

yang dihitung 

dengan debt to 
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equity ratio tidak 

dapat memoderasi 

pengaruh 

Profitabilitas yang 

dihitung dengan 

Current Ratio 

terhadap nilai 

perusahaan yang 

dihitung dengan 

Price to book 

value. 

9. Felicia 

Herawan dan 

Sofia Prima 

Dewi (2021) 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Leverage, 

Likuiditas dan 

Ukuran 

Perusahaan 

terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Desain penelitian 

yang dipilih adalah 

tipe deskriptif, 

Purposive 

sampling, dan 

menggunkana 

pendekatan 

kuantitatif. 

1. Profitabilitas 

yang diukur 

menggunakan 

ROA memiliki 

pengaruh 

negatif terhadap 

nilai 

perusahaan, 

profitabilitas 

yang diukur 

menggunakan 

ROE memiliki 

pengaruh positif 

terhadap nilai 

perusahaan 

2. Leverage 

memiliki 

pengaruh positif 

terhadap nilai 

perusahaan 

3. Ukuran 

perusahaan 

memiliki 

pengaruh 

negatif terhadap 

nilai 

perusahaan. 

4. Likuiditas tidak 

memiliki 

pengaruh 

negatif terhadap 

nilai 

perusahaan. 
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10. Tunggul 

Priyata dan 

Eka Pratini 

(2021). 

Pengaruh 

Struktur Modal, 

Profitabilitas, 

Likuiditas, dan 

Ukuran 

Perusahaan 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

(Studi Empiris 

pada 

Perusahaan 

Infrastruktur, 

Utilitas, dan 

Transportasi 

yang Terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 2015-

2018). 

Pengambilan 

sampel 

menggunakan 

teknik purposive 

sampling, sampel 

perusahaan 

infrastruktur yang 

terdaftar di BEI 

2015-2018, 

menggunakan 

regresi linier 

berganda dengan 

pendekatan data 

panel, penelitian 

ini menggunakan 

software eviews 9. 

Hasil penelitian ini 

membuktikan 

bahwa  

1. Struktur modal 

dan 

Profitabilitas 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Likuiditas dan 

Ukuran 

perusahaan 

memiliki 

pengaruh 

negatif 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. Hal 

ini 

menunjukkan 

tingkat 

likuiditas yang 

tinggi akan 

membuat 

perusahaan 

lebih 

mengalokasikan 

dananya pada 

pelunasan 

kewajiban 

jangka pendek 

sehingga 

dividen yang 

dibayarkan 

kepada 

pemegang 

saham akan 

rendah 
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11 Egidiya 

Safitri 

Dewayyani & 

Sunu 

Priyawan 

(2023) 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Leverage, 

Ukuran 

Perusahaan, 

Likuiditas 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Pada PT 

Aplikasi Bisnis 

Digital 

Indonesia 

Data dalam 

penelitian ini data 

sekunder dan data 

primer berupa 

laporan keuangan 

dari PT Aplikasi 

Bisnis Digital 

Indonesia. 

Penelitian ini 

menggunakan 

pendekatan 

kuantitatif. Metode 

digunakan untuk 

meneliti pada 

populasi atau 

sampel analisis 

data bersifat 

kuantitatif/statistik, 

Pengambilan 

sampel 

menggunakan 

purposive 

sampling, yaitu 

pengambilan 

sampling dengan 

kriteria tertentu. 

Terdapat 36 unit 

observasi 

berdasarkan 

kebutuhan 

penelitian dari 12 

sampel data, 

Teknik analisis 

data menggunakan 

analisis regresi 

linier berganda 

dengan 

menggunakan 

SPSS versi 23 

Hasil penelitian ini 

adalah penulis 

menyimpulkan 

bahwa  

1. Variabel 

profitabilitas 

akan 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan PT 

Aplikasi Bisnis 

Digital 

Indonesia tahun 

2019-2021. Hal 

ini 

menunjukkan 

bahwa semakin 

tinggi laba yang 

dicapai maka 

semakin tinggi 

pula nilai 

perusahaan 

2. Sedangkan 

variabel 

leverage, 

ukuran 

perusahaan dan 

likuiditas tidak 

berpengaruh 

secara 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

pada PT 

Aplikasi Bisnis 

Digital 

Indonesia 

periode 2019-

2021.Namun 

variabel 

profitabilitas, 

leverage, 

ukuran 
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perusahaan dan 

likuiditas 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan PT 

Aplikasi Bisnis 

Digital 

Indonesia 

periode 2019-

2021. 

12 Deva 

Abdillah 

Pyvidinika 

Racabadi & 

Sunu 

Priyawan 

(2023) 

Pengaruh Rasio 

Likuiditas, 

Solvabilitas 

dan 

Profitabilitas 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

Food and 

Beverage yang 

terdaftra di BEI 

tahun 2019-

2021 

Jenis penelitian 

adalah penelitian 

deskriptif 

kuantitatif jenis 

data yang 

digunakan dalam 

penelitian ini 

adalah data 

kuantitatif dan 

sumber data berupa 

laporan keuangan 

perusahaan yang 

diterbitkan setiap 

tahun oleh masing-

masing 

perusahaan. 

Teknik 

pengambilan 

sampel penelitian 

ini dilakukan 

melalui purposive 

sampling Teknik 

analisis data pada 

penelitian ini 

menggunakan uji 

asumsi klasik dan 

juga metode 

regresi linier 

berganda. 

menggunakan 

aplikasi SPSS versi 

25.0. 

Hasil Penelitian ini 

adalah menunjukan 

bahwa 

1. Pengaruh rasio 

likuiditas, 

solvabilitas, dan 

profitabilitas 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

industri food 

and beverage 

secara parsial 

maupun secara 

simultan 

berpengaruh 

tidak signifikan. 

2. Adapun nilai 

koefisien 

determinasi 

yang sisanya di 

pengaruh oleh 

variabel lain. 
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Lampiran 2. Perhitungan Struktur Modal Debt to Assets Ratio (DAR) 

KODE PERIODE  TOTAL UTANG  
 TOTAL 

ASSET/AKTIVA  
DAR 

 

CENT 

2017 Rp1.526.720 Rp4.494.835 0,34  

2018 Rp2.168.918 Rp5.207.342 0,42  

2019 Rp2.714.193 Rp5.729.085 0,47  

2020 Rp5.157.414 Rp7.629.153 0,68  

2021 Rp5.475.750 Rp7.696.926 0,71  

EXCL 

2017 Rp34.690.591 Rp56.321.441 0,62  

2018 Rp39.270.856 Rp57.613.954 0,68  

2019 Rp43.603.276 Rp62.725.242 0,70  

2020 Rp48.607.431 Rp67.744.797 0,72  

2021 Rp52.664.537 Rp72.753.282 0,72  

IBST 

2017 Rp2.037.803.725.474 Rp6.355.270.875.080 0,32  

2018 Rp2.504.220.878.822 Rp7.725.601.132.423 0,32  

2019 Rp3.090.312.252.257 Rp8.893.030.992.719 0,35  

2020 Rp4.210.975.933.401 Rp10.412.826.253.217 0,40  

2021 Rp2.962.262.142.191 Rp9.547.133.662.297 0,31  

KBLV 

2017 Rp6.417.462 Rp12.089.473 0,53  

2018 Rp5.671.354 Rp6.975.726 0,81  

2019 Rp6.228.754 Rp7.174.495 0,87  

2020 Rp5.680.226 Rp6.606.047 0,86  

2021 Rp4.554.830 Rp4.585.222 0,99  

TBIG 

2017 Rp22.410.705 Rp25.595.785 0,88  

2018 Rp25.434.182 Rp29.113.747 0,87  

2019 Rp25.348.426 Rp30.871.710 0,82  

2020 Rp27.217.465 Rp36.521.303 0,75  

2021 Rp32.081.197 Rp41.870.435 0,77  

TLKM 

2017 Rp86.354 Rp198.484 0,44  

2018 Rp88.893 Rp206.196 0,43  

2019 Rp103.958 Rp221.208 0,47  

2020 Rp126.054 Rp246.943 0,51  

2021 Rp131.785 Rp277.184 0,48  
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Lampiran 3. Perhitungan Struktur Modal Debt to Equity Ratio (DER) 

 

KODE PERIODE  TOTAL UTANG  
 TOTAL 

EKUITAS/EQUITY  
DER 

 

CENT 

2017 Rp1.526.720 Rp2.968.115 0,51  

2018 Rp2.168.918 Rp3.038.424 0,71  

2019 Rp2.714.193 Rp3.014.892 0,90  

2020 Rp5.157.414 Rp2.471.739 2,09  

2021 Rp5.475.750 Rp2.221.176 2,47  

EXCL 

2017 Rp34.690.591 Rp21.630.850 1,60  

2018 Rp39.270.856 Rp18.343.098 2,14  

2019 Rp43.603.276 Rp19.121.966 2,28  

2020 Rp48.607.431 Rp19.137.366 2,54  

2021 Rp52.664.537 Rp20.088.745 2,62  

IBST 

2017 Rp2.037.803.725.474 Rp4.317.467.149.606 0,47  

2018 Rp2.504.220.878.822 Rp5.221.380.253.601 0,48  

2019 Rp3.090.312.252.257 Rp5.802.718.740.462 0,53  

2020 Rp4.210.975.933.401 Rp6.201.850.319.816 0,68  

2021 Rp2.962.262.142.191 Rp6.584.871.520.106 0,45  

KBLV 

2017 Rp6.417.462 Rp5.672.011 1,13  

2018 Rp5.671.354 Rp1.304.372 4,35  

2019 Rp6.228.754 Rp945.741 6,59  

2020 Rp5.680.226 Rp925.821 6,14  

2021 Rp4.554.830 Rp30.392 149,87  

TBIG 

2017 Rp22.410.705 Rp3.185.080 7,04  

2018 Rp25.434.182 Rp3.679.565 6,91  

2019 Rp25.348.426 Rp5.523.284 4,59  

2020 Rp27.217.465 Rp9.303.838 2,93  

2021 Rp32.081.197 Rp9.789.238 3,28  

TLKM 

2017 Rp86.354 Rp112.130 0,77  

2018 Rp88.893 Rp117.303 0,76  

2019 Rp103.958 Rp117.250 0,89  

2020 Rp126.054 Rp120.889 1,04  

2021 Rp131.785 Rp145.399 0,91  
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Lampiran 4. Perhitungan Profitabilitas Return On Assets (ROA) 

 

KODE PERIODE 
 TOTAL 

ASSET/AKTIVA  

LABA/RUGI 

BERSIH  
ROA 

 

CENT 

2017 Rp4.494.835 -Rp119.047 -0,03  

2018 Rp5.207.342 Rp35.637 0,01  

2019 Rp5.729.085 Rp8.912 0,00  

2020 Rp7.629.153 -Rp509.181 -0,07  

2021 Rp7.696.926 -Rp314.231 -0,04  

EXCL 

2017 Rp56.321.441 Rp375.244 0,01  

2018 Rp57.613.954 -Rp3.296.890 -0,06  

2019 Rp62.725.242 Rp712.579 0,01  

2020 Rp67.744.797 Rp371.598 0,01  

2021 Rp72.753.282 Rp1.287.807 0,02  

IBST 

2017 Rp6.355.270.875.080 Rp262.126.036.511 0,04  

2018 Rp7.725.601.132.423 Rp146.006.831.186 0,02  

2019 Rp8.893.030.992.719 Rp128.831.147.635 0,01  

2020 Rp10.412.826.253.217 Rp67.204.167.744 0,01  

2021 Rp9.547.133.662.297 Rp63.351.210.259 0,01  

KBLV 

2017 Rp12.089.473 -Rp1.494.888 -0,12  

2018 Rp6.975.726 -Rp4.187.434 -0,60  

2019 Rp7.174.495 -Rp256.057 -0,04  

2020 Rp6.606.047 -Rp21.478 0,00  

2021 Rp4.585.222 -Rp1.265.864 -0,28  

TBIG 

2017 Rp25.595.785 Rp2.339.029 0,09  

2018 Rp29.113.747 Rp702.632 0,02  

2019 Rp30.871.710 Rp866.121 0,03  

2020 Rp36.521.303 Rp1.066.576 0,03  

2021 Rp41.870.435 Rp1.601.353 0,04  

TLKM 

2017 Rp198.484 Rp32.701 0,16  

2018 Rp206.196 Rp26.979 0,13  

2019 Rp221.208 Rp27.592 0,12  

2020 Rp246.943 Rp29.563 0,12  

2021 Rp277.184 Rp33.948 0,12  
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Lampiran 5. Perhitungan Profitabilitas Return On Equity (ROE) 

 

KODE PERIODE 
 TOTAL 

EKUITAS/EQUITY  

LABA/RUGI 

BERSIH  
ROE 

 

CENT 

2017 Rp2.968.115 -Rp119.047 -0,04  

2018 Rp3.038.424 Rp35.637 0,01  

2019 Rp3.014.892 Rp8.912 0,00  

2020 Rp2.471.739 -Rp509.181 -0,21  

2021 Rp2.221.176 -Rp314.231 -0,14  

EXCL 

2017 Rp21.630.850 Rp375.244 0,02  

2018 Rp18.343.098 -Rp3.296.890 -0,18  

2019 Rp19.121.966 Rp712.579 0,04  

2020 Rp19.137.366 Rp371.598 0,02  

2021 Rp20.088.745 Rp1.287.807 0,06  

IBST 

2017 Rp4.317.467.149.606 Rp262.126.036.511 0,06  

2018 Rp5.221.380.253.601 Rp146.006.831.186 0,03  

2019 Rp5.802.718.740.462 Rp128.831.147.635 0,02  

2020 Rp6.201.850.319.816 Rp67.204.167.744 0,01  

2021 Rp6.584.871.520.106 Rp63.351.210.259 0,01  

KBLV 

2017 Rp5.672.011 -Rp1.494.888 -0,26  

2018 Rp1.304.372 -Rp4.187.434 -3,21  

2019 Rp945.741 -Rp256.057 -0,27  

2020 Rp925.821 -Rp21.478 -0,02  

2021 Rp30.392 -Rp1.265.864 -41,65  

TBIG 

2017 Rp3.185.080 Rp2.339.029 0,73  

2018 Rp3.679.565 Rp702.632 0,19  

2019 Rp5.523.284 Rp866.121 0,16  

2020 Rp9.303.838 Rp1.066.576 0,11  

2021 Rp9.789.238 Rp1.601.353 0,16  

TLKM 

2017 Rp112.130 Rp32.701 0,29  

2018 Rp117.303 Rp26.979 0,23  

2019 Rp117.250 Rp27.592 0,24  

2020 Rp120.889 Rp29.563 0,24  

2021 Rp145.399 Rp33.948 0,23  
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Lampiran 6. Perhitungan Likuiditas Current Ratio (CR) 

 

KODE PERIODE 
 ASET/AKTIVA 

LANCAR  

 KEWAJIBAN 

LANCAR  
CR 

 

CENT 

2017 Rp765.449 Rp737.171 1,04  

2018 Rp940.154 Rp778.970 1,21  

2019 Rp1.285.023 Rp1.255.977 1,02  

2020 Rp1.116.644 Rp4.983.388 0,22  

2021 Rp792.371 Rp805.780 0,98  

EXCL 

2017 Rp7.180.742 Rp15.226.516 0,47  

2018 Rp7.058.652 Rp15.733.294 0,45  

2019 Rp7.145.648 Rp21.292.684 0,34  

2020 Rp7.571.123 Rp18.857.026 0,40  

2021 Rp7.733.191 Rp20.953.921 0,37  

IBST 

2017 Rp1.199.164.016.997 Rp846.443.381.930 1,42  

2018 Rp1.149.973.619.979 Rp956.508.963.121 1,20  

2019 Rp1.463.644.955.334 Rp993.021.427.528 1,47  

2020 Rp1.380.008.830.013 Rp1.194.454.114.708 1,16  

2021 Rp2.296.081.016.362 Rp817.505.939.412 2,81  

KBLV 

2017 Rp885.851 Rp4.683.789 0,19  

2018 Rp221.912 Rp4.033.009 0,06  

2019 Rp344.763 Rp4.069.059 0,08  

2020 Rp133.685 Rp4.920.800 0,03  

2021 Rp142.582 Rp4.404.354 0,03  

TBIG 

2017 Rp1.971.501 Rp1.988.122 0,99  

2018 Rp2.027.465 Rp6.424.937 0,32  

2019 Rp2.376.740 Rp4.513.623 0,53  

2020 Rp3.227.394 Rp13.777.876 0,23  

2021 Rp3.021.253 Rp8.432.425 0,36  

TLKM 

2017 Rp47.561 Rp45.376 1,05  

2018 Rp43.268 Rp46.261 0,94  

2019 Rp41.722 Rp103.958 0,40  

2020 Rp46.503 Rp126.054 0,37  

2021 Rp61.277 Rp69.131 0,89  
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Lampiran 7. Perhitungan Likuiditas Quick Ratio (QR) 

 

KODE PERIODE 
 KEWAJIBAN 

LANCAR  
 PERSEDIAAN  

 AKTIVA LACAR-

PERSEDIAAN  
QR 

 

CENT 

2017 Rp737.171 Rp16.584 Rp748.865 1,02  

2018 Rp778.970 Rp11.671 Rp928.483 1,19  

2019 Rp1.255.977 Rp9.768 Rp1.275.255 1,02  

2020 Rp4.983.388 Rp11.056 Rp1.105.588 0,22  

2021 Rp805.780 Rp9.568 Rp782.803 0,97  

EXCL 

2017 Rp15.226.516 Rp143.303 Rp7.037.439 0,46  

2018 Rp15.733.294 Rp189.063 Rp6.869.589 0,44  

2019 Rp21.292.684 Rp74.608 Rp7.071.040 0,33  

2020 Rp18.857.026 Rp143.377 Rp7.427.746 0,39  

2021 Rp20.953.921 Rp156.440 Rp7.576.751 0,36  

IBST 

2017 Rp846.443.381.930 Rp24.215.739.238 Rp1.174.948.277.759 1,39  

2018 Rp956.508.963.121 Rp136.505.467.535 Rp1.013.468.152.444 1,06  

2019 Rp993.021.427.528 Rp163.763.599.838 Rp1.299.881.355.496 1,31  

2020 Rp1.194.454.114.708 Rp111.513.725.646 Rp1.268.495.104.367 1,06  

2021 Rp817.505.939.412 Rp107.154.793.878 Rp2.188.926.222.484 2,68  

KBLV 

2017 Rp4.683.789 Rp72.007 Rp813.844 0,17  

2018 Rp4.033.009 Rp23.804 Rp198.108 0,05  

2019 Rp4.069.059 Rp9.388 Rp335.375 0,08  

2020 Rp4.920.800 Rp0 Rp133.685 0,03  

2021 Rp4.404.354 Rp0 Rp142.582 0,03  

TBIG 

2017 Rp1.988.122 Rp20.290 Rp1.951.211 0,98  

2018 Rp6.424.937 Rp22.723 Rp2.004.742 0,31  

2019 Rp4.513.623 Rp17.708 Rp2.359.032 0,52  

2020 Rp13.777.876 Rp118.312 Rp3.109.082 0,23  

2021 Rp8.432.425 Rp226.408 Rp2.794.845 0,33  

TLKM 

2017 Rp45.376 Rp631 Rp46.930 1,03  

2018 Rp46.261 Rp717 Rp42.551 0,92  

2019 Rp103.958 Rp585 Rp41.137 0,40  

2020 Rp126.054 Rp983 Rp45.520 0,36  

2021 Rp69.131 Rp779 Rp60.498 0,88  
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Lampiran 8. Perhitungan Nilai Perusahaan Nilai Buku (Book Value) 

 

KODE PERIODE EKUITAS 
JUMLAH SAHAM 

BEREDAR 
NILAI BUKU 

 

CENT 

2017 Rp2.968.115.000.000 31.183.464.900 Rp95,18  

2018 Rp3.038.424.000.000 31.183.464.900 Rp97,44  

2019 Rp3.014.892.000.000 31.183.464.900 Rp96,68  

2020 Rp2.471.739.000.000 31.183.464.900 Rp79,26  

2021 Rp2.221.176.000.000 31.183.464.900 Rp71,23  

EXCL 

2017 Rp21.630.850.000.000 10.687.960.423 Rp2.023,85  

2018 Rp18.343.098.000.000 10.687.960.423 Rp1.716,24  

2019 Rp19.121.966.000.000 10.687.960.423 Rp1.789,11  

2020 Rp19.137.366.000.000 10.706.012.530 Rp1.787,53  

2021 Rp20.088.745.000.000 10.724.674.776 Rp1.873,13  

IBST 

2017 Rp4.317.467.149.606 1.350.904.927 Rp3.195,98  

2018 Rp5.221.380.253.601 1.350.904.927 Rp3.865,10  

2019 Rp5.802.718.740.462 1.350.904.927 Rp4.295,43  

2020 Rp6.201.850.319.816 1.350.904.927 Rp4.590,89  

2021 Rp6.584.871.520.106 1.350.904.927 Rp4.874,42  

KBLV 

2017 Rp5.672.011.000.000 1.742.167.907 Rp3.255,72  

2018 Rp1.304.372.000.000 1.742.167.907 Rp748,71  

2019 Rp945.741.000.000 1.742.167.907 Rp542,85  

2020 Rp925.821.000.000 1.742.167.907 Rp531,42  

2021 Rp30.392.000.000 1.742.167.907 Rp17,44  

TBIG 

2017 Rp3.185.080.000.000 4.531.399.889 Rp702,89  

2018 Rp3.679.565.000.000 4.531.399.889 Rp812,02  

2019 Rp5.523.284.000.000 22.656.999.445 Rp243,78  

2020 Rp9.303.838.000.000 22.656.999.445 Rp410,64  

2021 Rp9.789.238.000.000 22.656.999.445 Rp432,06  

TLKM 

2017 Rp112.130.000.000.000 99.062.216.600 Rp1.131,91  

2018 Rp117.303.000.000.000 99.062.216.600 Rp1.184,13  

2019 Rp117.250.000.000.000 99.062.216.600 Rp1.183,60  

2020 Rp120.889.000.000.000 99.062.216.600 Rp1.220,33  

2021 Rp145.399.000.000.000 99.062.216.600 Rp1.467,75  

 

 

  



 

 

86 

Lampiran 9. Perhitungan Nilai Perusahaan Price to Book Value (PBV) 

KODE PERIODE HARGA SAHAM NILAI BUKU PBV 
 

CENT 

2017 Rp38,92 Rp95,18 0,41  

2018 Rp34,45 Rp97,44 0,35  

2019 Rp31,07 Rp96,68 0,32  

2020 Rp52,63 Rp79,26 0,66  

2021 Rp38,61 Rp71,23 0,54  

EXCL 

2017 Rp2.960,00 Rp2.023,85 1,46  

2018 Rp1.980,00 Rp1.716,24 1,15  

2019 Rp3.150,00 Rp1.789,11 1,76  

2020 Rp2.642,00 Rp1.787,53 1,48  

2021 Rp3.115,00 Rp1.873,13 1,66  

IBST 

2017 Rp8.100,00 Rp3.195,98 2,53  

2018 Rp8.300,00 Rp3.865,10 2,15  

2019 Rp6.525,00 Rp4.295,43 1,52  

2020 Rp7.250,00 Rp4.590,89 1,58  

2021 Rp5.825,00 Rp4.874,42 1,20  

KBLV 

2017 Rp428,00 Rp3.255,72 0,13  

2018 Rp700,00 Rp748,71 0,93  

2019 Rp274,00 Rp542,85 0,50  

2020 Rp410,00 Rp531,42 0,77  

2021 Rp570,00 Rp17,44 32,67  

TBIG 

2017 Rp1.285,00 Rp702,89 1,83  

2018 Rp720,00 Rp812,02 0,89  

2019 Rp1.230,00 Rp243,78 5,05  

2020 Rp1.630,00 Rp410,64 3,97  

2021 Rp2.950,00 Rp432,06 6,83  

TLKM 

2017 Rp4.440,00 Rp1.131,91 3,92  

2018 Rp3.750,00 Rp1.184,13 3,17  

2019 Rp3.970,00 Rp1.183,60 3,35  

2020 Rp3.310,00 Rp1.220,33 2,71  

2021 Rp4.040,00 Rp1.467,75 2,75  
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Lampiran 10. Laporan Keuangan PT Centratama Telekomunikasi Indonesia 

Tbk. (CENT) 
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Lampiran 11. Laporan Keuangan PT XL Axiata Tbk (EXCL) 
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Lampiran 12. Laporan Keuangan PT Inti Bangun Sejahtera Tbk. (IBST) 
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Lampiran 13. Laporan Keuangan Pt First Media Tbk (KBLV) 
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Lampiran 14. Laporan Keuangan PT Towe Bersama Infrastruktur Tbk. (TBIG) 
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Lampiran 15. Laporan Keuangan PT Telekomunikasi Indonesia Tbk. (TLKM) 
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Lampiran 16. T-tabel 
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Lampiran 17. F-TABEL 
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Lampiran 18. Surat Ijin Penelitian 
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Lampiran 19. Hasil Uji Turnitin 
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Lampiran 20. Letter Of Acceptance Artikel Ilmiah 
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Lampiran 19. Kartu Bimbingan Skripsi 

 


