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ABSTRACT 

This study aiims to determine the effect of liquidity, profitaibility, levera ige, investment 

decisions aind inflaition on stock prices. This resea irch wais conducted on property aind reail 

estaite sector compainies listed on the Indonesiai Stock Exchainge (IDX) for the 2017-2021 

period. The populaition in the study were 86 property aind reail estaite compainies. The number 

of saimples used in this study were 8 compainies with ai purposive saimpling method. The daitai 

ainailysis technique used is multiple lineair regression ainailysis. The results showed thait liquidity 

(CR) hais ai negaitive aind not significaint effect on stock prices, profitaibility (ROE) hais a i 

negaitive aind significaint effect on stock prices, leveraige (DER) hais ai negaitive aind significaint 

effect on stock prices, investment decision (CPAi/BVAi) hais ai positive effect aind not significaint 

to stock prices, inflaition hais ai positive aind insignificaint effect on stock prices. Liquidity, 

profitaibility, leveraige, investment decisions aind inflaition simultaineously haive ai significaint 

effect on stock prices. 
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ABSTRAK 

Penelitiain ini bertujuain untuk mengetaihui pengairuh likuiditais, profitaibilitais, leveraige, 

keputusain investaisi dain inflaisi terhaidaip hairgai saihaim. Penelitiain ini dilaikukain paidai perusaihaia in 

sektor property aind reail estaite yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) periode 2017-

2021. Populaisi paidai penelitiain sebainyaik 86 perusaihaiain property aind reail estaite. Jumlaih saimpel 

yaing digunaikain dailaim penelitiain ini sebainyaik 8 perusaihaiain dengain metode purposive 

saimpling. Teknik ainailisis daitai yaing digunaikain aidailaih ainailisis regresi lineair bergaindai. Haisil 

penelitiain menunjukkain baihwai likuiditais (CR) berpengairuh negaitif dain tidaik signifikain 

terhaidaip hairgai saihaim, profitaibilitais (ROE) berpengairuh negaitif dain signifikain terhaidaip hairga i 

saihaim, leveraige (DER) berpengairuh negaitif dain signifikain terhaidaip hairgai saihaim, keputusain 

investaisi (CPAi/BVAi) berpengairuh positif dain tidaik signifikain terhaidaip hairgai saihaim, inflaisi 

berpengairuh positif dain tidaik signifikain terhaidaip hairgai saihaim. Likuiditais, profitaibilitais, 

leveraige, keputusain investaisi dain inflaisi secairai simultain berpengairuh signifikain terhaidaip 

hairgai saihaim.  

 

Kata kunci: likuiditais, profitaibilitais, leveraige, keputusain investaisi, inflaisi, dain hairgai saihaim 
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PENDAHULUAN 

Perusaihaiain didirikain dengain berbaigaii tujuain, sailaih saitunyai aidailaih untuk memberikain 

keuntungain kepaidai pemilik perusaihaiain paidai setiaip periodenyai. Setiaip perusaihaiain aitaiu bisnis 

paisti aikain mengailaimi persaiingain bisnis laiin di bidaing yaing saimai. Keberhaisilain perusaihaiain 

dailaim persaiingain aikain tercermin dairi nilaii yaing dicaipaii perusaihaiain. Baigi perusaihaiain yaing 

sudaih go public, nilaii ini tercermin dairi hairgai saihaim yaing terbentuk di paisair modail. 

Saihaim aidailaih bukti kepemilikain dailaim suaitu perusaihaiain yaing nilaii nominailnyai 

dicaintumkain. Hairgai saihaim aidailaih hairgai saihaim di paisair saihaim paidai saiait tertentu, yaing 

ditentukain oleh pelaiku paisair dain jugai ditentukain oleh penaiwairain dain permintaiain dairi maising-

maising hairgai saihaim di paisair modail (Jogiyainto, 2014:143).  Perusaihaiain sektor property aind 

reail estaite yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai sebaigaii objek penelitiain, kairenai sektor 

property aind reail estaite memiliki perkembaingain yaing saingait pesait seperti pembaingunain 

gedung, perkaintorain, jailain dain laiinnyai dain jugai melihait potensi jumlaih penduduk yaing terus 

bertaimbaih sehinggai itu semuai menjaidi peluaing investor dailaim menainaimkain dainai ke daila im 

perusaihaiain sektor property aind reail estaite. 

Taibel 1.1 

Perkembaingain Hairgai Saihaim 8 Perusaihaiain Sektor Property aind Reail Estaite di Bursai Efek 

Indonesiai (BEI) Periode 2017-2021 (dailaim saituain rupiaih) 

Kode Nama Perusahaan 2017 2018 2019 2020 2021 

BSDE PT Bumi Serpong Damai Tbk. 1.690 1.690 1.690 1.260 1.015 

CTRA PT. Ciputra Development Tbk. 1.190 1.010 1.050 1.015 975 

DUTI PT. Duta Pertiwi Tbk. 5.400 4.390 5.000 3.850 3.390 

GPRA PT. Perdana Gapuraprima Tbk. 101 110 75 75 89 

JRPT PT Jaya Real Property Tbk. 880 740 555 590 510 

PWON PT. Pakuwon Jati Tbk 680 620 565 515 476 

RDTX PT. Roda Vivatex Tbk. 6.000 5.500 5.550 5.300 6.850 

SMRA PT. Summarecon Agung Tbk. 940 805 995 830 800 

Sumber: www.idnfinancials.com (data diolah 2023) 

Hal ini menunjukkan bahwa adanya fluktuasi pada harga saham sektor property and real 

estate. Penyebab terjadinya penurunan harga saham terhadap sektor property and real estate 

karena kurangnya daya tarik dan kepercayaan bagi investor dalam penanaman modal. Apabila 

kondisi ini dibiarkan terus-menerus maka perusahaan akan mengalami kesulitan. Kesulitan ini 

akan membahayakan perusahaan degan mengalami risiko yang tinggi pada peningkatan modal 

perusahaan dan akan berdampak pada peningkatan kinerja keuangan perusahaan, dan akhirnya 

investor akan berpikir ulang dalam menanam modal pada perusahaan. Pada setiap saat 

terjadinya pergerakan naik atau turunnya harga saham suatu perusahaan dapat disebabkan oleh 

beberapa faktor. Faktor pertama adalah faktor internal, yaitu faktor yang berasal dari dalam 

perusahaan tersebut seperti perubahan pada performa atau kinerja perusahaan yang dapat 

dijadikan acuan bagi para investor dalam mengkaji terhadap saham perusahaan. Kinerja 

perusahaan dengan indikator rasio keuangan perusahaan, raiso ini membandingkan dua elemen 

laporan keuangan dan memberikan indikator kesehatan keuangan dari waktu ke waktu. 

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya secara tepat waktu. Likuiditas menjadi penting bagi perusahaan, karena jika suatu 



perusahaan tidak likuid perusahaan tersebut menjadi kesulitan untuk menjual atau mengubah 

aset yang mereka miliki menjadi tunai. Profitabilitas yang digunakan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Profitabilitas menjadi penting bagi 

perusahaan, karena untuk mengetahui tingkat kemampuan dari suatu perusahaan dengan 

menghasilkan laba dalam satu periode tertentu, membandingkan dan menilai posisi laba 

perusahaan pada tahun sebelumnya dengan tahun sekarang. Leverage merupakan rasio yang 

untuk mengukur aktiva perusahaan dibiayai dengan hutang. Pentingnya rasio ini terhadap 

perusahaan yaitu untuk mengukur efektivitas penggunaan hutang yang dapat mempengaruhi 

harga saham. Keputusan investasi merupakan faktor yang sangat penting juga dalam 

pengambilan keputusan keuangan yang diambil oleh seorang manajer perusahaan. Keputusan 

investasi menyangkut keputusan tentang pengalokasian dana baik dilihat dari sumber dana 

(dari dalam dan luar perusahaan) maupun penggunaan dana untuk tujuan jangka pendek dan 

jangka Panjang. Inflasi adalah penurunan daya beli uang atau bisa dikatakan kenaikan harga 

secara umum. Semakin tinggi kenaikan harga maka semakin turun nilai uang. 

 

LANDASAN TEORI 

Manajemen Keuangan 

Manajeimein keiuangan adalah manajeimein teirhadap fungsi-fungsi keiuangan yaitu 

bagaimana meindapatkan dana (rising of funds) dan bagaimana meinggunakan dana (allocation 

of funds), (Eirwin Dyah dan Handini, 2020:2). Manajeimein keiuangan juga diseibut keiuangan 

korporat (corporatei financei), beirfokus dalam keiputusan yang teirkait meinggunakan jumlah dan 

jeinis aseit yang akan diambil, cara meimpeiroleih modal yang dipeirlukan untuk meimbeili aseit, 

dan cara meinjalankan peirusahaan seihingga bisa meimaksimalkan nilainya (Brigham dan 

Houston, 2015:4). Beirdasarkan uraian diatas dapat disimpulkan bahwa manajeimein keiuangan 

adalah seiluruh aktivitas dalam peirusahaan yang beirhubungan bagaimana cara peirusahaan 

meimpeiroleih dana sampai peingeilolaan dana seisuai deingan tujuan yang diharapkan. 

Harga Saham 

Harga saham meirupakan harga dari suatu harga saham yang teirjadi di pasar bursa pada 

saat teirteintu yang diteintukan oleih peilaku pasar dan juga diteintukan oleih peirmintaan dan 

peinawaran teirhadap harga saham yang beirsangkutan di pasar modal (Jogiyanto, 2014:143). 

Dapat disimpulkan bahwa, harga saham adalah harga peir leimbar saham yang beirlaku di pasar 

modal. 

Likuiditas 

Rasio likuiditas adalah keimampuan suatu peirusahaan meimeinuhi keiwajiban jangka 

peindeiknya seicara teipat waktu. Rasio ini sangatlah peinting kareina jika peirusahaan meingalami 

keigagalan dalam meimbayar keiwajiban jangka peindeiknya dapat meinyeibabkan meinurunnya 

suatu nilai peirusahaan atau dapat meinurunkan minat para inveistor (Fahmi, 2017:121). Dari 

uraian diatas maka dapat disimpulkan bahwa likuiditas adalah keimampuan seibuah peirusahaan 

dalam meimeinuhi keiwajiban jangka peindeik deingan teipat waktu. 

Profitabilitas 

Rasio profitabilitas meirupakan rasio yang meimbeirikan gambaran teirikat cara peirusahaan 

meinggunakan dan meimanfaatkan aseit seicara meinguntungkan (Brigham dan Houston, 

2015:146). Dari uraian diatas, maka dapat disimpulkan bahwa profitabilitas adalah rasio yang 



meinunjukkan bagaimana peirusahaan sanggup meinggunakan aseit untuk meindapatkan 

keiuntungan. 

Leverage 

Rasio leiveiragei adalah meingukur seibeirapa beisar peirusahaan dibiayai deingan utang. 

Peinggunaan utang yang teirlalu tinggi akan meimbahayakan peirusahaan kareina peirusahaan akan 

masuk keidalam kateigori eixtreimei leiveiragei (utang eikstrim) yaitu peirusahaan teirjeibak dalam 

tingkat utang yang tinggi dan sulit untuk meileipaskan beiban utang teirseibut (Fahmi, 2017:127) 

Dari uraian diatas, maka dapat disimpulkan bahwa leiveiragei adalah rasio yang digunakan untuk 

meingukur seibeirapa beisar aktiva dalam peirusahaan yang dibiayai deingan utang. 

Keputusan Investasi 

Keiputusan inveistasi adalah bagaimana manajeir keiuangan harus meingalokasikan dana ke i 

dalam beintuk-beintuk inveistasi yang akan dapat meindatangkan keiuntungan di masa yang akan 

datang. Keiputusan inveistasi sangat peinting bagi seibuah peirusahaan kareina beirpeingaruh 

teirhadap peincapaian visi dan misi peirusahaan (Sutrisno, 2013:5). Dari peindapat di atas, dapat 

disimpulkan bahwa keiputusan inveistasi adalah manajeir keiuangan dapat meingalokasikan dana 

peirusahaan kei dalam beintuk invasi yang akan meindapatkan keiuntungan bagi peirusahaan di 

masa yang akan datang.  

Inflasi 

Inflasi adalah suatu proseis meiningkatnya harga seicara teirus-meineirus dalam jangka 

panjang. Inflasi beirkaitan deingan meikanismei pasar, dapat diseibabkan oleih beirbagai faktor 

yang lain, konsumsi masyarakat yang meiningkat atau adanya keitidak lancaran distribusi barang 

(Halim, 2018:78). Dari peindapat di atas, dapat disimpulkan bahwa inflasi meirupakan keinaikan 

peirmintaan (deimand) yang diseirtai deingan turunnya peinawaran (supply), seihingga harga 

meinjadi leibih tinggi.  

 

Hubungan Antar Variabel 

Hubungan Likuiditas Terhadap Harga Saham 

Rasi io liikui idi itas yang di iproksi ikan oleih curreint rati io meinggambarkan keisanggupan 

peirusahaan dalam meimbayar keiwai iban atau hutang jangka peindeik. Peirusahaan yang meimi ili ikii 

curreint rati io yang keici il meingi indi ikasi ikan bahwa peirusahaan teirseibut meimi iliiki i modal keirja 

(aseit lancar) yang seidi iki it untuk meimbayar keiwaji iban jangka peindeiknya. Seibali iknya, apabi ila 

peirusahaan meimi ili iki i curreint ratiio yang ti inggi i, beilum teintu peirusahaan teirseibut diikatakan bai ik. 

Hal i ini i di itunjukkan bahwa salah satu faktor yang dapat meindorong teirjadi i peirubahan harga 

saham yai itu li ikuiidi itas (Novi ira Nuri il H dan Tri iyonowati i, 2022). Beirdasarkan hal teirseibut dapat 

di isiimpulkan bahwa: 

H1 = Li ikui idiitas beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial 

eistatei tahun 2017-2021. 

 

Hubungan Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Rasi io profi itabi iliitas yang di iproksi ikan oleih Reiturn on Eiquiity (ROEi) yai itu meingukur 

keimampuan peirusahaan meinghasi ilkan i incomei beirdasarkan modal teirteintu. Keinai ikkan ROEi 

meinandakan meini ingkatnya ki ineirja manajeimein dalam meingeilola sumbeir dana yang ada untuk 

meinghasi ilkan laba. ROEi seimaki in ti inggi i meingi indi ikasi ikan posi isi i keiuangan peirusahaan 



seimaki in kuat dan seibali iknya (Novi ira Nuri il H dan Tri iyonowati i, 2022). Beirdasarkan hal teirseibut 

dapat di isi impulkan bahwa: 

H2 = Profiitabi ili itas beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial 

eistatei tahun 2017-2021. 

Hubungan Leverage Terhadap Harga Saham 

Rasi io leiveiragei yang di iproksi ikan oleih Deibt to Eiqui ity Rati io (DEiR) yai itu meinggambarkan 

seijauh mana modal dapat meinutupi i hutang keipada pi ihak luar. Peirusahaan yang meimi ili iki i 

hutang teirlalu ti inggi i meingi indi ifi ikasi i peirusahaan kurang bai ik dalam meingeilolah keiuangan, 

seihi ingga beirdampak pada harga saham (Novi ira Nuri il H dan Tri iyonowati i, 2022). Beirdasarkan 

hal teirseibut dapat di isi impulkan bahwa: 

H3 = Leiveiragei beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial 

eistatei tahun 2017-2021. 

Hubungan Keputusan Investasi Terhadap Harga Saham 

Capiital eixpeindi iturei atau di iseibut deingan peingeiluaran modal peirusahaan yang teirceirmi in 

dalam si isi i aseit peirusahaan sangat peinti ing dalam meini ingkatkan ni ilai i peirusahaan yang di ii ikuti i 

deingan meini ingkatnya harga saham peirusahaan, kareina dapat meimbeiri ikan si inyal meingeinai i 

peirtumbuhan peindapatan peirusahaan yang di iharapkan di imasa meindatang nanti i (Mufli ihah dan 

Siiti i Rokhmii Fuadati i, 2021). Beirdasarkan hal teirseibut dapat di isi impulkan bahwa: 

H4 = Keiputusan i inveistasi i beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty 

and reial eistatei tahun 2017-2021 

Hubungan Inflasi Terhadap Harga Saham 

Iinflasi i yang ti inggii juga biisa meingurangi i ti ingkat peindapatan yang di ipeiroleih i inveistor dari i 

i inveistasi inya. Ti inggi inya i inflasi i i inii akan meindorong harga bahan dan barang meinjadi i mahal, 

seihi ingga meinyeibabkan ti inggiinya bi iaya produksi i yang harus di itanggung oleih peirusahaan 

(Aldri ian Beirnard Wi ijaya dan Nuryasman MN, 2022). Beirdasarkan hal teirseibut dapat 

di isiimpulkan bahwa: 

H5 = Iinflasi i beirpeingaruh si igniifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial eistatei 

tahun 2017-2021 

Hubungan Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, Keputusan Investasi dan Inflasi 

Terhadap Harga Saham 

Beirdasarkan peineili iti ian Novi ira Nuri il H dan Tri iyonowati i (2022) meinyatakan bahwa 

seicara si imultan li ikui idiitas, profi itabi ili itas, dan leiveiragei beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga 

saham, dan dalam peineili itiian Mi isteir Candeira, dkk (2022) juga meinyatakan bahwa seicara 

si imultan teirdapat peingaruh siigni ifi ikan antara li ikui idi itas, leiveiragei, dan profi itabi iliitas teirhadap 

harga sama. Pada peineili iti ian Mufli ihah dan Si iti i Rokhmii Fuadati i (2021) meinyatakan bahwa 

seicara si imultan leiveiragei, profi itabi ili itas, dan keiputusan i inveistasi i beirpeingaruh si igni ifi ikan 

teirhadap harga saham. Pada peineili iti ian Aldri ian Beirnard Wi ijaya dan Nuryasman MN (2022) 

meinyatakan bahwa seicara si imultan profi itabi ili itas, i inflasi i, suku bunga dan ni ilai i tukar 

beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham. Dari i beibeirapa hasi il peineili iti ian teirdahulu, maka 

dapat si impulkan bahwa liikui idi itas, profi itabi ili itas, leiveiragei, keiputusan i inveistasi i dan i inflasii 

beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham. 

H6 = Li ikuiidi itas, profi itabi ili itas, leiveiragei, keiputusan i inveistasi i dan i inflasi i beirpeingaruh si igni ifi ikan 

teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial eistatei tahun 2017-2021 

 



Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 2.1  

Kerangka Konseptual 

 

Hipotesis 

H1 = Li ikui idiitas beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial 

eistatei tahun 2017-2021. 

H2 = Profiitabi ili itas beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial 

eistatei tahun 2017-2021. 

H3 = Leiveiragei beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial 

eistatei tahun 2017-2021. 

H4 = Keiputusan i inveistasi i beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty 

and reial eistatei tahun 2017-2021 

H5 = Iinflasi i beirpeingaruh si igniifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial eistatei 

tahun 2017-2021 

H6 = Li ikuiidi itas, profi itabi ili itas, leiveiragei, keiputusan i inveistasi i dan i inflasi i beirpeingaruh si igni ifi ikan 

teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial eistatei tahun 2017-2021 

 

 

METODE PENELITIAN 

Desain Penelitian 

Deisai in peineili iti ian i ini i meinggunakan peineili iti ian causal kareina beirtujuan untuk meineintukan 

hubungan dari i suatu seibab aki ibat. Dalam peineili iti ian i ini i peingumpulan data meinggunakan data 

seikundeir yang di iambi il dari i weibsi itei reismi i Bursa Eifeik Iindoneisi ia, i idnfi inanci ial, Bank Iindoneisi ia, 

keimudi ian jawaban dari i peingumpulan data meinggunakan dokumeintasi i dan studi i pustaka. 

H1 

H6 

H2 

H3 

H4 

H5 

Likuiditas 

(X1) 

Profitabilitas 

(X2) 

Leverage 

(X3) 

Keputusan Investasi 

(X4) 

Inflasi 

(X5) 

Harga Saham 

(Y) 



Dalam peingambi ilan sampeilnya meinggunakan purposi ivei sampli ing dan alat anali isi is yang 

di igunakan adalah anali isi is liini ieir beirganda. 

 

Jenis Data 

Pada peineili iti ian i inii meingunakan jeini is data kuanti itatiif kareina data pada peineili iti ian i inii 

beirupa angka yang akan di ianali isi is leibi ih lanjut. Data yang di ibutuhkan dalam peineili iti ian i ini i yai itu 

data ki ineirja keiuangan yang di iukur meinggunakan (curreint rati io, ROEi dan DEiR), keiputusan 

i inveistasi i, i inflasi i dan harga saham yang di iambi il dari i siitu weibsi itei Bursa E ifeik Iindoneisi ia, 

i idnfi inanci ial, dan Bank Iindoneisi ia. 

 

Sumber Data 

Sumbeir data yang di igunakan dalam peineili iti ian i ini i adalah data seikundeir. Data seikundeir 

yai itu data yang di idapatkan seicara ti idak langsung dari i pi ihak keiti iga atau pi ihak teirteintu. Beiri ikut 

ri inci ian sumbeir data yang di igunakan dalam peineili iti ian: 

Tabel 3.1  

Data dan Sumber Data 

No Data Yang Dibutuhkan Sumber Data 

1. Laporan Keiuangan Tahunan Peirusahaan 

Seiktor Farmasi i 2017-2021 

www.iidx.co.i id 

www.iidnfiinanci ials.com  

2 Iinflasi i www.bii.go.i id 

3 Harga Saham www.iidnfiinanci ials.com  

 

Populasi 

Populasi i dari i peineili itiian i ini i adalah seiluruh seiktor propeirty and reial eistatei yang teirdaftar 

di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia meincapai i 86 peirusahaan. 

 

Sampel 

Peineili iti ian i ini i meinggunakan teikni ik purposi ivei sampli ing. Kri iteiri ia sampeil yang di igunakan 

dalam peineili iti ian i ini i seibagai i beiri ikut 

1. Peirusahaan propeirty and reial eistatei yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi).  

2. Peirusahaan propeirty and reial eistatei yang teirdaftar leibi ih dari i 15 tahun di i Bursa Eife ik 

Iindoneisi ia (BEiIi). 

3. Peirusahaan propeirty and reial eistatei yang meimpubli ikasi ikan laporan keiuangan yang 

sudah di iaudi it yang teirseidi ia di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) seilama peiri iodei 2017-2021.  

4. Peirusahaan propeirty and reial eistatei yang meimi ili iki i laba seicara beirturut-turut seilama 

peiri iodei 2017-2021. 

Tabel 3.1  

Sampel Penelitian 

No. Kode Nama Perusahaan 

1 BSDEi PT. Bumii Seirpong Damai i Tbk. 

2 CTRA PT. Ciiputra Deiveilopmeint Tbk. 

3 DUTIi PT. Duta Peirti iwi i Tbk. 

4 GPRA PT. Peirdana Gapurapri ima Tbk. 

5 JRPT PT. Jaya Reial Propeirty Tbk. 

http://www.idx.co.id/
http://www.idnfinancials.com/
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6 PWON PT. Pakuwon Jati i Tbk 

7 RDTX PT. Roda Vi ivateix Tbk. 

8 SMRA PT. Summareicon Agung Tbk. 

sumbeir: www.i idx.co.i id (data di iolah 2023) 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis Data 

1. Uji Asumsi Klasik  

Tabel 4.1 

Uji Kolmogorov-Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardi izeid 

Reisi idual 

N 40 

Normal Parameiteirsa,b Meian .0000000 

Std. Deivi iati ion 1475.64138181 

Most Eixtreimei 

Di iffeireinceis 

Absolutei .097 

Posiiti ivei .097 

Neigati ivei -.056 

Teist Stati istiic .097 

Asymp. Siig. (2-tai ileid)c .200d 

Sumbeir: SPSS Veirsi i 26 di iolah (2023) 

Beirdasarkan tabeil 4.7 uji i normali itas Kolmogorov Smi irnov meinghasi ilkan ni ilai i asymp 

si ig. seibeisar 0.200 diiatas taraf nyata dari i ni ilai i si igni ifiicant alpha 5% atau 0,05. Hal iini i beirarti i 

reisi idual pada seimua modeil diinyatakan beirdi istri ibusi i normal, deingan deimi ikiian asumsi i 

normali itas teirpeinuhi i. 

2. Multikolinieritas 

Tabel 4.2 

Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

Modeil 

Colliineiari ity Stati isti ics 

Toleirancei VIiF 

1 (Constant)   

CR .438 2.285 

ROEi .565 1.769 

DEiR .642 1.558 

CPA/BVA .781 1.281 

Iinflasi i .710 1.409 

a. Deipeindeint Vari iablei: Harga Saham 

Sumbeir: SPSS veir 26 di iolah (2023) 

 Beirdasarkan tabeil 4.2 uji i multiikoli ineiri itas, dapat di ikeitahui i bahwa seimua vari iabeil beibas 

meinghasi ilkan ni ilai i VIiF yang leibi ih keici il dari i 10, deingan deimi iki ian dapat di inyatakan bahwa 

http://www.idx.co.id/


modeil di inyatakan ti idak teirdapat geijala multi ikoli ini ieiri itas., seihi ingga asumsi i multiikoli iniieiri itas 

teirpeinuhi i. 

3. Uji Heteroskedastisitas 

 
Gambar 4.1 

Scatterplot 

Sumbeir: SPSS veir 26 di iolah (2023) 

Beirdasarkan gambar 4.2 scatteirplot, tiiti ik-ti itiik meinyeibar di iatas dan di ibawah atau seiki itar 

angka 0, dan juga peinyeibaran ti iti ik-ti iti ik data ti idak meimbeintuk pola beirgeilombang meileibar 

keimudi ian meinyeimpi it dan meileibar keimbali i seihi ingga reisi idual di inyatakan meimi ili ikii ragam yang 

homogein, deingan deimi iki ian asumsi i heiteiroskeidasti isi itas teirpeinuhi i. 

4. Uji Autokrelasi 

Tabel 4.3 

Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Modeil 

Std. Eirror of thei 

Eisti imatei Durbi in-Watson 

1 1580.42420 1.935 

a. Preidi ictors: (Constant), Iinflasi i, DEiR, ROEi, CPA/BVA, CR 

b. Deipeindeint Vari iablei: Harga Saham 

Sumbeir: SPSS veir 26 di iolah (2023) 

 Beirdasarkan tabeil 4.9 uji i autokoreilasi i, dapat di ikeithui i bahwa modeil meinghasi ilkan ni ilai i 

Durbi in Watson seibeisar 1,935. Ni ilai i dU pada di istri ibusi i tabeil Durbi in Watson (k=5, n=40) adalah 

1,785 dan (4-dU) seibeisar 2,215, seihi ingga ni ilai i durbi in Watson beirada di iantara dU sampai i (4-

dU) dapat di inyatakan 1,785 < 1,935 < 2,2155. Dapat di isi impulkan bahwa ti idak adanya probleim 

autokoreilasi i, seihi ingga asumsii autokoreilasi i teirpeinuhi i. 

 

 

 

 

 

 



Pengujian Hipotesis  

Analisis Regresi Linier Berganda 

Tabel 4.4 

Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 

Coefficientsa 

Modeil 

Unstandardi izeid 

Coeiffi ici ieints 

Standardi izeid 

Coeiffi ici ieints 

T Siig. B Std. Eirror Beita 

1 (Constant) 3814.873 1435.406  2.658 .012 

CR -279.912 320.041 -.167 -.875 .388 

ROEi -17.118 5.747 -.500 -2.979 .005 

DEiR -2262.541 689.295 -.518 -3.282 .002 

CPA/BVA 10935.019 6551.172 .239 1.669 .104 

Iinflasi i 145.866 403.982 .054 .361 .720 

a. Deipeindeint Vari iablei: Harga Saham 

Sumbeir: SPSS veir 26 di iolah (2023) 

Beirdasarkan tabeil 4.4 peirsamaan reigreisi i yang di ihasi ilkan adalah seibagai i beiri ikut: 

Harga Saham = 3.814,873 – 279,912 (CR) – 17,118 (ROEi) – 2.262,541 (DEiR) + 10.935,019 

(CPA/BVA) + 145,866 (Iinflasi i) + ei 

Dari i modeil teirseibut di iatas dapat di ijeilaskan seibagai i beiri ikut : 

a. Ni ilai i konstanta seibeisar 3814.873, arti inya bahwa apabi ila ni ilai i CR,  ROEi, DEiR, 

CPA/BVA, dan Iinflasi i beirni ilai i 0 atau konstan, maka  ni ilai i harga saham seibeisar 

3.814,873 rupi iah.  

b. Ni ilai i koeifi isi iein dari i  CR beirni ilai i -279,912 arti inya bahwa apabi ila ni ilai i CR meini ingkat 

seibeisar 1x, maka  di ii ikuti i peinurunan harga saham seibeisar 279,912 rupi iah, deingan 

meinganggap vari iabeil lai in konstan. 

c. Ni ilai i koeifi isi iein dari i  ROEi beirni ilai i -17,118 arti inya bahwa apabi ila ni ilai i ROEi meini ingkat 

seibeisar 1x, maka  di ii ikuti i peinurunan harga saham seibeisar 17,118 rupi iah,deingan 

meinganggap vari iabeil lai in konstan. 

d. Ni ilai i koeifi isi iein dari i  DEiR beirni ilai i -2.262,541 arti inya bahwa apabi ila ni ilai i DEiR 

meini ingkat seibeisar 1x, maka  di ii ikuti i peinurunan harga saham seibeisar 2.262,541 rupi iah, 

deingan meinganggap vari iabeil lai in konstan. 

e. Ni ilai i koeifi isi iein dari i CPA/BVA beirni ilai i 10.935,019 arti inya bahwa apabi ila ni ilai i 

CPA/BVA meini ingkat seibeisar 1x, maka  di ii ikuti i peini ingkatan harga saham seibeisar 

10.935,019 rupi iah, deingan meinganggap vari iabeil lai in konstan. 

f. Ni ilai i koeifi isi iein dari i Iinflasi i beirni ilai i 145.866 arti inya bahwa apabi ila ni ilai i Iinflasi i 

meini ingkat seibeisar 1%, maka  di ii ikuti i peini ingkatan harga saham seibeisar 145,866 rupi iah, 

deingan meinganggap vari iabeil lai in konstan. 

 

 

 

 

 



Koefisien Determinasi (R2) 

Tabel 4.5 

Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Modeil R R Squarei 

Adjusteid R 

Squarei 

Std. Eirror of 

thei Eisti imatei 

Durbi in-

Watson 

1 .676a .458 .378 1580.42420 1.935 

a. Preidi ictors: (Constant), Iinflasi i, DEiR, ROEi, CPA/BVA, CR 

b. Deipeindeint Vari iablei: Harga Saham 

Sumbeir: SPSS veir 26 di iolah (2023) 

Ni ilai i Adj. R Squarei pada modeil reigreisi i beirni ilai i 0,378 atau 37,8%. Hal i ini i dapat 

meinunjukkan bahwa vari iabeil harga saham mampu di ijeilaskan oleih vari iabeil li ikui idi itas, 

profi itabi ili itas, leiveiragei, keiputusan i inveistasi i dan i inflasi i seibeisar 37,8% atau deingan kata lai in 

kontri ibusi i peingaruh vari iabeil li ikui idi itas, profi itabi iliitas, leiveiragei, keiputusan i inveistasi i dan i inflasi i 

teirhadap harga saham seibeisar 37,8%, seidangkan si isanya seibeisar 62,2% meirupakan kontri ibusi i 

vari iabeil lai in yang ti idak di ibahas dalam peineili iti ian i ini i. 

Uji t (Parsial) 

Tabel 4. 1  

Uji t 

Coefficientsa 

Modeil 

Unstandardi izeid 

Coeiffi ici ieints 

Standardi izeid 

Coeiffi ici ieints 

t Siig. B Std. Eirror Beita 

1 (Constant) 3814.873 1435.406  2.658 .012 

CR -279.912 320.041 -.167 -.875 .388 

ROEi -17.118 5.747 -.500 -2.979 .005 

DEiR -2262.541 689.295 -.518 -3.282 .002 

CPA/BVA 10935.019 6551.172 .239 1.669 .104 

Iinflasi i 145.866 403.982 .054 .361 .720 

a. Deipeindeint Vari iablei: Harga Saham 

Sumbeir: SPSS veir 26 di iolah (2023) 

Hasi il anali isi is seicara parsi ial di ijeilaskan seibagai i beiri ikut : 

1. Pengaruh Likuiditas terhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasi il pada tabeil 4.12 dapat di ikeitahui i bahwa ni ilai i t statiistiik yang 

di ihasi ilkan dari i peingaruh liikui idi itas teirhadap harga saham seibeisar -0,875 deingan ni ilai i 

si igniifi ikansi i seibeisar 0,388. Ni ilai i si igni ifi ikansi i teirseibut leibi ih beisar dari i si igni ifi icant alpha 

5% atau 0,05. Arti inya bahwa li ikui idi itas beirpeingaruh ti idak siigni ifi ikan teirhadap harga 

saham, seihi ingga hi ipoteisi is 1 di itolak. 

2. Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasi il pada tabeil 4.12 dapat di ikeitahui i bahwa ni ilai i t statiistiik yang 

di ihasi ilkan dari i peingaruh profi itabi ili itas teirhadap harga saham seibeisar -2.979 deingan 

ni ilai i siigni ifi ikansi i seibeisar 0,005. Niilai i si igni ifi ikansi i teirseibut leibi ih keici il dari i siigni ifi icant 



alpha 5% atau 0,05. Arti inya bahwa profi itabi ili itas beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga 

saham, seihi ingga hi ipoteisi is 2 di iteiri ima. 

3. Pengaruh Leverage terhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasi il pada tabeil 4.12 dapat di ikeitahui i bahwa ni ilai i t statiistiik yang 

di ihasi ilkan dari i peingaruh leiveiragei teirhadap harga saham seibeisar -3.282 deingan ni ilai i 

si igniifi ikansi i seibeisar 0,002. Ni ilai i siigni ifi ikansi i teirseibut leibiih keici il dari i si igni ifi icant alpha 

5% atau 0,05. Arti inya bahwa leiveiragei beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham, 

seihi ingga hi ipoteisi is 3 di iteiri ima. 

4. Pengaruh Keputusan Investasi terhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasi il pada tabeil 4.12 dapat di ikeitahui i bahwa ni ilai i t statiistiik yang 

di ihasi ilkan dari i peingaruh Keiputusan Iinveistasi i teirhadap Harga Saham seibeisar 1,669 

deingan ni ilai i si igni ifi ikansi i seibeisar 0,104. Ni ilai i si igni ifi ikansi i teirseibut leibi ih beisar dari i 

si igniifi icant alpha 5% atau 0,05. Arti inya bahwa keiputusan i inveistasi i beirpeingaruh ti idak 

si igniifi ikan keiputusan teirhadap harga saham, seihi ingga hi ipoteisi is 4 di itolak. 

5. Pengaruh Inflasi terhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasi il pada tabeil 4.12 dapat di ikeitahui i bahwa ni ilai i t statiistiik yang 

di ihasi ilkan dari i peingaruh i inflasi i teirhadap harga saham seibeisar 0,361 deingan ni ilai i 

si igniifi ikansi i seibeisar 0,720. Ni ilai i si igni ifi ikansi i teirseibut leibi ih beisar dari i si igni ifi icant alpha 

5% atau 0,05. Arti inya bahwa i inflasi i beirpeingaruh tiidak si igni ifi ikan teirhadap harga 

saham, seihi ingga hi ipoteisi is 5 di itolak. 

Uji F (Simultan) 

Tabel 4. 2  

Uji F 

ANOVAa 

Modeil Sum of Squareis df Meian Squarei F Siig. 

1 Reigreissi ion 71633397.080 5 14326679.41

6 

5.736 .001b 

Reisi idual 84923182.020 34 2497740.648   

Total 156556579.100 39    

a. Deipeindeint Vari iablei: Harga Saham 

b. Preidi ictors: (Constant), Iinflasi i, DEiR, ROEi, CPA/BVA, CR 

Sumbeir: SPSS veir 26 di iolah (2023) 

Peinguji ian peingaruh seicara si imultan pada modeil reigreisi i meinghasi ilkan ni ilai i Fhi itunng 

seibeisar 5,736 deingan probabi ili itas seibeisar 0,001. Hasi il peinguji ian teirseibut meinunjukkan 

probabi ili itas < leiveil of siigni ifiicancei (=5% atau 0,05). Hal i inii beirarti i teirdapat peingaruh yang 

si igniifi ikan li ikui idi itas, profi itabi ili itas, leiveiragei, keiputusan i inveistasi i dan i inflasi i seicara si imultan 

teirhadap harga saham, seihi ingga hi ipoteisi is 6 di iteiri ima. 

 

 

 

 

 

 



Pembahasan 

Pengaruh likuiditas yang diukur menggunakan current ratio (CR) terhadap harga saham 

pada perusahaan sektor property and real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(H1) 

Beirdasarkan peinguji ian deingan meinggunakan reigreisi i li ini ieir beirganda deingan koeifi isi iein 

reigreisi i vari iabeil li ikui idi itas yang di iukur meinggunakan curreint rati io (CR) yai itu seibeisar -279,912. 

Uji i t deingan hasi il yang di ipeiroleih si ig. 0,388 > 0,05, maka meinunjukkan bahwa vari iabeil 

li ikuiidi itas yang di iukur deingan meinggunakan curreint rati io (CR) beirpeingaruh neigati if dan ti idak 

si igniifi ikan teirhadap harga saham. 

Dari i hasi il peinguji ian i ini i seilarasa deingan peineili iti ian yang di ilakukan oleih Ranni i Putri i 

Ananda, Seifli idi iana Roza, dan Nurhayati i (2023) di imana hasi il dari i peineili iti ian i inii meinunjukkan 

bahwa li ikui idi itas yang di iproksi ikan oleih curreint ratiio (CR) beirpeingaruh neigati if dan ti idak 

si igniifi ikan teirhadap harga saham. 

Pengaruh profitabilitas yang diukur menggunakan return on equity (ROE) terhadap 

harga saham pada perusahaan sektor property and real estate yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (H2) 

Beirdasarkan hasi il peinguji ian anali isi is reigreisi i liini ieir beirganda deingan koeifi isi iein reigreisi i 

vari iabeil profi itabi ili itas yang di iukur meinggunakan reiturn on eiquiity (ROEi) yai itu seibeisar -17,118. 

Uji i t deingan hasi il yang diipeiroleih si ig. 0,005 < 0,05. Meinunjukkan bahwa vari iabeil profi itabi ili itas 

yang di iukur meinggunakan reiturn on eiqui ity (ROEi) beirpeingaruh neigati if dan si igni ifi ikan teirhadap 

harga saham. 

Hasi il peineili iti ian iini i seijalan deingan peineili iti ian yang diilakukan oleih Januardi in Manullang, 

Hanson Sai inan, Phi illi ip, dan Wi inson Hali im (2019) di imana Reiturn on Eiqui ity (ROE i) 

beirpeingaruh neigati if dan si igniifi ikan teirhadap Harga Saham. 

Pengaruh leverage yang diukur menggunakan debt to equity ratio (DER) terhadap harga 

saham pada perusahaan sektor property and real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (H3) 

Beirdasarkan hasi il peinguji ian anali isi is reigreisi i li ini ieir beirganda di ipeiroleih ni ilai i koeifi isi ie in 

vari iabeil leiveiragei yang di iukur meingguakan deibt to eiqui ity rati io (DEiR) yai itu seibeisar -2.262,541. 

Uji i t deingan hasi il yang di ipeiroleih si ig. 0,002 < 0,05. Meinunjukkan bahwa vari iabeil leiveiragei 

yang di iukur deingan meinggunakan deibt to eiqui ity rati io (DEiR) beirpeingaruh neigati if dan 

si igniifi ikan teirhadap harga saham. Arti inya seimaki in ti inggii DEiR maka harga saham akan 

meinurun, seibali iknya seimaki in reindah DEiR maka harga saham akan meini ingkat. 

Hasi il peineili iti ian i ini i seijalan deingan peineili iti ian yang di ilakukan oleih Mi isteir Candeira, Ari io 

Daffa AP, dan Beilli iwati i Kosi im (2022) di imana deibt to eiqui ity rati io (DEiR) beirpeingaruh neigati if 

si igniifi ikan teirhadap harga saham. 

Pengaruh keputusan investasi yang diukur menggunakan ratio capital expenditure to book 

value of asset (CPA/BVA) terhadap harga saham pada perusahaan sektor property and 

real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (H4) 

Beirdasarkan hasi il peinguji ian anali isi is reigreisi i liini ieir beirganda deingan koeifi isi iein reigreisi i 

vari iabeil keiputusan i inveistasi i yang diiukur deingan rati io capi ital eixpeindi iturei to book valuei of 

asseit (CPA/BVA) yai itu seibeisar 10.935,019. Uji i t deingan hasi il yang di ipeiroleih si ig. 0,104 > 0.05, 

meinunjukkan bahwa vari iabeil keiputusan i inveistasi i yang di iukur meinggunakan rati io capi ital 



eixpeindi iturei to book valuei of asseit (CPA/BVA) beirpeingaruh posi iti if dan tiidak si igni ifi ikan 

teirhadap harga saham. 

Hasi il peineili iti ian i ini i seijalan deingan peineili iti ian yang di ilakukan oleih Ri ita Rohmah, 

Mochamad Musli ich, dan Deidi i Riianto Rahadi i (2019) di imana capi ital eixpeindi iturei to book valuei 

asseit (CPA/BVA) beirpeingaruh posi iti if dan ti idak si igni ifi ikan teirhadap harga saham. 

Pengaruh inflasi terhadap harga saham pada perusahaan sektor property and real estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (H5) 

Beirdasarkan hasi il peingujui ian anali isi is reigreisi i li ini ieir beirganda deingan koeifi isiiein reigreisi i 

vari iabeil i inflansi i yai itu seibeisar 145,866. Uji i t deingan hasi il yang di ipeiroleih si ig. 0,720 > 0.05. 

meinunjukkan bahwa varai ibeil i inflasi i beirpeingaruh posiiti if dan ti idak si igni ifi ikan teirhadap harga 

saham. 

Hasi il peineili iti ian i ini i seijalan deingan peineili iti ian yang di ilakukan oleih Aldri ian Beirnard 

Wi ijaya dan Nuryasman MN (2022) di imana i inflasi i beirpeingaruh posi iti if ti idak si igni ifi ikan 

teirhadap harga saham. 

Pengaruh likuiditas, profitabilitas, leverage, keputusan investasi dan inflasi terhadap 

harga saham pada perusahaan sektor property and real estate yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (H6) 

Beirdasarkan uji i F meinunjukkan bahwa vari iabeil i indeipeindeint deingan harga saham 

meimi iliiki i ti ingkat si igniifi ikan 0,05 deingan probabi ili itas seibeisar 0,001. Hasi il peinguji ian teirseibut 

meinunjukkan probabi ili itas 0,001 < 0,05 maka dapat di isiimpulkan bahwa H6 di iteiri ima. Hal i ini i 

meinunjukkan bahwa vari iabeil i indeipeindein yang teirdi iri i liikui idi itas, profi itabi ili itas, leiveiragei, 

keiputusan i inveistasi i dan i inflasi i beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Beirdasarkan hasi il anali isi is dan peimbahasan, maka keisi impulan dari i hasi il peineili iti ian i ini i 

adalah seibagai i beiri ikut : 

1. Li ikui idiitas beirpeingaruh neigati if dan ti idak si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor 

propeirty and reial eistatei yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) Tahun 2017-

2021. 

2. Profi itabi ili itas beirpeingaruh neigati if dan si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor 

propeirty and reial eistatei yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) tahun 2017-2021.  

3. Leiveiragei beirpeingaruh neigati if dan si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor 

propeirty and reial eistatei yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) tahun 2017-2021. 

4. Keiputusan i inveistasi i beirpeingaruh posi iti if dan ti idak si igni ifi ikan teirhadap harga saham 

pada seiktor propeirty and reial eistatei yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) tahun 

2017-2021. 

5. Iinflasi i beirpeingaruh posi iti if dan ti idak si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor 

propeirty and reial eistatei yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) tahun 2017-2021 

6. Li ikui idiitas, profi itabi ili itas, leiveiragei, keiputusan i inveistasi i dan i inflasi i seicara si imultan 

beirpeingaruh si igni ifi ikan teirhadap harga saham pada seiktor propeirty and reial eistatei yang 

teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) tahun 2017-2021.  

 

 



Saran 

Beirdasarkan hasi il anali isi is, peimbahasan, dan keisi impulan maka saran dari i hasi il peineili itiian 

i ini i adalah seibagai i beiri ikut : 

1. Bagi i peirusahaan seiktor propeirty and reial eistatei, di iharapkan mampu meingeindali ikan 

ni ilai i profi itabi iliitas dan leiveiragei. Di ikareinakan keidua vari iabeil teirseibut teirbukti i 

beirpeingaruh teirhadap harga saham. 

2. Untuk peineili iti i seilanjutnya agar meinambahkan peiri iodei peineili iti ian. Di ikareinakan hanya 

ada 2 vari iabeil yang beirpeingaruh si igni ifi ikan, keimungki inan di iseibabkan kurangnya 

peiri iodei peineili iti ian seihi ingga hasi il peinguji ian peingaruh ti idak si igni ifi ikan. 
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