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RINGKASAN 

 

PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, DAN MAKRO EKONOMI 

TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 

(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Farmasi 

Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021) 

 

Investasi Industri Farmasi, produk Obat Kimia dan Obat Tradisional 

mengalami penurunan di tahun 2020 sebesar 32,7% atau turun Rp. 1,8 triliun 

sehingga menjadi Rp. 3,7 triliun pada 2020 dari senilai Rp. 5,5 triliun pada 2019. 

Dengan demikian, maka nilai investasi Industri Farmasi, Produk Obat Kimia dan 

Obat Tradisional mengalami penurunan terbesar ke-4 dari seluruh jenis industri pada 

tahun 2020 setelah penurunan pada Industri Makanan Rp. 4,0 triliun; Industri Alat 

Angkutan lainnya Rp. 2,2 triliun; serta Industri Komputer, Barang Elektronik dan 

Optik Rp. 2,0 triliun. Penurunan investasi Industri Farmasi, Produk Obat Kimia dan 

Obat Tradisional terutama disebabkan oleh tajamnya penurunan investasi PMA 

sebesar 72,9% atau turun Rp. 1,6 triliun. Akan tetapi investasi PMDN hanya turun 

6,8% senilai Rp. 227,8 miliar (Perindustrian, 2021). 

Adapun tujuan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh 

likuiditas, solvabilitas, dan makro ekonomi terhadap keputusan investasi pada 

perusahaan manufaktur sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2021. Terdapat 11 perusahaan yang terdaftar sebagai populasi dalam 

penelitian ini, selanjutnya ditentukan kriteria yang sesuai dengan tujuan penelitian 

dan didapatkan 10 perusahaan sebagai sampel penelitian. Pengambilan sampel 

dalam penelitian ini penulis menggunakan metode purposive sampling. Penelitian 

ini mengambil data sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan periode 

2019-2021. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif untuk mengetahui 

hubungan antar variabel independen dengan variabel dependen, sehingga penelitian 

ini menggunakan sampel dan hipotesis. 

 Teknik analisis yang digunakan pada penelitian ini adalah analisis regresi 

linier berganda. Pengujian hipotesis menggunakan uji parsial (t), uji simultan (F), 

dan uji koefisien determinasi (R2), sedangkan uji asumsi klasik yang digunakan 

antara lain, uji normalitas, uji autokorelasi, uji multikolinieritas, dan uji 

heteroskedastisitas. Hasil uji asumsi klasik menunjukkan bahwa penelitian ini 

memenuhi, antara lain 1). Residual berdistribusi normal; 2). Model regresi bebas 

dari multikolinieritas; 3). Model regresi bebas dari autokorelasi; 4). Model regresi 

bebas dari heteroskedastisitas. 
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 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan variabel likuiditas, 

solvabilitas, dan makro ekonomi memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan 

investasi. Sedangkan secara parsial variabel likuiditas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap keputusan investasi, variabel solvabilitas berpengaruh signifikan terhadap 

keputusan investasi, dan variabel makro ekonomi tidak berpengaruh signifikan 

terhadap keputusan investasi. 
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SUMMARY 

 

EFFECT OF LIQUIDITY, LEVERAGE, AND MACRO ECONOMIC ON 

INVESTMENT DECISION 

(Empirical Studies on Manufacture Company Pharmaceutical Sub Sector Who 

Registered To the Stock Exchange Indonesia Period 2019-2021) 

 

 Investement of Pharmaceutical Industry, Product of Chemical Medicine and 

Traditional Medicine decreased in 2020 amount 32,7% or decreased Rp. 1,8 trillion 

and becomed Rp. 3,7 trillion in 2020 from Rp. 5.5 trillion in 2019. Therefore, value 

of investment Pharmaceutical Industry, Product of Chemical Medicine and 

Traditional Medicine had the biggest 4th decreased from all types of industry in 

2020 after decline on Food Industry Rp. 4,0 trillion; others Conveyance Industry 

Rp. 2,2 trillion; also Computer Industry. Electronic Goods and optics Rp. 2,2 

trillion. Investment decline of Pharmaceutical Industry, Product of Chemical 

Medicine and Traditional Medicine especially caused by sharp of decline PMA 

investment amount 72,9% or down to Rp. 1,6 trillion. But, for PMDN investment 

only decreased 6,8% amount Rp. 227,8 billion (Industrials,2021). 

 The purpose of this research is to know the effect of liquidity, leverage, and 

macro economic on investment decision to the manufacture company 

pharmaceutical sub sector who registered to the Stock Exchange Indonesia period 

2019-2021. There are 11 companies who registered as population in this research, 

then determined by appropriate criteria by the purpose of this research got 10 

companies as research sample. Sampling of this research, the writer used purposive 

sampling method. This research taken wih secondary data by company’s annual 

finance report period 2019-2021. This reseacrh is quantitative research to know 

relation between independent variable with dependent variable, so this research 

used by sample and hypothesis. 

 Anlysis technique that used this research is multiple liniear regression 

analysis. The hypothesis test used partial test (t), simultaneous test (F), and 

coefficient of determination test (R2), while assumption classic test that used there 

are, normality test, autocorelation test, multicollinearity test, and heteroscedasticity 

test. Result of assumption classic test has shown taht this research has fulfilled are 

1). Residual normally distributed; 2). Independent regression model from 

multicollinearity; 3). Independent regression model from autocorrelation; 4). 

Independent regression model from heteroscedasticity. 

 This research has shown that simultaneously variable of liquidity, leverage, 

and macro economic have significant effect of investment decision. While in partial 
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liquidity variable had not significant effect on investment decision, leverage variable 

took significant effect on investment decision, and macro economic variable had not 

significant effect on investment decision. 
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ABSTRAK 

PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, DAN MAKRO EKONOMI 

TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 

 

Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Farmasi 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas, 

dan makro ekonomi terhadap keputusan investasi. Penelitian ini dilakukan pada 

perusahaan manufaktur sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2021. Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 

10 perusahaan dengan metode purposive sampling. Teknik analisis data yang 

digunakan adalah analisis regresi linear berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa secara simultan variabel likuiditas, solvabilitas, dan makro ekonomi memiliki 

pengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Sedangkan secara parsial variabel 

likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi, variabel 

solvabilitas berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi, dan variabel makro 

ekonomi tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. 

 

Kata kunci: Keputusan Investasi, Likuiditas, Solvabilitas, dan Makro Ekonomi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 

xiv 
 

ABSTRACT 

EFFECT OF LIQUIDITY, LEVERAGE, AND MACRO ECONOMIC ON 

INVESTMENT DECISION 

 

Empirical Studies on Manufacture Company Pharmaceutical Sub-Sector Who 

Registered to the Stock Exchange Period 2019-2021 

 

The purpose of this study was to known the effect of liquidity, leverage, and 

macro economic on investment decision. This research was conducted on 

manufacture campany pharmaceutical sub-sector who registered on stock exchange 

period 2019-2021. Total amount of samples thas used to this research was 10 

companies with purposive sampling method. The analysis technique used by 

multiple linear regression analysis. The result of this research has shown that 

simultaneous liquidity, leverage, and macro economic had significant effect on 

investment decision. While in partial variable liquidity was not affected sognificant 

on investment decision, variable leverage had significant effect on invesment 

decision, and macro economic variable was not affected on investment decision. 

 

Keyword: Investment Decision, Liquidity, Leverage, and Macro Economic. 
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