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ABSTRAK 

Nilai perusahaan merupakan salah satu hal yang penting untuk menarik 

minat investor dalam menanamkan modal. Untuk meningkatkan nilai perusahaan 

harus memperhatikan beberapa faktor diantaranya risiko keuangan, dan political 

connection. Penelitian berjudul “Pengaruh Risiko Keuangan, dan Political 

Connection terhadap Nilai Perusahaan Migas yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2016-2020” bertujuan untuk mengetahui apakah faktor-faktor 

tersebut mempengaruhi nilai perusahaan secara signifikan.  

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan 

kuantitatif. Populasi yang digunakan adalah perusahaan migas yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. Sample yang digunakan dalam penelitian ini 

berjumlah 9 perusahaan dan jenis data yang digunakan adalah data sekunder.  

Dari hasil analisis didapatkan bahwa risiko keuangan mempengaruhi nilai 

perusahaan sebesar -0,046, dan political connection mempengaruhi sebesar -0,057. 

Kedua variable menyumbang 2,2% dari nilai perusahaan sehingga kedua variable 

tersebut tidak berpengaruh secara signifikan.  

Kata Kunci : Risiko Keuangan, political connection, nilai perusahaan 
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ABSTRACT 

Firm value is one of the important things to attract investors to invest. 

Toincrease the value of the company must pay attention to several factors including 

financial risk, and political connection. The study entitled"The Efect of Financial 

Risk, and Political Connection on the Value of Oil and Coal Companies Listed on 

the Indonesia Stock Exchange in 2016-2020"aims to determine whether these 

factors significantly af ect the value of the industries.  

The research method used is a quantitative approach. The population used 

is oil and coal companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2020. The 

sample used in this study amounted to 9 companies and the type of data used was 

secondary data.  

From the results of the analysis, was found that financial risk af ects the 

value of the company by -0.046, and political connection af ects by -0,057. Both 

variables accounted for 2.2 % of the firm's value so that both variables had no 

significant effect.  

Keywords: Financial risk, political connection, firm value 
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RINGKASAN 

 

PENGARUH RESIKO KEUANGAN, POLITICAL CONNECTION 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN SEKTOR MIGAS YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2016 – 2020 

 

Perusahaan sub sektor pertambangan minyak dan gas bumi memiliki potensi 

pertumbuhan yang tinggi dan berperan penting dalam pertumbuhan ekonomi suatu 

negara dikarenakan sebagai penyedia sumber daya energi yang sangat diperlukan 

bagi pertumbuhan perekonomian suatu negara. 

 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh resiko 

keuangan, dan political connection terhadap nilai perusahaan migas yang terdaftar di 

bursa efek Indonesia. Terdapat 14 perusahaan yang terdaftar sebagai populasi dalam 

penelitian ini, selanjutnya ditentukan kriteria yang sesuai dengan tujuan penelitian 

dan didapatkan 9 perusahaan sebagai sampel penelitian. Pengambilan sampel dalam 

penelitian ini penulis menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini 

mengambil data sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan pada 

periode 2016 – 2020. Penelitian ini merupakan penelitian kuantiatif untuk 

mengetahui hubungan antar variable independen dengan variable dependen, 

sehingga penelitian ini menggunakan sampel dan hipotesis. 

 

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda. 

Pengujian hipotesis menggunakan Uji Parsial (t), Uji Simultan (F) dan Uji 

Koefiisien Determinasi (R2). Sedangkan uji asumsi klasik yang digunakan antara 

lain, Uji Normalitas, Uji Autokorelasi, Uji Multikoloniearitas dan Uji 

Heterokedastisitas. Hasil uji asumsi klasik menunjukkan bahwa penelitian ini 

memenuhi, antara lain 1). Residual berdistribusi normal, 2). Model regresi bebas 

dari multikolonieritas, 3). Model regresi bebas dari autokorelasi, 4). Model regresi 

bebas dari heterokedastisitas 

 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa variabel risiko keuangan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan variable political connection tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan  
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SUMMARY 

 

THE EFFECT OF FINANCIAL RISK, POLITICAL CONNECTION ON THE 

VALUE OF OIL AND GAS SECTOR COMPANIES LISTED IN 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

YEAR 2016 – 2020 

 

Oil and gas mining sub-sector companies have high growth potential and 

play an important role in the economic growth of a country because they are 

providers of energy resources that are indispensable for the economic growth of a 

country. 

The purpose of this study is to determine the effect of financial risk and 

political connection on the value of oil and gas companies listed on the Indonesian 

stock exchange. There were 14 companies registered as the population in this study, 

then the criteria were determined according to the research objectives and obtained 

9 companies as research samples. Sampling in this study the authors use purposive 

sampling method. This study takes secondary data in the form of the company's 

annual financial statements for the period 2016 - 2020. This study is a quantitative 

study to determine the relationship between the independent variable and the 

dependent variable, so this study uses samples and hypotheses. 

The analysis technique used is multiple linear regression analysis. 

Hypothesis testing using Partial Test (t), Simultaneous Test (F) and Coefficient of 

Determination Test (R2). While the classical assumption tests used include 

Normality Test, Autocorrelation Test, Multicollinearity Test and Heteroscedasticity 

Test. The results of the classical assumption test show that this study meets, among 

others: 1). Residuals are normally distributed, 2). The regression model is free from 

multicollinearity, 3). The regression model is free from autocorrelation, 4). The 

regression model is free from heteroscedasticity 

The results of this study indicate that the financial risk variable has no effect 

on firm value and the political connection variable has no effect on firm value 
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