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RINGKASAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengambilan keputusan investasi
saham-saham kategori portofolio optimal pada saham IDXTECHNO, besar proporsi
dana yang dapat diinvestasikan yang membentuk portofolio optimal pada saham
IDXTECHNO, serta tingkat return dan risiko yang terbentuk dari portofolio pada
saham IDXTECHNO periode Januari sampai Desember 2021.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor
teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai saham IDXTECHO
periode 2021 yang berjumlah 28 perusahaan. Sedangkan sampel yang digunakan
dalam penelitian ini adalah saham-saham IDXTECHNO yang terpilih melalui teknik
purposive sampling yang digunakan oleh peneliti. Jumlah perusahaan yang menjadi
sample adalah 10 perusahaan. Metode pengumpulan data penelitian ini yaitu
dokumentasi dan studi literatur. Metode analisis data dalam penelitian ini adalah
dengan model indeks tunggal.

Hasil analisis menunjukkan nilai return saham (R;), expected return E(R)),
varian (oi?), standar deviasi (oi), kovarian saham dengan pasar (oim), beta (B), alfa
(o), Variance residual error (oei® ) Excess Return to Beta (ERB), nilai Ai, Bi, Ci, dan
Cut off Point (C*) individu masing-masing saham individual. Kemudian diperoleh
return pasar (Rm), dengan nilai expected return pasar E(Rm) sebesar 0,010933, varian
pasar (om’), dan standar deviasi (om) Sebesar 0,02698. Return bebas risiko (Rbr) atau
rata-rata Suku Bunga Indonesia periode Januari-Desember 2021 yaitu sebesar
0,03520. Kemudian hasil pengurutan saham dari nilai nilai ERB terbesar ke terkecil
dan diketahui bahwa nilai ERB terbesar adalah MLPT dengan nilai 0,301924 dan
nilai ERB terkecil pada sham ATIC sebesar -0,11092. Dari perhitungan rumus max
diperoleh nilai C* yang merupakan nilai terbesar dari Ci yaitu pada saham MTDL
sebesar 0,07862. Dari penentuan saham yang termasuk kandidat portofolio dengan
kriteria saham yang dimasukkan dalam portofolio harus memiliki syarat ERB lebih
besar dari C* dan diperoleh 6 saham yang masuk ke dalam portofolio optimal yaitu
saham MLPT, TECH, DMMX, DCII, MTDL dan PTSN sedangkan 4 saham lainnya
memiliki nilai ERB yang lebih kecil dari Cut off point (C*) sehingga tidak termasuk
portofolio optimal. Hasil perhitungan proporsi dana masing-masing saham untuk
membentuk portofolio optimal diperolen proporsi dana terbesar pembentuk
portofolio adalah saham MTDL sebesar 57% dan proporsi dana saham terkecil DCII
sebesar 3%, expected return portofolio optimal adalah sebesar 0,163065 atau
16,30% dimana besarnya lebih besar dari expected return market sebesar 0,010933
atau 1,09% dan memberikan keuntungan 16,30%. Risiko portofolio sebesar



0,103394 atau 10,34%. Risiko ini lebih kecil dari risiko individual sebagian besar
saham yang masuk dalam kategori portofolio optimal.

Saham-saham yang termasuk dalam kategori portofolio optimal pada saham
IDXTECHNO periode Januari-Desember 2021 antara lain yaitu: PT. Multipolar
Technology Tbk. (MLPT), PT. Indosterling Technomedia Tbk. (TECH), PT. Digital
Mediatama Maxima Thk. (DMMX), PT. DCI Indonesia Tbk. (DCII), PT. Metrodata
Electronics (MTDL) dan PT. Sat Nusapersada Tbk. (PTSN). Proporsi dana yang
dapat diinvestasikan yang membentuk portofolio optimal pada saham IDXTECHNO
periode Januari-Desember 2021 adalah PT. Multipolar Technology Thk. (MLPT)
sebesar 6%, PT. Indosterling Technomedia Tbhk. (TECH) sebesar 5%, PT. Digital
Mediatama Maxima Tbhk. (DMMX) sebesar 15%, PT. DCI Indonesia Thk. (DCII)
sebesar 3%, PT. Metrodata Electronics (MTDL) sebesar 57% dan PT. Sat
Nusapersada Tbk. (PTSN) sebesar 14%. Tingkat return yang diharapkan dari
pembentukan portofolio optimal adalah sebesar 0,163065 dan risiko portofolio yang
ditanggung sebesar 0,103394. Saran yang diberikan yaitu (a) Investor lebih baik
menanamkan modalnya pada saham-saham yang dapat membentuk portofolio
optimal karena bisa saling menutupi risiko sehingga return yang didapat bisa
dimaksimalkan. Poriofolio optimal untuk para investor terdiri dari 6 emiten, yaitu
MLPT, TECH, DMMX, DCIl, MTDL dan PTSN. (b) Bagi perusahaan yang
sahammnya belum dapat dijadikan kandidat portofolio optimal karena tidak
memenuhi  kriteria sebaiknya melakukan evaluasi Kinerja perusahaan agar
perusahaan dapat lebih baik secara fundamental dan menarik investor untuk
menanamkan modalnya. (c) Penelitian selanjutnya pada objek saham IDXTECHNO
disarankan untuk menggunakan kurun waktu lebih panjang atau menambah jumlah
variasi saham agar saham yang masuk kandidat portofolio optimal lebih banyak dan
risiko bisa ditekan seminimum mungkin.



SUMMARY

The purpose of this research is to obtain the stocks that included in the
optimal portofolio category on IDXTECHNO stocks, the proportion of large funds
that can be invested in the optimal portofolio on IDXTECHNO stocks, and the rate
of return and risk that the optimal portofolio on IDXTECHNO stocks forms for the
period Januari to December 2021.

The population for this research is technology sector companies listed on
Indonesia Stock Exchange as shre of IDXTECHNO stocks, which total 30
companies. The sampling technique used in this research is purposive sampling,
with a sample of 10 companies on IDXTECHNO stocks. Single Index will be used as
research tools in this research. Documentation and literature review are the data
gathering strategies used in this research. A single index model was used to analyze
the datain this research.

The results of the analysis show the value of stock return (Ri), expected
return E(Ri), variance (o7?), standard deviation (), stock covariance with market
(gim), beta (B), alpha (), Variance residual error (ge/?) , Excess Return to Beta
(ERB), the values of Ai, Bi, Ci, and Cut off Point (C*) of each individual stock. Then
obtained market return (Rm), expected market return E(Rm), market variance
(o777), and standard deviation (o77) with an E(Rm) value of 0,010933 and market
standard deviation (o772) or market risk to be borne is 0,02698. The risk-free return
(Rbr) or the average Indonesian interest rate for the average Indonesian interest for
the Januari-December 2021 period is 0,03520. Then the results of sorting the shares
from the largest ERB value to the smallest and it is known that the largest ERB value
is MLPT with an ERB value of 0,301924 and the smallest ERB value in ATIC share
is -0,11092. From the calculation of the max formula, the valueof C* is obtained
which is the largest value of Ci, namely in MTDL stock is 0,07862. From the
determination of stocks that enter the portofolio with the criteria that the stocks
included in the portofolio must have ERB requirements greater than C* and
obtained 6 stocks that include to the optimal portofolio, namely MLPT, TECH,
DMMX, DCII, MTDL and PTSN shares, while the other 4 stocks have an ERB value
that is smaller than the Cutoff Point (C*) value so they are not included in the
optimal portofolio. The results of the calculation of the proportion of funds for each
stock to form the optimal portofolio, the largest proportion of funds forming the
optimal portofolio is MTDL shares of 57% and the smallest proportion of funds is
DCII shares of 3%, the optimal expected return portofolio is 0,163065 or 16,30%
which is smaller than the expected market return of 0,010933 or 1.09% and gives a
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profit of 16,30%. Portofolio risk is 0,103394 or 10.33%. This risk is smaller than the
individual risk of each stock.

Stocks that are included in the optimal portofolio category in IDXTECHNO
shares for the Januari-December 2021 period include PT. Multipolar Technology
Tbk. (MLPT), PT. Indosterling Technomedia Thk. (TECH), PT. Digital Mediatama
Maxima Tbk. (DMMX), PT. DCI Indonesia Tbk. (DCII), PT. Metrodata Electronics
(MTDL) and PT. Sat Nusapersada Tbk. (PTSN). The proportion of funds that can be
invested that form the optimal portofolio of IDXTECHNO shares for the period
Januari-December 2021 is PT. Multipolar Technology Tbhk. (MLPT) of 6%, PT.
Indosterling Technomedia Tbk. (TECH) of 5%, PT. Digital Mediatama Maxima Tbk.
(DMMX) of 15%, PT. DCI Indonesia Thk. (DCII) of 3%, PT. Metrodata Electronics
(MTDL) of 57% dan PT. Sat Nusapersada Thk. (PTSN) of 14%. The expected rate of
return from the formation of an optimal portofolio is 0,163065 with a portofolio risk
borne of 0,103394. The advice given is that (a) investors in investing funds should
form an optimal portofolio because can cover each others risk that the return obtain
will be maximized. Optimum portfolio for investors consists of 6 issuers, namely
MLPT, TECH, DMMX, DCII, MTDL and PTSN, (b) for companies that have not yet
entered the optimal category, it is better to evaluate company performance so that
the company can improve in the future and attract investors to invest, and (c) more
research If you want to do optimal portofolio research on the IDXTECHNO object,
you need use long period for better understand the value of return and risk in the
short term.
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ABSTRAK

Dalam menentukan keputusan investasi pada suatu saham tentunya investor ingin
mendapatkan return tinggi dengan risiko yang seminimum mungkin. Tujuan dari
penelitian ini adalah untuk menentukan saham-saham yang termasuk dalam kategori
portofolio optimal menggunakan metode indeks tunggal pada saham IDXTECHNO
yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. Periode dalam penelitian ini adalah
Januari-Desember 2021. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Populasi
dalam penelitian ini adalah saham IDXTECHNO yang berjumlah 30 saham. Teknik
pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling.
Jumlah perusahaan yang menjadi sample adalah 10 perusahaan. Penelitian ini
menggunakan jenis penelitian deskriptif eksploratif untuk menganalisis saham-
saham IDXTECHNO yang ada di Bursa Efek Indonesia sehingga diperoleh saham-
sham yang dapat digabungkan menjadi portofolio optimal , dengan proporsi dana
yang tepat dan return portofolio serta risiko tertentu yang terbentuk dari portofolio
optimal dengan menggunakan metode indeks tunggal. Hasil dari penelitian ini yaitu
terdapat 6 saham yang masuk ke dalam kategori portofolio optimal dari 10 sampel
yang digunakan dengan proporsi dana adalah MLPT sebesar 6 persen, TECH
sebesar 5 persen, DMMX sebesar 15 persen, DCII sebesar 3 persen, MTDL sebesar
57 persen dan PTSN sebesar 14 persen. Tingkat return yang diharapkan dari
pembentukan portofolio optimal adalah sebesar 0,163065 dan risiko portofolio yang
ditanggung sebesar 0,103394.

Kata Kunci: IDXTECHNO, Metode Indeks Tunggal, Portofolio Optimal
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ABSTRACT

Investors are always looking for the best stock with a high return when it comes to
investing. The goal of this research is to use the single index approach to establish
the best stock portfolio on the Indonesia Stock Exchange using IDXTECHNO stocks.
This research is during pandemic era, it covers the period from Januari-December
2021. This research is based on numbers. This research is quantitative research.
The population in this research is IDXTECHNO stock, which totals are 30 stocks.
The sampling technique in this research is saturated sampling or purposive
sampling which 10 IDXTECHNO stocks are sampled in this research. This research
uses descriptive research to examine IDXTECHNO stocks on the Indonesia Stock
Exchange in order to combine stocks into an optimal portfolio with the appropriate
proportion of funds, as well as portfolio returns and risks determined from the
optimal portfolio using the Single Index approach. From the 10 stocks analyzed, 6
belong into the optimal portfolio category, with proportions of funds from MLPT of
6 percent, TECH of 5 percent, DMMX of 15 percent , DCII of 3 percent, MTDL of
57 percent and PTSN of 14. Return portfolio formed is equal to 0,163065 or 16,30
percent which is smaller than individual stock returns. Then the portfolio risk
formed is 0,103394 or 10,33 percent.

Keywords: IDXTECHNO, Single Index Model, Optimal Portofolio
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