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RINGKASAN

PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN LEVERAGE
TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN OTOMOTIF DAN
KOMPONENNYA YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PADA PERIODE TAHUN 2014-2017

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan
leverage yang masing-masing diproksikan secara berurutan dengan current ratio,
return on equity dan debt to equity ratio secara simultan dan parsial terhadap return
saham pada perusahaan Otomotif dan Komponennya yang terdaftar di BEI pada
periode tahun 2014-2017.

Desain penelitian ini merupakan penelitian expost factor. Populasi penelitian ini
meliputi semua perusahaan Otomotif dan Komponennya yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada periode tahun 2014-2017. Teknik pengambilan sampel yang
digunakan adalah metode purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang diterapkan
diperoleh jumlah sampel 10 perusahaan. Jenis data yang digunakan adalah data
sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Metode analisa data yang

digunakan adalah metode analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara simultan current ratio, return on
equity, dan debt to equity ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham,
yang dibuktikan dengan nilai F-statistik sebesar 1,544 dengan tingkat signifikansi
sebesar 0,220 > 0,05. Sedangkan hasil secara parsial current ratio berpengaruh
positif signifikan terhadap return saham, yang dibuktikan dengan nilai t-statistik
sebesar 2,726 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,010 < 0,05. Return on equity
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap return saham, yang dibuktikan dengan
nilai t-statistik sebesar -1,610 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,116 > 0,05. Debt
to equity ratio berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap return saham, yang

dibuktikan dengan nilai t-statistik sebesar-1,295 dengan tingkat signifikansi sebesar
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0,203 > 0,05. Hasil uji adjusted R? memiliki nilai sebesar 0,226 atau 22,6% hal ini
dapat berarti bahwa 22,6% return saham dapat dipengaruhi oleh variabel independen
yaitu current ratio, return on equity, dan debt to equity ratio. Sisanya sebesar 77,4%
dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. Persamaan
regresi linier berganda dalam penelitian ini adalah : Return saham = 0,236 + 0,009
CR +-0,045 ROE +-0,675 DER + ¢
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SUMMARY

PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN LEVERAGE
TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN OTOMOTIF DAN
KOMPONENNYA YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PADA PERIODE TAHUN 2014-2017

This study aims to determine the effect of liquidity, profitability, and leverage, each
of which is proxied sequentially with the current ratio, return on equity and debt to
equity ratio simultaneously and partially to stock returns in the Automotive and

Component companies listed on the IDX in the year period 2014-2017.

The design of this study is an expost factor study. The study population included all
Automotive and Component companies listed on the Indonesia Stock Exchange in
the period 2014-2017. The sampling technique used is the purposive sampling
method. Based on the applied criteria obtained the number of samples of 10
companies. The type of data used is secondary data obtained from the Indonesia
Stock Exchange. The data analysis method used is a multiple linear regression

analysis method.

The results of this study indicate that simultaneously the current ratio, return on
equity, and debt to equity ratio do not significantly influence stock returns, as
evidenced by the F-statistic value of 1.544 with a significance level of 0.220> 0.05.
While the partial results of the current ratio have a significant positive effect on
stock returns, as evidenced by the t-statistic value of 2.726 with a significance level
of 0.010 <0.05. Return on equity has a negative and no significant effect on stock
returns, as evidenced by the t-statistic value of -1.610 with a significance level of
0.116> 0.05. Debt to equity ratio has no significant negative effect on stock returns,
as evidenced by the t-statistic value of-1,295 with a significance level of 0,203>
0,05. The adjusted R2 test results have a value of 0.226 or 22.6%. This can mean

that 22.6% of stock returns can be influenced by independent variables, namely the
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current ratio, return on equity, and debt to equity ratio. The remaining 77.4% is
influenced by other variables not examined in this study. The equation of multiple
linear regression in this study is: Stock return = 0.236 + 0.009 CR + -0.045 ROE + -
0.675 DER + ¢
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leverage yang masing-masing diproksikan secara berurutan dengan current ratio,
return on equity dan debt to equity ratio secara simultan dan parsial terhadap return
saham pada perusahaan Otomotif dan Komponennya yang terdaftar di BEI pada
periode tahun 2014-2017.

Desain penelitian ini merupakan penelitian expost factor. Populasi penelitian ini
meliputi semua perusahaan Otomotif dan Komponennya yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada periode tahun 2014-2017. Teknik pengambilan sampel yang
digunakan adalah metode purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang diterapkan
diperoleh jumlah sampel 10 perusahaan. Jenis data yang digunakan adalah data
sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Metode analisa data yang
digunakan adalah metode analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara simultan current ratio, return on
equity, dan debt to equity ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham,
yang dibuktikan dengan nilai F-statistik sebesar 1,544 dengan tingkat signifikansi
sebesar 0,220 > 0,05. Sedangkan hasil secara parsial current ratio berpengaruh
positif signifikan terhadap return saham, yang dibuktikan dengan nilai t-statistik
sebesar 2,726 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,010 < 0,05. Return on equity
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap return saham, yang dibuktikan dengan
nilai t-statistik sebesar -1,610 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,116 > 0,05. Debt
to equity ratio berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap return saham, yang
dibuktikan dengan nilai t-statistik sebesar-1,295 dengan tingkat signifikansi sebesar
0,203 > 0,05. Hasil uji adjusted R? memiliki nilai sebesar 0,226 atau 22,6% hal ini
dapat berarti bahwa 22,6% return saham dapat dipengaruhi oleh variabel independen
yaitu current ratio, return on equity, dan debt to equity ratio. Sisanya sebesar 77,4%
dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. Persamaan
regresi linier berganda dalam penelitian ini adalah : Return saham = 0,236 + 0,009
CR +-0,045 ROE + -0,675 DER + ¢

Kata kunci: return saham, likuiditas (current ratio), profitabilitas (return on equty),
leverage (debt to equity ratio).
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equity ratio simultaneously and partially to stock returns in the Automotive and
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