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Abstract 

 

The capital market is an investment facility for investors and funding facilities for 

companies. These conditions are also related to investment activities, information 

is important because information is a fundamental need for investors in making 

decisions to invest their funds in order to benefit from investment activities. There 

are also several factors that can affect the decline in company value or losses that 

can make a company experience bankruptcy, namely the effect of the Investment 

Opportunity Set (IOS), Good Corporate Governance, Company Size and Dividend 

Policy. These factors, if not controlled or not directly monitored by company 

management, will affect the decrease or loss of company value. The investment 

opportunity set (IOS) on company value is significant with a T-statistic of 3.780> 

1.96. Good Corporate Governance of company value is significant with T-statistics 

of 1,992> 1.96. Firm size to firm value is not significant with T-statistic equal to 

0.335 <1.96. Dividend policy on company value is not significant with a T-statistic 

of 0.952 <1.96. The investment opportunity set for financial performance is 

significant with a T-statistic of 1,992> 1.96. Good Corporate Governance of 

financial performance is not significant with a T-statistic of 0.154 <1.96. The 

Company's size on financial performance is not significant with a T-statistic of 

1.657 <1.96. Dividend policy on financial performance is not significant with a T-

statistic of 0.925 <1.96. Keuanagan's performance on Corporate Value is  

significant with a T-statistic of 2.933> 1.96. The results of the research are IOS, 

GCG, and dividend policies that are thought to have an influence on the value of 

the company. it turns out that after testing and processing the data shows an 

insignificant relationship. So that good company value is not determined by IOS, 

GCG, and dividend policy. However, there are many variables outside of research 

that affect company value. For company size does not have a significant effect on 

firm value. Because the size of the company does not have enough indicators to 
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examine. For the results of the IOS variable on financial performance that is 

thought to have a significant effect on company performance it turns out that it 

shows a significant relationship, while GCG, company size and dividend policy do 

not have a significant effect on financial performance. So that it can be concluded 

that to measure a financial performance there are many factors outside the research 

that can be used as a reference to examine further research regarding the financial 

performance of a company. The results for financial performance variables on 

company values show significant results. However, the three indicators above 

cannot be used as a full reference in assessing the effect of financial performance 

on company value. There are still many other factors that can affect company 

value. 

 

Keyword: Investment Opportunity SET (IOS), Good Corporate Governance, 

Company Size, Dividend Policy, Company Value and Financial Performance 
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RINGKASAN 

 

Pasar modal merupakan sarana investasi bagi investor dan sarana pendanaan bagi 

perusahaan. Kondisi tersebut juga berkaitan dengan kegiatan investasi, informasi 

merupakan hal yang penting karena informasi merupakan kebutuhan yang 

mendasar bagi investor dalam mengambil keputusan untuk menginvestasikan dana 

yang dimilikinya dengan tujuan memperoleh keuntungan dari kegiatan investasi. 

terdapat pula beberapa faktor yang dapat mempengaruhi penurunan nilai 

perusahaan atau kerugian yang dapat membuat perusahaan mengalami kepailitan 

yaitu pengaruh Investment Opportunity Set (IOS), GoodCorporate Governance, 

Ukuran Perusahaan dan Kebijakan deviden. Faktor-faktor ini apabila tidak 

dikontrol atau tidak diawasi secara langsung oleh manajemen perusahaan, maka 

akan berpengaruh terhadap penurunan atau kerugian nilai perusahaan. Investmen 

opportunity set (IOS) terhadap nilai perusahaan adalah signifikan dengan T-statistik 

sebesar 3,780 > 1,96. Good Corporate  Governance terhadap nilai perusahaan 

adalah signifikan dengan T-statistik sebesar 1.992 > 1,96. Ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan adalah tidak signifikan dengan T-statistik sebesar 0.335 

< 1,96. Kebijakan Deviden terhadap Nilai Perusahaan adalah tidak signifikan 

dengan T-statistik sebesar 0.952 < 1,96. Investment opportunity set terhadap 

kinerja keuangan adalah signifikan dengan T-statistik sebesar 1.992 > 1,96. Good 

Corporate Governance terhadap kinerja keuangan adalah tidak signifikan dengan 

T-statistik sebesar 0.154 < 1,96. Ukuran Perusahaan terhadap kinerja keuangan 

adalah tidak signifikan dengan T-statistik sebesar 1.657 < 1,96. Kebijakan Deviden 

terhadap kinerja keuangan adalah tidak signifikan dengan T-statistik sebesar 0.925 

< 1,96. Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan adalah signifikan dengan T-

statistik sebesar 2.933 > 1,96. Hasil penelitian variabel IOS, GCG, dan kebijakan 

dividen yang diduga mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan. ternyata 

setelah melakukan uji dan mengolah data menunjukan hubungan yang tidak 

signifikan. Sehingga nilai perusahaan yang baik tidak ditentukan oleh IOS, GCG, 
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dan kebijakan dividen Namun banyak variabel diluar penelitian yang 

mempengaruhi nilai perusahaan. Untuk ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Dikarenakan ukuran perusahaan tidak 

mempunyai indikator yang cukup untuk diteliti. Untuk hasil variabel IOS terhadap 

kinerja keuangan yang diduga mempunyai pengaruh signifikan terhadap kinerja 

perusahaan ternyata menunjukan hubungan yang signifikan, sedangkan GCG, 

Ukuran perusahaan dan kebijakan dividen tidak mempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap kinerja keuangan. Sehingga dapat disimpulkan bahwa untuk 

mengukur suatu kinerja keuangan banyak sekali faktor-faktor diluar peneltian yang 

bisa digunakan sebagai acuan untuk meneliti penelitian selanjutnya mengenai 

kinerja keuangan sebuah perusahaan. Hasil untuk variabel kinerja keuangan 

terhadap nilai perusahaan menunjukan hasil yang signifikan. Namun ketiga 

indikator di atas tidak dapat dijadikan acuan sepenuhnya dalam menilai pengaruh 

kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. Masih banyak faktor-faktor lain yang 

dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 

 

Keyword : Investment Opportunity SET (IOS), Good Corporate Governance, 

Ukuran Perusahaan, Kebijakan Deviden, Nilai Perusahaan dan Kinerja 

Keuangan  
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