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ABSTRAK  

 

ANALISIS METODE CAPM (CAPITAL ASSET PRICING MODEL) DALAM 

PENGAMBILAN KEPUTUSAN INVESTASI SAHAM PADA JAKARTA 

ISLAMIC INDEX (JII) PERIODE 2018-2019 

 

 Investor memerlukan suatu model perhitungan untuk investasi saham. 

Penelitian ini menggunakan metode CAPM (Capital Asset Pricing Model) dalam 

pengambilan keputusan investasi saham. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

mana saja saham yang undervalued dan overvalued dalam pengambilan keputusan 

investasi saham pada Jakarta Islamic Index (JII). Ketepatan metoe CAPM diukur dari 

metode CAPM, Expected Return, dan Security Market Line (SML). 

 Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling 

dengan kriteria perusahaan yang konsisten terdaftar pada JII periode 2018-2019. Data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Analisis yang dilakukan 

dalam penelitian ini menggunakan program Microsoft Excel untuk menentukan 

return, return market, return bebas risiko, expected return dengan metode CAPM. 

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat 5 saham yang undervalued 

dan 14 saham yang overvalued. Para investor sangat penting untuk menginvestasikan 

dana yang dimilikinya pada saham yang undervalued agar risiko yang dihadapi dapat 

dihindari, sehingga investor akan mendapatkan return yang diharapkan oleh para 

investor. Metode CAPM ini layak untuk digunakan sebagai pengambilan investasi 

saham. 

 

Kata Kunci : Capital Asset Pricing Model (CAPM), Pengambilan Keputusan 

Investasi saham. 

 

 

 

 

 

 



 
 

ANALYSIS OF THE CAPM METHOD (CAPITAL ASSET PRICING MODEL) 

IN MAKING STOCK INVESTMENT DECISIONS ON THE JAKARTA 

ISLAMIC INDEX IN THE 2018-2019 PERIOD 

 

Investors need a calculation model for stock invesments. This research uses 

the capm method (captal asset pricing model) in making stock investment decisions. 

This study aims to find out which stocks are undervalued and overvalued in making 

investment decisions on JII. The accuracy of te capm method is measured from the 

capm, expected return, security market line.  

The sample used in this study was purposive sampling with criteria for 

companies that were consistently registered in the 2018-2019 period. The data used 

in this research is secondary data. The analysis conducted in this study uses the 

Microsoft excel program to determine return, market return, risk-free return, expected 

return with the CAPM method. 

The results of this study indicate that there are 5 undervalued shares and 14 

overvalued shares. The investors are very important to invest their funds in 

undervalued shares so that the risks faced can be avoided, so that investors will get 

the return expected by the investors. This method is appropriate to be used as a stock 

investment decision.  

 

Keywords : CAPM (Capital Asset Pricing Model), stock investment decision 

making. 
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