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ABSTRACT

Thisstudyaimstodeterminetheeffectoffundingdecisions,

investmentdecisionsanddividendpolicypartiallyorsimultaneouslyon

firmvalue.Inthisresearchobjectusingpurposivesamplingmethod.The

objectoftheresearchisobtainedfrom theIndonesiaStockExchange

whichissuestheselectedannualreportforthecompany.Theannual

reportprovidescompleteinformationaboutstockexchangedevelopment

toinvestorsorpotentialinvestors(public).

Theanalysismethodsusedaredescriptivestatisticsandmultiple

linearregressiontests.TheobservationperiodisconductedduringMarch

toMay2021.Theresultsofthisstudyindicatethatfundingdecisions,

decisionsinvestmentanddividendpolicypartiallyhaveasignificanteffect

onfirmvalue.Andsimultaneouslyfundingdecisions,investmentdecisions

anddividendpolicieshaveasignificanteffectonfirmvalue.

Keywords:fundingdecisions,investmentdecisions,dividendpolicy,firm

value



PENDAHULUAN

PerusahaantelekomunikasidiIndonesiasemakinharisemakin

mengalamiperkembanganyangsignifikan.SektorTelekomunikasidi

Indonesiamenjadisalahsatusektoryangsampaisaatinimasihbertahan

danterusmengembangkanproduknya.Diantaranyayangterdaftardi

BursaEfekIndonesiayakniPT.XLAxiata,PT.Indosat,PT.Smartfren

Telcom,danPT.TelekomunikasiIndonesia.

Telekomunikasimerupakan salah satu bidang penting pada

kehidupanmanusia.DenganadanyaTelekomunikasi,masyarakatluas

lebihmudahuntukbertukarinformasisatudenganyanglain.Pada

umumnya perusahaan mempunyai tujuan dalam mengoperasikan

perusahaannya,baikjangkapanjangmaupunjangkapendek.Dalam

jangkapendekperusahaanmenggunakansumberdayayangadauntuk

memaksimalkanlabaperusahaan.Sedangkandalam jangkapanjang

perusahaan bertujuan untuk memakmurkan para pemegang saham

denganmemaksimalkannilaiperusahaan.

PembangunantelekomunikasidiIndonesiatelahmemasukibabak

barudengansemakinberkembangpesatnyaindustriteknologiinformasi.

Pertumbuhan sektor jasa telekomunikasidan pelanggan telepon

khususnyauntukteleponbergerakjugasemakintinggidengansemakin

banyaknya aplikasiyang melekat pada perangkat telekomunikasi.

PertumbuhansektorJasatelekomunikasimerupakanyangtertinggidalam

perekonomiannasionaldibandingsektor-sektorlainnyaperkembangan

teknologitelekomunikasiyangsangatpesatinitidakdapatdipungkiritelah

memberikan perubahan yang sangatmendasardalam pengelolaan

aktivitasbisnis.

Berdasarkan uraian diatas,maka penelititertarik melakukan

penelitianterhadapnilaiperusahaandenganjudul“AnalisisPengaruh

Keputusan Pendanaan,Keputusan Investasidan Kebijakan Dividen

Terhadap NilaiPerusahaan Pada Perusahaan Telekomunikasiyang



TerdaftardiBursaEfekIndonesiaPeriode2016-2019”.

KAJIANPUSTAKA

ManajemenKeuangan

ManajemenKeuanganmerupakansalahsatuareayangdapat

digunakanuntukmeningkatkannilaiperusahaanyangdapatdiambil

melaluikebijakantertentu.Kebijakanutamadalam manajemenyaitu

kebijakanpendanaan,keputusaninvestasidankebijakandividen(Morrow,

2007;Murtini,2008).Dariketigakebijakanmanajemenkeuangantersebut

tidakdapatberjalansecaraparsial,sebabketiganyasalingberkaitan.

Besarnya investasi yang akan dibiayai oleh perusahaan akan

memperngaruhidanayangharusdisediakanuntukmendanaihaltersebut.

Apabilaketigakebijakantersebutdapatdilakukandenganbaik,makanilai

perusahaandapattercapaisecaramaksimum.Dengancaramengukur

nilai perusahaan menggunakan arus kas bebas/free cash flow

(Chhaochharia&Grinstein,2007).

KeputusanPendanaan

Keputusanpendanaanmerupakankebijakantentangkeputusan

pembelanjaanataupembiayaaninvestasi.Keputusanpendanaaninidapat

mencakupbagaimanamenandaikegiatanperusahaanagaroptimal,cara

memperolehdanauntukinvestasiyangefisiendanmenempatkansumber

danaoptimalyangharusdipertahankan.Untukmenandaikebutuhan

keuangan jangka pendek, maka manajemen keuangan dapat

menggunakansumberdanadariperbankan,sedangkankebutuhandana

dalamjangkapanjangdanjumlahyangbesardapatdiperolehdaripasar

modal,karenadipasarmodalinvestornyabanyak,bahkantidakterbatas

(AnsoridanDenica,2010).

KeputusanpendanaandalampenelitianinidiproksikanmelaluiDebt

toEquityRatio(DER),dimanarasioinimenunjukkanperbandinganantara

pembiayaandanpendanaanmelaluihutangdenganpendanaanmelalui

ekuitas,keputusanpendanaanyangmenggunakanpendanaanmelalui



ekuitaslebihbanyakdaripadapendanaanmelaluihutangkarenadengan

menggunakan pendanaan melalui ekuitas lebih banyak dapat

meningkatkannilaiperusahaan(WijayadanWibawa,2010).

KeputusanInvestasi

Keputusan investasi adalah keputusan yang dikeluarkan

perusahaanterkaitdengankegiatanperusahaanuntukmelepaskandana

padasaatsekarangdenganharapanuntukmenghasilkanarusdanamasa

mendatangdenganjumlahyanglebihbesardariyangdilepaskanpada

saatinvestasiawal,sehinggaharapanperusahaanuntukselalutumbuh

danberkembangakansemakinjelasdanterencana(PujiatidanWidanar,

2009).

Investasimerupakansuatukesempatanuntukberkembang,namun

seringkaliprusahaantidakselaludapatmelaksanakansemuakesempatan

investasidimasa mendatang.Bagiperusahaan yang tidak dapat

menggunakan kesempatan investasi tersebut akan mengalami

pengeluaranyanglebihtinggidibandingdengannilaikesempatanyang

hilang.

Dari definisi diatas dapat disimpulkan bahwa investasi

berhubungandenganpemilikansumberdayadalam jangkawaktuyang

panjang,untukmenghasilkankeuntungandimasayangakandatang.

KebijakanDividen

KebijakanDividenmerupakankeputusankeuangan,yaitudengan

mempertimbangkan apakah pembayaran dividen akan meningkatkan

kemakmuranpemegangsaham.Penentukebijakandividendipengaruhi

oleh banyakfaktorantaralain proporsikepemilikan saham,ukuran

perusahaan, umur perusahaan, dan profitabilitas perusahaan.

Pengambilankeputusantentangdividenakanmempengaruhihargapasar

saham danpadaakhirnyasaham mempengaruhinilaiperusahaan(Al-

Malkawi,2013;Rahmawati&Akram,2013).



MenurutBrighamdanHouston,2011keputusanKebijakanDividen

adalahkeputusantentangseberapabanyaklabasaatiniyangakan

dibayarkansebagaidividendaripadaditahanuntukdiinvestasikankembali

dalamperusahaan.

Kebijakan Dividen optimal adalah kebijakan dividen yang

menghasilkansuatukeseimbanganantaradividensaatini,pertumbuhan

dimasadepan,danmemaksimalkanhargasahamperusahaan(Brigham

danHouston,2011).MenurutRakhimsahdanBarbara(2011)menjelaskan

bahwasemakintinggidividendpayoutratiomakanilaiperusahaanjuga

akan semakin tinggi.Karena dividend payout ratio yang tinggi

menunjukkantingkatpembagiandividenyangmenjanjikan.

NilaiPerusahaan

Nilai perusahaan merupakan harapan perusahaan dalam

memaksimalkankekayaanyangdimilikiolehperusahaanuntukdapat

menaikkannilaiperusahaan.Dalampenelitianini,variabeldependenyang

akan digunakan adalah nilaiperusahaan (value ofthe firm).Nilai

perusahaandapatdilihatdariperbandinganantarahargapasarperlembar

saham dengan nilaibuku perlembarsaham.Dalam penelitian ini

menggunakanPriceBookValue(PBV)yangmengukurnilaiyangdiberikan

pasarkepadamanajemendanorganisasiperusahaansebagaisebuah

perusahaanyangterustumbuh(Brigham danHouston,2011).Nilaidari

keseluruhanaktiva,baikaktivaberwujudyangoperasionalmaupunbukan

operasional.Jikadihubungkandenganstrukturpermodalanperusahaan,

nilaiperusahaan berartijuga nilaidarikeseluruhan susunan modal

perusahaanyaitunilaipasarwajar.

MenurutSolichah(2015)menjelaskanbahwanilaiperusahaan

adalahpersepsiinvestorterhadapperusahaanyangseringdikaitkan

denganhargasaham.Hargasaham yangtinggiakanmembuatnilai

perusahaanjugaikuttinggi.Hargasaham inimerupakanhargasaham

yangterjadipadasaatsaham diperdagangkandipasar.Haltersebut



dibuktikandenganadanyaperusahaanyanggopublicdiBursaEfek

Indonesiayangmelakukanstocksplit(memecahsaham).Danbagi

perusahaanyangsudahgopublic,memaksimalkannilaipasarperusahaan

samadenganmemaksimalkanhargapasarsaham(Sudana,2011:8).

MetodePenelitian

JenisData

Jenis data yang digunakan dalam penelitian iniadalah data

kuantitatifyangberupalaporankeuanganperusahaantelekomunikasi

yangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

SumberData

Sumberdataterbagimenjadi2yaitudataprimerdandatasekunder.

Berdasarkanpenelitianinisumberdatayangdigunakanadalahdata

sekunderyangdidapatdarilaporankeuangantahunanperusahaansektor

TelekomunikasiyangdiambilmelaluiBursaEfekIndonesia.

Populasi

Berdasarkanpenelitianinipopulasiyangdigunakanperusahaan

TelekomunikasiyangsudahadadanterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Jumlahpopulasidalampenelitianinisebanyak5perusahaan.

Sampel

Sampelpadapenelitianiniadalahsebagaiberikut:

1.PerusahaanTelekomunikasiyangsudahterdaftardiBursaEfek

Indonesiapadaperiode2016-2019.

2.PerusahaanTelekomunikasiyangmempunyailababersihpositif

padaperiode2016-2019.

3.Perusahaan Telekomunikasiyang membagikan dividen pada

periode2016-2019.

4.PerusahaanTelekomunikasiyangmempunyaidatalengkapyang

dibutuhkandalampenelitian.

MetodeAnalisisData

Metodeyangdigunakandalam penelitianiniadalahujiasumsi



klasikyangterdiridariujimultikolonieritas,ujinormalitas,ujiautokorelasi,

ujiheteroskedastisitas.

TeknikpengujianHipotesisdanAnalisisData

TeknikdananalisisyangdigunakandalampenelitianiniadalahujiT

parsial,ujiF simultan,analisis regresilinierberganda,koefisien

determinasi.

HasilPenelitianDanPembahasan

Tabel1HasilUjiStatistikDeskriptif

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

DER 16 .30 4.151.7150 1.06979

PER 16 -146.12 84.3110.805

0

49.58263

DPR 16 .00 1.16 .2544 .38787

PBV 16 .56 4.232.0444 1.20485

ValidN

(listwise)

16

Berdasarkanhasildiatasdapatdijelaskansebagaiberikut:

1)KeputusanPendanaan

KeputusanpendanaandiproksikandenganDER.Daritabeldiatas

hasilujideskriptifmenunjukkanbahwahasilDebttoEquityRatio

(DER)nilaiminimumsebesar0,30dannilaimaximumsebesar4,15.

DarihasiltersebutbahwabesarnyaDebttoEquityRatio(DER)

berkisarantara0,30sampai4,15denganrata-rata1,7150dan

standardeviasisebesar1,06979.

2)KeputusanInvestasi

KeputusaninvestasidiproksikandenganPER.Daritabeldiatashasil



ujideskriptifmenunjukkanbahwahasilPriceEarningRatio(PER)

nilaiminimum sebesar-146,12dannilaimaximum sebesar84,31.

DarihasiltersebutbahwabesarnyaPriceEarningRatio(PER)

berkisarantara-146,12sampai84,31denganrata-rata10,8050dan

standardeviasisebesar49,58263.

3)KebijakanDividen

KebijakandividendiproksikandenganDPR.Daritabeldiatasuji

deskriptifmenunjukkanbahwahasilDevidentPayoutRatio(DPR)

nilaiminimumsebesar0,00dannilaimaximumsebesar1,16.Dari

hasiltersebutbahwabesarnyaDebttoEquityRatio(DER)berkisar

antara0,00sampai1,16denganrata-rata0,2544danstandar

deviasisebesar0,38787.

4)NilaiPerusahaan

NilaiperusahaandiproksikandenganPBV.Daritabeldiatasuji

deskriptifmenunjukkanbahwahasilPricetoBookValue(PBV)nilai

minimumsebesar0,56dannilaimaximumsebesar4,23.Darihasil

tersebutbahwabesarnyaDebttoEquityRatio(DER)berkisarantara

0,56sampai4,23denganrata-rata2,0444danstandardeviasi

sebesar1,20485.

AnalisisData

a. UjiAsumsiKlasik

1)UjiNormalitas

Tabel2HasilUjiNormalitas

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

Unstandardi

zed

Residual

N 16

Normal Mean .0000000



Parameters

a,b

Std.Deviation .59135717

Most

Extreme

Differences

Absolute .097

Positive .097

Negative -.094

TestStatistic .097

Asymp.Sig.(2-tailed)c .200d

Monte

CarloSig.

(2-tailed)e

Sig. .953

99%Confidence

Interval

Lower

Bound

.947

Upper

Bound

.958

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfromdata.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

d.Thisisalowerboundofthetruesignificance.

e.Lilliefors'methodbasedon10000MonteCarlosamples

withstartingseed2000000.

Berdasarkanhasilujinormalitasdiatasmenunjukkanbahwa

nilaisignifikansilebihbesardari0,05pada0,200>0,05.Jadidapat

disimpulkanbahwaresidualtersebutberdistribusinormal.

Namun,untukmemperkuatpengujian normalitas diatas

dapatdilakukanpengujiandenganmenggunakananalisisgrafik

histogramsebagaiberikut:



Gambar1HasilUjiNormalitasGrafikHistogram

Hasilpengujiandiatasmenunjukkanbahwamodelregresi

berdistribusi dengan normal karena grafik histogramnya

menunjukkanpoladistribusinormaldanmemenuhiasumsiklasik

normalitasdanmemperkuathasilpengujiantersebut.

2)UjiMultikolonieritas

Tabel3HasilUjiMultikolonieritas

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardi

zed

Coefficie

nts

T Sig.

Collinearity

Statistics

B

Std.

Error Beta

Tolera

nce VIF

1 (Const

ant)

1.442 .404 3.572 .004

DER -.046 .176 -.041 -.263 .797 .826 1.210



PER .002 .004 .070 .485 .636 .966 1.036

DPR 2.606 .492 .839 5.302 .000 .802 1.247

a.DependentVariable:PBV

Berdasarkanhasildiatasmenunjukkanbahwapenelitian

yangdigunakanadalahterdapatmultikolonieritasapabilanilaiVIF

lebihbesardari10.Darihasilujimultikolonieritasdiketahuibahwa

modelnilaiVIFlebihkecildari10.Dandapatdisimpulkanbahwa

hasilujimultikolonieritas diatas menunjukkan bahwa semua

variabelterbebasdarimultikolonieritas.

3)UjiAutokorelasi

Tabel4HasilUjiAutokorelasi

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorof

theEstimate

Durbin-

Watson

1 .871a .759 .699 .66116 1.959

a.Predictors:(Constant),DPR,PER,DER

b.DependentVariable:PBV

Berdasarkanhasilujiautokorelasimenunjukkanbahwanilai

dariregresisebesar1,959sedangkandalam nilaitabelDurbin

Watsonmenggunakannilaisignifikansi0,05,makajumlahsampel

danjumlahvariabelindependenyangdigunakanadalahn=16dan

k=3,padatabelDurbinWatsondidapatkannilaibatasatas(dl)

0,8572dannilaibatasbawah(du)1,7277.Jikadimasukkanke

dalam rumus maka 1,7277<1,959<(4-1,7277).Sehingga dapat

disimpulkanbahwatidakterjadiautokorelasi.

4)UjiHeteroskedastisitas

Tabel5HasilUjiHeteroskedastisitas

Coefficientsa



Model

Unstandardized

Coefficients

Standardize

d

Coefficients

T Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant

)

.631 .181 3.484 .005

DER -.101 .079 -.359 -1.285 .223

PER .000 .002 -.074 -.287 .779

DPR .155 .221 .199 .703 .495

a.DependentVariable:Abs_Res

Berdasarkanujiglejserdiatasdapatdijelaskanbahwatidak

adasatuvariabelyangsignifikansecarastatistikmempengaruhi

variabeldependennilaiabsolutresidual(Abs_Res).Jadidapat

disimpulkan bahwa model regresi tidak mengandung

heteroskedastisitas.

PengujianHipotesis

a) AnalisisRegresiLinierBerganda

Tabel6HasilUjiRegresiLinierBerganda

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardize

d

Coefficients

T Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant

)

1.442 .404 3.572 .004

DER .241 .176 .446 1.263 .002

PER .002 .004 .070 .485 .636

DPR 2.606 .492 .839 5.302 .000

a.DependentVariable:PBV

Berdasarkanhasildiatasdapatdijelaskanbahwakoefisien



konstantabernilaipositifsebesar1,442makadapatdikatakan

bahwanilaiperusahaanakanbernilai1,442danapabiladarimasing

-masingvariabelbernilai0.Variabelkeputusanpendanaanbernilai

sebesar0.241dannilaikoefisienβ 0.446yangartinyavariabel

keputusanpendanaanmempengaruhivariabeldependensebesar

0.446.Variabelkeputusaninvestasibernilaisebesar0,002dannilai

koefisien β 0,070 yang artinya variabelkeputusan investasi

mempengaruhi variabel dependen sebesar 0,070. Variabel

kebijakandividenbernilaisebesar2,606dannilaikoefisienβ0,839

yangartinyavariabelkebijakandividenmempengaruhivariabel

dependensebesar0,839.

b) KoefisienDeterminasi(AdjustedR2)

Tabel7HasilUjiKoefisienDeterminasi

ModelSummary

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorof

theEstimate

1 .871a .759 .699 .66116

a.Predictors:(Constant),DPR,PER,DER

Berdasarkanhasilujidiatasmenunjukkanbahwanilai

koefisiendeterminasisebesar0,699.Makahalininilaiperusahaan

dipengaruhiolehkeputusanpendanaan,keputusaninvestasi,dan

kebijakandividensebesar69,9%sedangkansisanyasebesar30,1%

dipengaruhifaktor-faktorlainyangtidakditelitidalampenelitianini.

c) UjiSignifikansiParsial(UjiStatistikT)

Tabel8HasilUjiT

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardize

d

Coefficients

T Sig.B Std.Error Beta



1 (Constant

)

1.442 .404 3.572 .004

DER .241 .176 .446 1.263 .002

PER .002 .004 .070 .485 .636

DPR 2.606 .492 .839 5.302 .000

a.DependentVariable:PBV

Berdasarkanhasilujitdiatasdapatdijelaskansebagaiberikut:

1)KeputusanPendanaan

HasilujiTuntukkeputusanpendanaandiperolehnilaithitung

sebesar1,263dengansignifikansebesar0,002.Makanilai

signifikasilebihkecildari0,05menunjukkanbahwakeputusan

pendanaan berpengaruh secara signifikan terhadap nilai

perusahaan.

2)KeputusanInvestasi

HasilujiTuntukkeputusaninvestasidiperolehnilaithitung

sebesar0,485dengansignifikansebesar0,636.Makanilai

signifikasilebihbesardari0,05menunjukkanbahwakeputusan

investasitidakberpengaruhsecarasignifikanterhadapnilai

perusahaan.

3)KebijakanDividen

HasilujiTuntukkebijakandividendiperolehnilaithitung

sebesar5,302dengansignifikansebesar0,000.Makanilai

signifikasilebihkecildari0,05menunjukkanbahwakebijakan

dividenberpengaruhsecarasignifikanterhadapnilaiperusahaan.

d) UjiSignifikansiSimultan(UjiStatistikF)

Tabel9HasilUjiF

ANOVAa

Model

Sumof

Squares Df

Mean

Square F Sig.



1 Regressio

n

16.529 3 5.510 12.604 .001b

Residual 5.246 12 .437

Total 21.775 15

a.DependentVariable:PBV

b.Predictors:(Constant),DPR,PER,DER

BerdasarkanhasilujiFdiatasmenunjukkanbahwanilaiF

hitungsebesar12,604dansignifikansisebesar0,002.Dapatdilihat

bahwanilaisignifikansilebihkecildari0,05.Makaartinyaada

pengaruhkeputusanpendanaan,keputusaninvestasidankebijakan

dividenterhadapnilaiperusahaan.Halinimenunjukkanbahwa

variabelindependensecarasimultanberpengaruhterhadapnilai

perusahaanpadaperusahaanTelekomunikasiyangterdaftardi

BursaEfekIndonesiaperiode2016-2019sehinggaHaditerimadan

H0ditolak.

Pembahasan

1) PengaruhKeputusanPendanaanterhadapNilaiPerusahaan

Berdasarkan hasilujiT untuk keputusan pendanaan

diperolehnilaithitungsebesar1,263dengansignifikansebesar

0,002.Makanilaisignifikasilebihkecildari0,05menunjukkan

bahwa keputusan pendanaan berpengaruh secara signifikan

terhadapnilaiperusahaan.

Penelitian inikonsisten dengan hasilpenelitian yang

dilakukanolehDeviAdityaPurwitasari(2018)danMohRosidAgung

Rahmanto(2017)yangmenyatakanbahwakeputusanpendanaan

berpengaruhsecarasignifikanterhadapnilaiperusahaan.

2) PengaruhKeputusanInvestasiterhadapNilaiPerusahaan

BerdasarkanhasilujiTuntukkeputusaninvestasidiperoleh

nilaithitungsebesar0,485dengansignifikansebesar0,636.Maka

nilaisignifikasilebihbesardari0,05menunjukkanbahwakeputusan



investasitidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai

perusahaan.

Penelitianinikonsistendenganpenelitianyangdilakukan

olehTeguhTriAriyanto(2017)yangmenyatakanbahwakeputusan

investasitidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai

perusahaan.

3) PengaruhKebijakanDividenterhadapNilaiPerusahaan

BerdasarkanhasilujiTuntukkebijakandividendiperoleh

nilaithitungsebesar5,302dengansignifikansebesar0,000.Maka

nilaisignifikasilebihkecildari0,05menunjukkanbahwakebijakan

dividenberpengaruhsecarasignifikanterhadapnilaiperusahaan.

PenelitianinikonsistendenganpenelitianIndahAdiKustini

(2013)yangmenyatakanbahwakebijakandividenberpengaruh

secarasignifikanterhadapnilaiperusahaan.

4) Pengaruh Keputusan Pendanaan, Keputusan Investasi dan

KebijakanDividenterhadapNilaiPerusahaan

BerdasarkanhasilujiFdiatasmenunjukkanbahwanilaiF

hitungsebesar12,604dansignifikansisebesar0,002.Dapatdilihat

bahwanilaisignifikansilebihkecildari0,05.Makaartinyaada

pengaruhkeputusanpendanaan,keputusaninvestasidankebijakan

dividenterhadapnilaiperusahaan.Halinimenunjukkanbahwa

variabelindependensecarasimultanberpengaruhterhadapnilai

perusahaanpadaperusahaanTelekomunikasiyangterdaftardi

BursaEfekIndonesiaperiode2016-2019sehinggaHaditerimadan

H0ditolak.

Pada perusahaan khususnya manajerkeuangan harus

fleksibilitasdalam menangkapdanmengantisipasiperubahandi

masadatanguntukmelakukandanmengambilkeputusansecara

cepatdanakurat.Manajerkeuanganjugaharuslebihefektifdan

efisiendalam keputusaninvestasi.Sedangkankebijakandividen



akan tercermin dalam peningkatan kemakmuran pemilik

perusahaan.

Simpulan

Berdasarkanpembahasanhasilanalisisdatatentangpengaruh

keputusan pendanaan,keputusan investasi,dan kebijakan dividen

terhadapnilaiperusahaannilaiperusahaantelekomunikasiyangterdaftar

diBursaEfekIndonesiaperiode2016-2019,dapatdisimpulkanbahwa:

1.Keputusan pendanaan berpengaruh positif secara signifikan

terhadapnilaiperusahaan.Danmenunjukkanhasilyangsignifikan

sehinggaHa1diterimadanHo1ditolak.

2.Keputusaninvestasiberpengaruhtidaksignifikanterhadapnilai

perusahaan.Danmenunjukkanhasilyangtidaksignifikansehingga

Ha2ditolakdanHo2diterima.

3.Kebijakandividenberpengaruhpositifsecarasignifikanterhadap

nilaiperusahaan.Danmenunjukkanhasilyangsignifikansecara

statistikberartibahwaHa3diterimadanHo3ditolak.

4.Keputusanpendanaan,keputusaninvestasidankebijakandividen

secara simultan berpengaruh secara signifikan terhadap nilai

perusahaan.SehinggaHaditerimadanHoditolak.Makapengaruh

keputusanpendanaan,keputusaninvestasi,dankebijakandividen

terhadapnilaiperusahaan.Halinimenunjukkanbahwavariabel

independen secara simultan berpengaruh terhadap nilai

perusahaan.

Saran

Berdasarkanpembahasan yangtelahdilakukan,beberapasaran

yangdapatdiberikankepadapenelitiselanjutnyadenganharapanhasil

yanglebihbaiklagi:

1.BagiPeneliti

Penelitiselanjutnya disarankan menambah periode penelitian

sehinggadiharapkandapatmenggeneralisasikanhasilpenelitian.



Dandiharapkanmenambahkanpengaruhvariabellainnyaterhadap

nilaiperusahaan.

2.BagiInvestor

Penelitianinidiharapkanuntukparainvestorlebihtelitidalam

mengambilkeputusanketikaakanberinvestasi.

3.BagiPerusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan

pertimbangan dalam pengambilan keputusan dan penentuan

kebijakanuntukmeningkatkankeputusanpendanaan,keputusan

investasidankebijakandividensecarasignifikanmempemgaruhi

nilaiperusahaan.
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