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Lampiran 1. Sampel Penelitian 

 

No Kode  Perusahaan Tanggal Efektif 

1 AGRO Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Tbk 08 Agustus 2003 

2 AGRS Bank IBK Indonesia Tbk 22 Desember 2014 

3 BBCA Bank Central Asia Tbk 31 Mei 2000 

4 BBMD Bank Mestika Dharma Tbk 08 Juli 2013 

5 BBNI Bank Negara Indonesia Tbk 25 November 1996 

6 BBRI Bank Rakyat Indonesia Tbk 10 November 2003 

7 BBTN Bank Tabungan Negara Tbk 17 Desember 2009 

8 BDMN Bank Danamon Tbk 06 Desember 1989 

9 BGTG Bank Ganesha Tbk 12 Mei 2015 

10 BJTM Bank BPD Jatim Tbk 12 Juli 2012 

11 BMRI Bank Mandiri Tbk 14 Juli 2003 

12 BNGA Bank CIMB Niaga Tbk 29 November 1989 

13 BNLI Bank Permata Tbk 15 Januari 1990 

14 BTPN Bank BTPN Tbk 12 Maret 2008 
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Lampiran 2. Penelitian Terdahulu 

 

No 

Nama peneliti / 

Tahun / Judul 

Penelitian 

Persamaaan Perbedaan 

1.  Ni Made Witha 

Dwipartha (2013)  

Pengaruh Faktor 

Ekonomi Makro dan 

Kinerja Keuangan 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Manufaktur di Bursa 

Efek Indonesia 

Variabel indenpenden: 

ekonimi makro 

 

Variabel dependen: nilai 

perushaan 

 

Hasil penelitian: makro 

ekonomi tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

Variabel dependen: 

kinerja keuangan 

 

Objek penelitian: 

Perusahaan manufaktur 

 

Periode penelitian: 2009 

- 2011 

 

Teknik analisis jalur 

2.  Safitri Lia Achmad 

dan Lailatul Amanah 

(2014) 

Pengaruh Keputusan 

Investasi, Keputusan 

Pendanaan, 

Kebijakan Deviden, 

dan Kinerja 

Keuangan Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Variabel independen: 

keputusan investasi 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Hasil penelitian: 

keputusan investasi 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

Variabel independen: 

keputusan pendanaan, 

kebijakan deviden, 

kinerja keuangan 

 

Objek penelitian: 

perusahaan manufaktur 

 

Periode penelitian: 

2010-2012 

 

Teknik analisis: regresi 

linier berganda 

3.  Azib Asroi dan 

Yendi Ferial (2014) 

Pengaruh Corporate 

Social Responsibility, 

Good Corporate 

Governance, dan 

Kepemilikian Bank 

Terhadap Non 

Perfoming Loan 

Variabel independen: 

good corporate 

governance 

 

Variabel dependen non 

perfoming loan yang 

merupakan indikator 

variabel intervening 

risiko keuangan dalam 

Variabel independen: 

corporate social 

responsibility, 

kepemilikan bank 

 

Variabel moderating: 

return on assets 

 

Periode penelitian: 2011 
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Dengan Return On 

Asset Sebagai 

Variabel Moderating 

(Studi Kasus 

Perusahaan 

Perbankan yang 

Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

Periode Tahun 2011 

– 2013) 

penelitian ini 

 

Objek penelitian: 

perusahaan perbankan 

 

Hasil penelitian: GCG 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap NPL 

– 2013 

 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 

dan moderating 

regression anaysis 

 

 

4.  Muhammad Hidayat 

(2014) 

Pengaruh Rasio 

Kesehatan Perbankan 

Terhadap Nilai 

Perusahaan (Studi 

Kasus Pada 

Perbankan yang 

Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia) 

Variabel independen: 

good corporate 

governance, capital 

 

Variabel independen 

risk profile dan earnings 

merupakan variabel 

intervening dalam 

penelitian ini 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

Objek penelitian: 

perusahaan perbankan 

 

Hasil penelitian: risk 

profile dan capital tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

Periode penelitian: 2008 

– 2011  

 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 

 

Hasil penelitian: 

earnings berepengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan, good 

corporate governance 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

5.  Moeljadi dan 

Triningsih Sri 

Supriyati (2014) 

Factors Affecting 

Firm Value: 

Theoretical Study on 

Public Manufaturing 

Firms in Indonesia 

Variabel independen: 

good corporate 

governance 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Hasil penelitian: good 

Variabel independen: 

corporate social 

responsibility, ukuran 

perusahaan 

 

Variabel intervening: 

profitabilitas 
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corporate governance 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

Objek penelitian: 

perusahaan manufaktur 

6.  Yogy Endarmawan 

(2014) 

Pengaruh Keputusan 

Investasi, Keputusan 

Pendanaan, 

Kebijakan Dividen 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Variabel independen:  

keputusan investasi 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Objek penelitian: 

perusahaan perbankan 

 

Hasil penelitian: 

keputusan investasi 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

Variabel independen: 

keputusan pendanaan, 

kebijakan deviden 

 

Periode penelitian: 2011 

– 2013  

 

Teknik analisis: regresi 

linier berganda 

7.  Stefan Cristian 

Gherghina (2015) 

Corporate 

Governance Ratings 

and Firm Value: 

Emperical Evidence 

From The Bucharest 

Stock Exchange 

Variabel independen: 

good corporate 

governance ratings 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Hasil penelitian: good 

corporate governance 

ratings mampu 

memengaruhi 

peningkatan nilai 

perusahaan 

Objek penelitian: 

perusahaan yang 

terdaftar di Bucharest 

Stock Exchange 

Romania 

 

Teknik analisis: 

principal component 

analysis (PCA) 

8.  Chrisna Riane Opod 

(2015) 

Analisis Pengaruh 

Faktor – Faktor 

Fundamental 

Makroekonomi 

Terhadap Kinerja 

Variabel independen: 

makro ekonomi 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Objek penelitian: 

Variabel dependen: 

kinerja keuangan 

 

Periode penelitian: 2009 

– 2013 

 

Teknik analisis: path 
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Keuangan 

Perusahaan Serta 

Nilai Perusahaan 

(Studi Kasus Pada 

Perusahaan 

Perbankan yang 

Terdaftar di BEI 

Periode 2009-2013) 

perusahaan perbankan 

 

Hasil penelitian: makro 

ekonomi tidak 

berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan 

analysis 

9.  Wardoyo dan Rizki 

Muti Agustini (2015) 

Dampak 

Implementasi RGEC 

Terhadap Nilai 

Perusahaan yang Go-

Public di Bursa Efek 

Indonesia 

Variabel independen: 

good corporate 

governance, capital 

 

Variabel independen 

risk profile dan earnings 

merupakan variabel 

intervening dalam 

penelitian ini 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Objek penelitian: 

perusahaan perbankan 

 

Hasil penelitian: makro 

ekonomi tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan, earnings 

tidak berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan, capital 

tidak berpengrauh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

Periode penelitian: 2009 

– 2011 

 

Teknik analisis: regresi 

linier berganda 

 

Hasil penelitian: good 

corporate governance 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

10.  Dewa Ayu Eny 

Wulandari dan Made 

Mertha (2017) 

Variabel independen: 

good corporate 

governance, capital 

Periode penelitian: 2013 

– 2015 
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Penerapan Regulasi 

Bank Terkait 

Penilaian RGEC dan 

Dampaknya Pada 

Nilai Perusahaan 

Perbankan 

 

Variabel independen 

risk profile dan earnings 

merupakan variabel 

intervening dalam 

penelitian ini 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Objek penelitian: 

perusahaan perbankan 

 

Hasil penelitian: capital 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 

 

Hasil penelitian: risk 

profile, good corporate 

governance, earnings 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

11.  KM Suli Astrini, I 

Wayan Suwendra, 

dan I Ketut Suwarna 

(2018) 

Pengaruh CAR, 

LDR, dan Bank Size 

Terhadap NPL Pada 

Lembaga Perbankan 

yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 

Variabel independen: 

CAR merupkan 

indikator capital 

 

Variabel dependen NPL 

merupakan indikator 

variabel intervening 

risiko keuangan dalam 

penelitian ini 

 

Objek penelitian: 

perusahaan perbankan 

Hasil penelitian: CAR 

berpengaruh signifikan 

terhadap NPL 

Variabel independen: 

LDR, bank size 

 

Periode penelitian: 2011 

– 2012 

 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 

12.  Yutisa Tri Cahyani 

(2018) 

Pengaruh Inflasi, 

Suku Bunga (BI 

Rate), Produk 

Domestik Bruto 

Variabel independen 

inflasi dan suku bunga 

merupakan indikator 

variabel independen 

dalam penelitian ini 

 

Variabel independen: 

PDB 

 

Objek penelitian: BPRS 

 

Periode penelitian: 
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(PDB) Terhadap 

ROA (Studi Pada 

Bank Pembiayaan 

Rakyat Syariah di 

Indonesia Tahun 

2019-2016) 

Variabel dependen ROA 

merupakan indikator 

variabel intervening 

kinerja earnings dalam 

penelitian ini 

 

Hasil penelitian: inflasi 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap 

ROA 

2019-2016 

 

Teknik analisis: regresi 

linier berganda 

 

Hasil penelitian: suku 

bunga berpengaruh 

signifikan terhadap 

ROA 

13.  Desak Made Gita 

Lestari dan Made 

Gede Wirakusuma 

(2018) 

Pengaruh Metode 

RGEC (Risk Profile, 

Good Corporate 

Governance, 

Earnings, dan 

Capital) Pada Nilai 

Perusahaan 

Variabel independen: 

good corporate 

governance, capital 

 

Variabel independen 

risk profile dan earnings 

merupakan variabel 

intervening dalam 

penelitian ini 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Objek penelitian: 

perusahaan perbankan 

 

Hasil penelitian: risk 

profile tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan, good 

corporate governance 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

Periode penelitian: 2014 

– 2016  

 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 

 

Hasil penelitian: 

earnings dan capital 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

14.  Nuridha Matiin, Tri 

Ratnawati, dan 

Slamet Riyadi (2018) 

Variabel independen: 

keputusan investasi 

 

Variabel independen: 

keputusan pendanaan, 

risiko strategi 
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The Influence of 

Investment 

Decisions, Funding 

Decisions, Risk of 

Strategy, To 

Efficiency, Finance 

Performance, Value 

of Firm, Good 

Corporate 

Governance As 

Moderating Variable 

In The Mining 

Company Coal Sub 

Sector Go Public in 

Indonesia Stock 

Exchange 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Teknik analisis: partial 

least square (PLS) 

 

Variabel independen: 

efisiensi dan kinerja 

keuangan 

 

Variabel moderasi: good 

corporate govenance 

 

Objek penelitian: 

perusahaan 

pertambangan 

 

Periode penelitian: 2012 

– 2016 

 

Hasil penelitian: 

keputusan investasi 

berepngaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

15.  Soeharjoto 

Soekapdjo, Lucky 

Nugroho, Ahmad 

Badawi, dan Wiwik 

Utami (2018) 

Bad Debt Issues 

Islamic Bank: Macro 

and Micro 

Influencing 

(Indonesian Cases) 

Variabel dependen CAR 

dan inflasi merupakan 

indikator variabel dalam 

penelitian ini 

 

Variabel dependen non 

perofiming loan 

merupakan indikator 

variabel intervening 

risiko keuangan dalam 

penelitian ini 

 

Hasil penelitian: inflasi 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap NPL 

Variabel dependen: 

FDR, PDBR 

 

Objek penelitian: bank 

syariah 

 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 

 

Hasil penelitian: CAR 

tidak berpengrauh 

signifikan terhadap NPL 

16.  Amilus Sholikhah 

(2018) 

Factors That 

Variabel independen: 

keputusan investasi 

 

Variabel independen: 

kebijakan dividen, 

kebijakan utang, 
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Influence The Firm 

Value in Consumer 

Goods Sector 

Companies Listed on 

The Indonesian Stock 

Exchange 2013-2017 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

profitabilitas 

 

Objek penelitian: sektor 

barang konsumsi 

 

Periode penelitian: 2013 

– 2017 

 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 

 

Hasil penelitian: 

keputusan investasi 

berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan 

17.  Alhafiz Arizki, Erni 

Masdupi, dan 

Yolandafitri Zulvia 

(2019) 

Pengaruh Keputusan 

Investasi, Keputusan 

Pendanaan, dan 

Kebijakan Dividen 

Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada 

Perusahaan 

Manufaktur 

Variabel independen: 

keputusan investasi 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Hasil penelitian: 

keputusan investasi 

tidak berpengrauh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

Variabel independen: 

keputusan pendanaan, 

kebijakan dividen 

 

Objek penelitian: 

perusahaan manufaktur 

 

Periode penelitian: 

2013-2017 

 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 

18.  Hwihanus, Tri 

Ratnawati, dan 

Indrawati Yuhertiana 

(2019) 

Analisis Pengaruh 

Fundamental Makro 

dan Fundamental 

Mikro Terhadap 

Struktur 

Kepemilikan, Kinerja 

Keuangan, dan Nilai 

Variabel independen: 

makro ekonomi 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

Teknik analisis: partial 

least square 

 

Hasil penelitian: makro 

ekonomi tidak 

berpengaruh signifikan 

Variabel dependen: 

mikro ekonomi 

 

Variabel dependen: 

struktur kepemilikan, 

kinerja keuangan 

 

Objek penelitian: 

BUMN 

 

Periode penelitian: 2010 
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Perusahaan Pada 

Badan Usaha Milik 

Negara yang 

Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

terhadap nilai 

perusahaan 

- 2015 

19.  Priska Sondakh, 

Ivonne Saerang, dan 

Reitty Samadi (2019) 

Pengaruh Struktur 

Modal (ROA, ROE, 

DER) Terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV) 

Pada Perusahaan 

Sektor Properti yang 

Terdaftar di BEI 

(2013-2016) 

Variabel independen 

ROA ROE merupakan 

indikator variabel 

intervening kinerja 

earnings 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Hasil penelitian: ROE 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

Variabel independen: 

DER 

 

Objek penelitian: 

perusahaan properti 

 

Periode penelitian: 2013 

– 2016 

 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 

 

Hasil penelitian: ROA 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perushaaan 

20.  Areta Betari Swari 

dan Ulfi Pristiana 

(2020 

Pengaruh Makro 

Ekonomi Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Dengan Kinerja 

Keuangan Sebagai 

Variabel Intervening 

Pada Perusahaan Sub 

Sektor Kontruksi dan 

Bangunan yang 

Terdaftar di BEI 

Tahun 2016-2018 

Variabel independen: 

makro ekonomi 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Teknik analisis: partial 

least square 

 

Hasil penelitian: makro 

ekonomi tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

Variabel intervening: 

kinerja keuangan 

 

Objek penelitian: 

perusahaan sub sektor 

kontruksi dan bangunan 

 

Periode penelitian: 2016 

– 2018  

21.  M. Sahrul, Mohamad 

Aulia Sobri, dan Tri 

Ratnawati (2020) 

Varaiabel independen: 

keputusan investasi 

 

Variabel intervening: 

kinerja perusahaan 
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Pengaruh Keputusan 

Investasi Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Melalui Kinerja 

Perusahaan Sektor 

Pertambangan di 

Bursa Efek Indonesia 

(BEI) 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Teknik analisis: partial 

least square 

 

Hasil penelitian: 

keputusan investasi 

tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahan 

Objek penelitian: 

perusahaan 

pertambangan 

 

Periode penelitian: 2016 

- 2018 

22.  Retty Purnama Sari, 

Harsi romli, Luis 

Marsinah 

Pengaruh Faktor 

Fundamental Makro 

dan Mikro 

Perusahaan Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Pada Industri Pulp 

and Paper yang 

Terdaftar di BEI 

Variabel independen: 

makro ekonomi 

 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Hasil penelitian: makro 

ekonomi tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

Variabel independen: 

mikro ekonomi 

 

Objek penelitian: 

perusahaan industri pulp 

and paper 

 

Periode penelitian: 2012 

– 2017 

 

Teknik analisis: regresi 

linier berganda 

23.  Hanif Artafani 

Biasamara dan 

Aldilla Iradianty 

(2021) 

Pengaruh Kondisi 

Makroekonomi 

Terhadap Risk 

Profile Pada Bank 

Umum Syariah di 

Indonesia 

Variabel independen: 

makro ekonomi 

 

Variabel dependen risk 

profile merupakan 

variabel intervening 

risiko keuangan dalam 

penelitian ini 

 

Hasil penelitian: makro 

ekonomi tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap risk profile 

Objek penelitian: bank 

syariah 

 

Periode penelitian: 2015 

– 2019 

 

Teknik analisis: regresi 

linier data panel 

24.  Debora (2021) 

Pengaruh Kinerja 

Keuangan Terhadap 

Variabel independen: 

ROA, NPL, CAR 

 

Variabel independen: 

LDR, NIM, NPM 
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Nilai Perusahaan 

Perbankan yang 

Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

Variabel dependen: nilai 

perusahaan 

 

Objek penelitian: 

perusahaan perbankan 

 

Hasil penelitian: CAR 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

Periode penelitian: 2009 

– 2013 

 

Teknik analisis: regresi 

data panel generalized 

method of moments 

Hasil penelitian: ROA 

dan NPL berpengrauh 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

25.  Muhammad Setya 

Pratama, Sari 

Mubaroh, dan Riki 

Afriansyah (2021) 

Pengaruh CAR, 

LDR, NIM, BOPO 

Terhadap ROA Pada 

Sektor Pebankan Go-

Public di BEI 2016 – 

2018 

Variabel independen: 

CAR 

 

Variabel dependen ROA 

merupakan indikator 

variabel intervening 

kinerja earnings dalam 

penelitian ini 

 

Objek penelitian: 

perusahaan perbankan 

 

Hasil penelitian: CAR 

berpengaruh positif 

terhadap ROA 

Variabel indenpenden: 

LDR, NIM, BOPO 

 

Periode penelitian: 2016 

– 2018  

 

Teknik analisis: analisis 

regresi linier berganda 
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Lampiran 3. Tabulasi Data Sekunder 

 

NO TAHUN SAMPEL 

MAKRO EKONOMI (X1) 

INFLASI NILAI TUKAR 
SUKU 

BUNGA 

1 2016 AGRO 3,53  13.436.00  6,00 

2 2016 AGRS 3,53  13.436.00  6,00 

3 2016 BBCA 3,53  13.436.00  6,00 

4 2016 BBMD 3,53  13.436.00  6,00 

5 2016 BBNI 3,53  13.436.00  6,00 

6 2016 BBRI 3,53  13.436.00  6,00 

7 2016 BBTN 3,53  13.436.00  6,00 

8 2016 BDMN 3,53  13.436.00  6,00 

9 2016 BGTG 3,53  13.436.00  6,00 

10 2016 BJTM 3,53  13.436.00  6,00 

11 2016 BMRI 3,53  13.436.00  6,00 

12 2016 BNGA 3,53  13.436.00  6,00 

13 2016 BNLI 3,53  13.436.00  6,00 

14 2016 BTPN 3,53  13.436.00  6,00 

            

1 2017 AGRO 3,81  13.548.00  4,56 

2 2017 AGRS 3,81  13.548.00  4,56 

3 2017 BBCA 3,81  13.548.00  4,56 

4 2017 BBMD 3,81  13.548.00  4,56 

5 2017 BBNI 3,81  13.548.00  4,56 

6 2017 BBRI 3,81  13.548.00  4,56 

7 2017 BBTN 3,81  13.548.00  4,56 

8 2017 BDMN 3,81  13.548.00  4,56 

9 2017 BGTG 3,81  13.548.00  4,56 

10 2017 BJTM 3,81  13.548.00  4,56 

11 2017 BMRI 3,81  13.548.00  4,56 

12 2017 BNGA 3,81  13.548.00  4,56 

13 2017 BNLI 3,81  13.548.00  4,56 

14 2017 BTPN 3,81  13.548.00  4,56 
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      1 2018 AGRO 3,20 14.481.00 5,10 

2 2018 AGRS 3,20 14.481.00 5,10 

3 2018 BBCA 3,20 14.481.00 5,10 

4 2018 BBMD 3,20 14.481.00 5,10 

5 2018 BBNI 3,20 14.481.00 5,10 

6 2018 BBRI 3,20 14.481.00 5,10 

7 2018 BBTN 3,20 14.481.00 5,10 

8 2018 BDMN 3,20 14.481.00 5,10 

9 2018 BGTG 3,20 14.481.00 5,10 

10 2018 BJTM 3,20 14.481.00 5,10 

11 2018 BMRI 3,20 14.481.00 5,10 

12 2018 BNGA 3,20 14.481.00 5,10 

13 2018 BNLI 3,20 14.481.00 5,10 

14 2018 BTPN 3,20 14.481.00 5,10 

      1 2019 AGRO 3,03 13.901.00 5,63 

2 2019 AGRS 3,03 13.901.00 5,63 

3 2019 BBCA 3,03 13.901.00 5,63 

4 2019 BBMD 3,03 13.901.00 5,63 

5 2019 BBNI 3,03 13.901.00 5,63 

6 2019 BBRI 3,03 13.901.00 5,63 

7 2019 BBTN 3,03 13.901.00 5,63 

8 2019 BDMN 3,03 13.901.00 5,63 

9 2019 BGTG 3,03 13.901.00 5,63 

10 2019 BJTM 3,03 13.901.00 5,63 

11 2019 BMRI 3,03 13.901.00 5,63 

12 2019 BNGA 3,03 13.901.00 5,63 

13 2019 BNLI 3,03 13.901.00 5,63 

14 2019 BTPN 3,03 13.901.00 5,63 

      1 2020 AGRO 2,04 14.105.00 4,25 

2 2020 AGRS 2,04 14.105.00 4,25 

3 2020 BBCA 2,04 14.105.00 4,25 
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4 2020 BBMD 2,04 14.105.00 4,25 

5 2020 BBNI 2,04 14.105.00 4,25 

6 2020 BBRI 2,04 14.105.00 4,25 

7 2020 BBTN 2,04 14.105.00 4,25 

8 2020 BDMN 2,04 14.105.00 4,25 

9 2020 BGTG 2,04 14.105.00 4,25 

10 2020 BJTM 2,04 14.105.00 4,25 

11 2020 BMRI 2,04 14.105.00 4,25 

12 2020 BNGA 2,04 14.105.00 4,25 

13 2020 BNLI 2,04 14.105.00 4,25 

14 2020 BTPN 2,04 14.105.00 4,25 

      

NO TAHUN SAMPEL 
KEPUTUSAN INVESTASI (X2) 

MBVA CPA/BVA 

1 2016 AGRO 6.673 5,11 

2 2016 AGRS 3.487 3,20 

3 2016 BBCA 564.024 1,08 

4 2016 BBMD 8.176 2,54 

5 2016 BBNI 513.778 0,19 

6 2016 BBRI 857.268 1,75 

7 2016 BBTN 195.038 1,55 

8 2016 BDMN 137.709 -0,03 

9 2016 BGTG 3.168 0,97 

10 2016 BJTM 35.823 1,36 

11 2016 BMRI 884.706 2,63 

12 2016 BNGA 207.364 1,26 

13 2016 BNLI 146.238 -0,10 

14 2016 BTPN 75.059 1,09 

          

1 2017 AGRO 13.211 1,59 

2 2017 AGRS 3.328 -3,14 

3 2017 BBCA 618.918 -0,02 

4 2017 BBMD 8.735 0,43 

5 2017 BBNI 608.427 0,12 



124 

 

 

6 2017 BBRI 958.241 5,30 

7 2017 BBTN 239.702 0,15 

8 2017 BDMN 139.085 -0,12 

9 2017 BGTG 3.464 0,06 

10 2017 BJTM 43.703 0,28 

11 2017 BMRI 954.695 0,20 

12 2017 BNGA 229.355 0,05 

13 2017 BNLI 126.818 -0,06 

14 2017 BTPN 78.289 0,12 

     1 2018 AGRO 18.889 -0,02 

2 2018 AGRS 3.618 4,07 

3 2018 BBCA 673.035 0,30 

4 2018 BBMD 9.005 0,06 

5 2018 BBNI 698.198 0,41 

6 2018 BBRI 1.111.623 0,30 

7 2018 BBTN 282.596 0,15 

8 2018 BDMN 136.317 -0,22 

9 2018 BGTG 3.456 -0,07 

10 2018 BJTM 54.217 0,12 

11 2018 BMRI 1.017.741 0,26 

12 2018 BNGA 227.202 0,22 

13 2018 BNLI 130.351 0,06 

14 2018 BTPN 82.555 0,39 

     1 2019 AGRO 22.586 0,01 

2 2019 AGRS 5.219 14,77 

3 2019 BBCA 744.846 0,16 

4 2019 BBMD 9.420 0,17 

5 2019 BBNI 720.601 0,05 

6 2019 BBRI 1.207.975 0,43 

7 2019 BBTN 287.941 0,22 

8 2019 BDMN 155.473 -0,06 

9 2019 BGTG 3.670 -0,09 
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10 2019 BJTM 67.530 0,12 

11 2019 BMRI 1.109.212 0,58 

12 2019 BNGA 231.173 0,00 

13 2019 BNLI 137.414 -0,06 

14 2019 BTPN 150.159 0,20 

     1 2020 AGRO 23.728 0,05 

2 2020 AGRS 7.945 9,80 

3 2020 BBCA 890.856 0,10 

4 2020 BBMD 8.891 -0,09 

5 2020 BBNI 778.465 0,09 

6 2020 BBRI 1.311.893 0,18 

7 2020 BBTN 291.789 0,30 

8 2020 BDMN 157.315 0,16 

9 2020 BGTG 4.226 -0,04 

10 2020 BJTM 73.615 0,34 

11 2020 BMRI 1.124.450 0,33 

12 2020 BNGA 239.891 0,43 

13 2020 BNLI 162.655 0,31 

14 2020 BTPN 150.201 0,62 

 

 

NO TAHUN SAMPEL 
CAPITAL (X3) GCG (X4) 

CAR DER DAR GCG 

1 2016 AGRO 23,68 4,88 27,33 2 

2 2016 AGRS 17,17 6,09 85,90 2 

3 2016 BBCA 21,90 5,00 82,83 1 

4 2016 BBMD 35,12 2,92 72,81 3 

5 2016 BBNI 19,30 5,76 81,70 2 

6 2016 BBRI 22,91 5,84 85,32 1 

7 2016 BBTN 20,34 10,20 91,07 2 

8 2016 BDMN 20,90 3,79 79,10 2 

9 2016 BGTG 34,93 2,97 73,34 3 

10 2016 BJTM 23,88 4,97 83,25 3 
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11 2016 BMRI 21,36 5,77 79,38 2 

12 2016 BNGA 17,96 6,06 85,84 2 

13 2016 BNLI 15,60 7,58 88,35 3 

14 2016 BTPN 25,00 4,60 77,32 2 

              

1 2017 AGRO 29,58 4,25 80,94 1 

2 2017 AGRS 18,64 5,90 85,51 2 

3 2017 BBCA 23,10 4,71 81,96 1 

4 2017 BBMD 34,68 2,81 73,92 2 

5 2017 BBNI 18,60 6,03 82,34 2 

6 2017 BBRI 22,96 5,73 85,10 2 

7 2017 BBTN 18,87 11,06 85,68 2 

8 2017 BDMN 22,10 3,55 78,02 2 

9 2017 BGTG 30,10 3,10 75,59 3 

10 2017 BJTM 24,65 5,59 84,83 3 

11 2017 BMRI 21,64 5,62 78,96 1 

12 2017 BNGA 18,60 6,21 86,12 2 

13 2017 BNLI 18,10 5,90 85,50 2 

14 2017 BTPN 24,10 4,55 76,48 2 

       1 2018 AGRO 28,34 4,27 81,02 2 

2 2018 AGRS 15,63 6,79 87,16 2 

3 2018 BBCA 23,40 4,44 81,04 1 

4 2018 BBMD 34,58 2,89 74,46 2 

5 2018 BBNI 18,40 6,33 83,02 2 

6 2018 BBRI 21,21 6,00 85,71 2 

7 2018 BBTN 18,21 11,85 86,08 2 

8 2018 BDMN 22,20 3,45 77,54 2 

9 2018 BGTG 31,85 2,99 74,96 2 

10 2018 BJTM 24,21 6,40 86,49 3 

11 2018 BMRI 20,96 5,50 78,35 1 

12 2018 BNGA 19,66 5,74 85,16 2 

13 2018 BNLI 19,40 5,82 85,32 2 

14 2018 BTPN 24,60 4,26 75,10 2 
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1 2019 AGRO 24,28 5,04 83,44 2 

2 2019 AGRS 28,46 4,33 81,27 2 

3 2019 BBCA 23,8 4,28 80,53 2 

4 2019 BBMD 38,6 2,71 73,02 2 

5 2019 BBNI 19,7 5,76 81,42 2 

6 2019 BBRI 22,55 5,79 83,51 2 

7 2019 BBTN 17,32 12,08 86,42 2 

8 2019 BDMN 24,2 3,26 76,53 2 

9 2019 BGTG 32,84 3,22 76,30 2 

10 2019 BJTM 21,77 7,35 88,03 3 

11 2019 BMRI 21,39 5,31 77,81 1 

12 2019 BNGA 21,47 5,34 84,23 2 

13 2019 BNLI 19,9 5,72 85,11 2 

14 2019 BTPN 24,2 4,77 78,52 2 

       1 2020 AGRO 24,33 5,53 84,70 2 

2 2020 AGRS 31,90 4,18 80,79 2 

3 2020 BBCA 25,80 4,82 82,33 1 

4 2020 BBMD 44,49 2,53 78,68 2 

5 2020 BBNI 16,80 6,90 83,72 2 

6 2020 BBRI 20,61 6,56 84,56 2 

7 2020 BBTN 19,34 17,07 88,97 2 

8 2020 BDMN 25,00 3,61 78,31 2 

9 2020 BGTG 35,70 3,71 78,77 2 

10 2020 BJTM 21,65 7,36 88,04 3 

11 2020 BMRI 19,90 6,38 80,55 1 

12 2020 BNGA 21,92 5,84 85,39 2 

13 2020 BNLI 35,70 4,64 82,26 2 

14 2020 BTPN 25,60 4,55 77,68 2 

 

 

NO TAHUN SAMPEL 
RISIKO KEUANGAN (Z1) 

NPL IRR LDR 

1 2016 AGRO 1,36 13,66 88,25 
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2 2016 AGRS 3,33 17,49 84,54 

3 2016 BBCA 0,30 16,52 77,10 

4 2016 BBMD 2,18 41,29 80,93 

5 2016 BBNI 0,40 16,49 90,40 

6 2016 BBRI -2,03 19,18 87,77 

7 2016 BBTN 1,85 17,48 102,66 

8 2016 BDMN 1,80 13,95 91,00 

9 2016 BGTG 0,80 22,01 87,94 

10 2016 BJTM 4,77 22,15 90,48 

11 2016 BMRI 1,38 19,32 85,86 

12 2016 BNGA 2,16 10,48 98,38 

13 2016 BNLI 2,20 15,39 80,50 

14 2016 BTPN 0,38 19,84 95,00 

            

1 2017 AGRO 1,31 18,11 88,33 

2 2017 AGRS 4,96 17,61 84,46 

3 2017 BBCA 0,40 12,18 78,20 

4 2017 BBMD 1,32 11,27 81,02 

5 2017 BBNI 0,70 16,38 85,60 

6 2017 BBRI 2,10 14,19 88,13 

7 2017 BBTN 1,66 20,76 103,13 

8 2017 BDMN 1,80 13,88 93,30 

9 2017 BGTG 0,20 12,55 85,55 

10 2017 BJTM 0,46 30,59 79,69 

11 2017 BMRI 1,06 18,18 87,16 

12 2017 BNGA 2,16 14,48 96,24 

13 2017 BNLI 1,70 14,05 87,50 

14 2017 BTPN 0,40 22,13 96,20 

      1 2018 AGRO 1,78 32,11 86,75 

2 2018 AGRS 4,64 19,01 84,68 

3 2018 BBCA 0,40 14,72 81,60 

4 2018 BBMD 1,04 13,04 86,93 

5 2018 BBNI 0,80 15,56 88,80 
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6 2018 BBRI 0,92 17,92 88,96 

7 2018 BBTN 1,83 20,31 103,49 

8 2018 BDMN 1,90 14,82 95,00 

9 2018 BGTG 4,25 28,64 87,81 

10 2018 BJTM 0,61 33,92 66,57 

11 2018 BMRI 0,67 12,63 95,46 

12 2018 BNGA 1,55 11,75 97,18 

13 2018 BNLI 1,70 18,43 90,10 

14 2018 BTPN 0,50 27,07 96,20 

      1 2019 AGRO 4,86 10,72 91,59 

2 2019 AGRS 4,89 15,64 85,38 

3 2019 BBCA 0,50 12,65 80,50 

4 2019 BBMD 0,63 8,78 88,06 

5 2019 BBNI 1,20 16,81 91,50 

6 2019 BBRI 1,04 19,57 88,64 

7 2019 BBTN 2,96 12,94 113,50 

8 2019 BDMN 2,00 11,91 98,90 

9 2019 BGTG 1,06 16,32 82,76 

10 2019 BJTM 0,71 27,96 63,34 

11 2019 BMRI 0,84 11,26 93,93 

12 2019 BNGA 1,30 13,03 97,64 

13 2019 BNLI 1,30 17,99 86,30 

14 2019 BTPN 0,40 20,77 163,00 

      1 2020 AGRO 2,73 11,22 84,76 

2 2020 AGRS 2,52 28,98 104,80 

3 2020 BBCA 0,70 10,28 65,80 

4 2020 BBMD 1,69 4,56 72,72 

5 2020 BBNI 0,90 17,13 87,30 

6 2020 BBRI 0,80 11,44 83,66 

7 2020 BBTN 2,06 13,18 93,19 

8 2020 BDMN 0,90 11,02 84,00 

9 2020 BGTG 2,86 21,98 64,00 
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10 2020 BJTM 0,89 15,12 60,58 

11 2020 BMRI 0,43 15,85 80,84 

12 2020 BNGA 1,40 11,05 82,91 

13 2020 BNLI 1,00 17,73 18,70 

14 2020 BTPN 0,50 23,59 134,20 

 

 

NO TAHUN SAMPEL 
KINERJA EARNINGS (Z2) 

ROE ROA BOPO 

1 2016 AGRO 7,31 1,49 87,59 

2 2016 AGRS 0,85 0,15 97,79 

3 2016 BBCA 20,50 4,00 60,40 

4 2016 BBMD 6,95 2,30 78,48 

5 2016 BBNI 15,50 2,70 73,59 

6 2016 BBRI 23,08 3,84 68,69 

7 2016 BBTN 18,35 1,76 82,48 

8 2016 BDMN 8,00 2,50 77,30 

9 2016 BGTG 5,20 1,62 82,36 

10 2016 BJTM 17,83 2,98 72,22 

11 2016 BMRI 11,12 1,95 80,94 

12 2016 BNGA 6,79 1,09 90,07 

13 2016 BNLI -38,30 -4,90 150,80 

14 2016 BTPN 12,60 3,10 82,00 

            

1 2017 AGRO 5,64 1,45 86,48 

2 2017 AGRS -1,61 -0,20 100,82 

3 2017 BBCA 19,20 3,90 58,60 

4 2017 BBMD 9,55 3,19 69,22 

5 2017 BBNI 15,60 2,70 70,99 

6 2017 BBRI 20,03 3,69 69,14 

7 2017 BBTN 18,11 1,71 82,06 

8 2017 BDMN 10,50 3,10 72,10 

9 2017 BGTG 4,80 1,59 83,81 

10 2017 BJTM 17,43 3,12 68,63 
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11 2017 BMRI 14,53 2,72 71,17 

12 2017 BNGA 8,73 1,70 83,48 

13 2017 BNLI 4,80 0,60 94,80 

14 2017 BTPN 8,20 2,10 86,50 

      1 2018 AGRO 5,80 1,54 82,99 

2 2018 AGRS -5,84 -0,77 108,48 

3 2018 BBCA 18,80 4,00 58,20 

4 2018 BBMD 9,01 2,96 68,09 

5 2018 BBNI 16,10 2,80 70,15 

6 2018 BBRI 20,49 3,68 68,40 

7 2018 BBTN 14,89 1,34 85,58 

8 2018 BDMN 0,60 2,20 70,90 

9 2018 BGTG 0,51 0,16 97,57 

10 2018 BJTM 17,75 2,96 69,45 

11 2018 BMRI 16,23 3,17 67,44 

12 2018 BNGA 9,49 1,85 80,97 

13 2018 BNLI 5,00 0,80 92,50 

14 2018 BTPN 11,60 3,00 8,10 

      1 2019 AGRO 1,16 0,31 96,64 

2 2019 AGRS -20,69 -3,87 151,26 

3 2019 BBCA 18,00 4,00 59,10 

4 2019 BBMD 7,50 2,72 71,48 

5 2019 BBNI 14,00 2,40 73,16 

6 2019 BBRI 19,41 3,50 70,10 

7 2019 BBTN 1,00 0,13 98,12 

8 2019 BDMN 11,10 2,10 84,50 

9 2019 BGTG 1,07 0,32 96,69 

10 2019 BJTM 18,00 2,73 71,40 

11 2019 BMRI 15,08 3,03 67,44 

12 2019 BNGA 9,02 1,99 82,44 

13 2019 BNLI 7,20 1,30 85,70 

14 2019 BTPN 9,90 2,30 83,40 
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1 2020 AGRO 0,75 0,24 97,12 

2 2020 AGRS -9,31 -1,75 127,35 

3 2020 BBCA 16,50 3,30 63,50 

4 2020 BBMD 9,35 3,17 67,59 

5 2020 BBNI 2,90 0,50 93,30 

6 2020 BBRI 11,05 1,98 81,22 

7 2020 BBTN 10,02 0,69 91,61 

8 2020 BDMN 2,60 0,50 88,90 

9 2020 BGTG 0,29 0,10 98,40 

10 2020 BJTM 18,78 1,95 77,76 

11 2020 BMRI 9,36 1,64 80,03 

12 2020 BNGA 5,33 1,06 89,38 

13 2020 BNLI 3,10 1,00 88,80 

14 2020 BTPN 6,10 4,10 89,50 

 

 

NO TAHUN SAMPEL 
NILAI PERUSAHAAN (Y) 

EPS PER PBV 

1 2016 AGRO 4,83 79,98 0,47 

2 2016 AGRS 0,64 141,13 0,84 

3 2016 BBCA 1.106,40 14,01 3,39 

4 2016 BBMD 66,07 23,46 2,36 

5 2016 BBNI 621,50 8,89 1,14 

6 2016 BBRI 213,10 10,96 1,95 

7 2016 BBTN 247,30 7,04 0,96 

8 2016 BDMN 292,06 12,70 0,98 

9 2016 BGTG 3,51 22,24 0,82 

10 2016 BJTM 341,49 1,67 0,24 

11 2016 BMRI 627,87 18,44 1,76 

12 2016 BNGA 83,07 10,17 0,62 

13 2016 BNLI -292,15 -2,09 0,71 

14 2016 BTPN 321,21 8,22 0,95 

            

1 2017 AGRO 6,58 79,75 3,60 
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2 2017 AGRS -1,58 -145,32 2,14 

3 2017 BBCA 969,78 22,58 4,11 

4 2017 BBMD 64,61 21,28 1,82 

5 2017 BBNI 750,07 13,20 1,80 

6 2017 BBRI 235,48 15,46 2,67 

7 2017 BBTN 285,88 12,49 1,75 

8 2017 BDMN 385,02 18,08 1,70 

9 2017 BGTG 4,58 18,14 0,83 

10 2017 BJTM 529,18 1,34 0,27 

11 2017 BMRI 919,00 8,71 1,10 

12 2017 BNGA 118,82 11,36 0,92 

13 2017 BNLI 26,71 23,40 0,81 

14 2017 BTPN 243,48 10,10 0,84 

      1 2018 AGRO 9,57 32,40 1,50 

2 2018 AGRS -5,92 -40,19 2,35 

3 2018 BBCA 1.048,68 24,79 4,22 

4 2018 BBMD 65,00 21,23 1,83 

5 2018 BBNI 822,04 10,71 1,46 

6 2018 BBRI 262,83 13,93 2,44 

7 2018 BBTN 265,15 9,58 1,13 

8 2018 BDMN 410,18 18,41 1,72 

9 2018 BGTG 0,50 163,63 0,81 

10 2018 BJTM 414,58 1,66 0,25 

11 2018 BMRI 1.107,96 6,66 0,93 

12 2018 BNGA 138,96 6,58 0,58 

13 2018 BNLI 32,17 19,27 0,77 

14 2018 BTPN 385,83 8,92 1,04 

      1 2019 AGRO 2,39 82,76 0,94 

2 2019 AGRS -35,01 -4,77 0,99 

3 2019 BBCA 6.984,12 4,79 0,79 

4 2019 BBMD 13,50 207,42 14,75 

5 2019 BBNI 125,73 62,43 7,75 
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6 2019 BBRI 3.249,65 1,35 0,22 

7 2019 BBTN 21,46 98,79 0,87 

8 2019 BDMN 346,65 11,39 1,02 

9 2019 BGTG 1,06 60,40 0,63 

10 2019 BJTM 452,80 1,51 0,23 

11 2019 BMRI 609,76 12,59 1,71 

12 2019 BNGA 145,37 6,64 0,56 

13 2019 BNLI 12,79 98,91 6,17 

14 2019 BTPN 367,21 8,85 0,84 

      1 2020 AGRO 1,46 706,63 5,15 

2 2020 AGRS -15,75 -12,95 1,21 

3 2020 BBCA 1.100,43 30,76 4,52 

4 2020 BBMD 79,69 19,43 1,58 

5 2020 BBNI 181,10 34,10 1,00 

6 2020 BBRI 151,28 27,56 2,57 

7 2020 BBTN 151,31 11,40 0,91 

8 2020 BDMN 103,33 30,97 0,72 

9 2020 BGTG 0,27 271,91 0,76 

10 2020 BJTM 485,32 1,40 0,21 

11 2020 BMRI 378,12 16,73 1,52 

12 2020 BNGA 80,26 12,40 0,61 

13 2020 BNLI 7,42 423,46 8,71 

14 2020 BTPN 246,13 12,64 0,77 
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Lampiran 4. Statistik Deskriptif 
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Lampiran 5. Outer Model Tahap I 
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Lampiran 6. Outer Model Tahap II 
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Lampiran 7. Construct Reliability and Validity 

 

 

Cronbach's 

Alpha rho_A 

Composite 

Reliability  AVE 

Makro Ekonomi (X1) 0.613 1.057 0.810 0.688 

Keputusan Investasi (X2) 1.000 1.000 1.000 1.000 

Capital (X3) 1.000 1.000 1.000 1.000 

GCG (X4) 1.000 1.000 1.000 1.000 

Risiko Keuangan (Z1) 1.000 1.000 1.000 1.000 

Kinerja Earnings (Z2) 0.947 0.950 0.974 0.950 

Nilai Perusahaan (Y) 0.628 0.643 0.842 0.727 
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Lampiran 8. R-Square 

 

 

R Square R Square Adjusted 

Risiko Keuangan (Z1) 0.209 0.161 

Kinerja Earnings (Z2) 0.275 0.231 

Nilai Perusahaan 0.184 0.106 
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Lampiran 9. Model Fit 

 

  

Saturated 

Model Estimated Model 

SRMR 0.077 0.101 

d_ULS 0.324 0.561 

d_G 0.179 0.234 

Chi-Square 82.662 99.646 

NFI 0.709 0.649 
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Lampiran 10. Inner Model (Boostrapping) 
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Lampiran 11. Direct Effect 

 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) 

P-  

Values 
Keterangan 

Makro 

Ekonomi (X1) 

-> Risiko 

Keuangan 

(Z1) 

-0.063 -0.051 0.116 0.547 0.584 Tidak 

Signifikan 

Makro 

Ekonomi 

(X1) -> 

Kinerja 

Earning (Z2) 

0.241 0.242 0.143 1.682 0.093 Tidak  

Signifikan 

Makro 

Ekonomi 

(X1) -> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.190 -0.180 0.169 1.122 0.262 Tidak 

Signifikan 

Keputusan 

Investasi (X2) 

-> Risiko 

Keuangan 

(Z1) 

-0.498 -0.493 0.096 5.195 0.000 Signifikan 

Keputusan 

Investasi (X2) 

-> Kinerja 

Earning (Z2) 

0.545 0.559 0.107 5.074 0.000 Signifikan 

Keputusan 

Investasi (X2) 

-> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.069 -0.042 0.142 0.483 0.630 Tidak 

Signifikan 
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Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) 

P-  

Values 
Keterangan 

Capital (X3) -

> Risiko 

Keuangan 

(Z1) 

-0.239 -0.236 0.106 2.256 0.024 Signifikan 

Capital (X3) -

> Kinerja 

Earning (Z2) 

0.251 0.241 0.112 2.241 0.025 Signifikan 

Capital (X3) -

> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

0.290 0.298 0.190 1.522 0.129 Tidak  

Signifikan 

Good 

Corporate 

Governance 

(X4) -> 

Risiko 

Keuangan 

(Z1) 

-0.002 0.007 0.137 0.017 0.986 Tidak 

Signifikan 

Good 

Corporate 

Governance 

(X4) -> 

Kinerja 

Earning (Z2) 

-0.014 -0.002 0.166 0.083 0.934 Tidak 

Signifikan 

Good 

Corporate 

Governance 

(X4) -> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.209 -0.228 0.106 1.979 0.048 Signifikan 
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Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) 

P-  

Values 
Keterangan 

Risiko 

Keuangan 

(Z1) -> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

0.000 0.028 0.127 0.003 0.998 Tidak 

Signifikan 

 

Kinerja 

Earning (Z1) 

-> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.050 -0.041 0.141 0.355 0.722 Tidak  

Signifikan 
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Lampiran 12. Indirect Effect 

 

 

Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) 

P- 

Values 
Keterangan 

*Efek 

Intervening 

(Z1) -- Makro 

Ekonomi(X1) 

-> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.000 -0.003 0.017 0.001 0.999 Tidak 

Signifikan 

*Efek 

Intervening 

(Z1) – 

Keputusan 

Investasi (X2) 

-> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.000 -0.013 0.065 0.003 0.998 Tidak 

Signifikan 

*Efek 

Intervening 

(Z1) – 

Capital (X3) -

> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.000 -0.005 0.032 0.003 0.998 Tidak  

Signifikan 

*Efek 

Intervening 

(Z1) – Good 

Corporate 

Governance 

(X4) -> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.000 0.001 0.017 0.000 1.000 Tidak  

Signifikan 
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Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(|O/STDEV|) 

P- 

Values 
Keterangan 

*Efek 

Intervening 

(Z2) – Makro 

Ekonomi 

(X1) -> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.012 -0.007 0.046 0.259 0.796 Tidak 

Signifikan 

*Efek 

Intervening 

(Z2) – 

Keputusan 

Investasi (X2) 

-> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.027 -0.022 0.086 0.318 0.751 Tidak 

Signifikan 

*Efek 

Intervening 

(Z2) – 

Capital (X3) -

> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

-0.013 -0.017 0.035 0.362 0.718 Tidak 

Signifikan 

*Efek 

Intervening 

(Z2) – Good 

Corporate 

Governance 

(X4) -> Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

0.001 0.003 0.027 0.026 0.979 Tidak 

Signifikan 

 


