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RINGKASAN

Penelitian ini membahas tentang pengaruh makro ekonomi, keputusan
investasi, capital, dan good corporate governance (GCG) terhadap nilai perusahaan
dengan risiko keuangan dan kinerja earnings sebagai variabel intervening pada
sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pada umumnya perusahaan
berusaha untuk mencapai tujuannya, baik tujuan jangka  pendek  vyaitu
memaksimalkan laba perusahaan maupun tujuan jangka panjang yaitu mampu
meningkatkan nilai perusahaan dan mensejahterakan para pemegang saham.
Menarik perhatian para investor terhadap perusahaan merupakan tujuan
meningkatkan nilai perusahaan. Meningkatnya nilai perusahaan yang tinggi maka
dapat menarik keinginan para penanam saham untuk berinvestasi dan meningkatkan
kemakmuran pemilik maupun pemegang saham perusahaan. Investor dapat
mempergunakan nilai perusahaan sebagai dasar untuk melihat kinerja
perusahaan pada periode mendatang, dimana nilai perusahaan sering dikaitkan
dengan harga saham. Masa pandemi Corona Virus Deseas 19 (Covid — 19) saat ini
menjadi tantangan besar bagi setiap perusahaan untuk menemukan upaya agar dapat
mempertahankan nilai perusahaannya. Pandemi covid — 19 memberikan dampak
yang besar di setiap negara dalam semua sektor termasuk sektor perbankan. Sektor
perbankan sangat penting bagi perekonomian Indonesia, sehingga ada anggapan
bahwa bank merupakan nyawa untuk menggerakan roda perekonomian suatu
negara. Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat masyarakat dan juga investor
percaya pada kinerja perbankan dan prospek perusahaan di masa yang akan datang.
Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh makro ekonomi, investasi, capital, dan
good corporate governance.

Meningkatnya nilai perusahaan merupakan sebuah pencapaian keberhasilan
suatu perusahaan. Keberhasilan ini dapat terlihat dari risiko perbankan yang rendah.
Hal tersebut mengindikasikan bahwa manajemen sudah mampu dalam mengatasi
dan meminimalisir risiko dalam perbankan. Kemampuan manajer tersebut
menunjukan bahwa prospek kedepannya dari bank tersebut akan berada dalam
kondisi baik. Adanya informasi risk profile yang rendah dalam laporan keuangan,
maka akan memberikan sinyal kepada stakeholder dan akan direspon melalui harga
saham perbankan di pasar. Peningkatan harga saham tersebut akan berdampak pada
meningkatnya nilai perusahaan. Nilai perusahaan juga akan mengalami penurunan
jika kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba tidak optimal. Earnings
merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari aktivitas
yang dilakukan pada suatu periode akuntansi. Kinerja perbankan yang baik dapat
dilihat dari kemampuannya dalam memerdayakan aset yang dimiliki untuk



menghasilkan laba yang optimal. Laba yang diperoleh akan menggambarkan
perusahaan sanggup memaksimalkan pengendalian  operasional sehingga
kelangsungan usaha untuk kedepannya akan lebih terjamin. Saat perusahaan
menghasilkan keuntungan yang tinggi dibandingkan periode sebelumnya, maka
pemangku kepentingan akan mendapat sinyal positif dari informasi tersebut.

Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 14 perusahaan dengan periode
penelitian dari tahun 2016 sampai dengan tahun 2020. Pendekatan penelitian yang
digunakan yaitu causal explanatory, karena penelitian ini bertujuan untuk menguji
dan menganalisis ada atau tidaknya pengaruh makro ekonomi, keputusan investasi,
capital, dan good corporate governance terhadap nilai perusahaan dengan risiko
keuangan dan kinerja earnings sebagai variabel intervening. Data yang digunakan
dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang diperoleh dari berbagai sumber.
Data yang digunakan merupakan gabungan data antar perusahaan (cross section)
dan antar waktu (time series) yang dikenal dengan pooled cross section — time
series. Analisa data dalam penelitian ini menggunakan SEM (Structural Equation
Modelling) dengan aplikasi program SmartPLS dikembangkan pertama kali oleh
Wold sebagai metode umum untuk mengestimasi path model yang menggunakan
konstruk laten dengan multiple indikator. Model analisis jalur semua variabel
laten dalam Partial Least Square (PLS) terdiri dari tiga set hubungan yaitu inner
model, outer model, dan weight relation.

Hasil penelitian menujukkan bahwa makro ekonomi berpengaruh tidak
signifikan terhadap risiko keuangan, kinerja earnings, dan nilai perusahaan.
Keputusan investasi berpengaruh signifikan terhadap risiko keuangan dan kinerja
earnings, namun keputusan investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Capital berpengaruh signifikan terhadap risiko keuangan dan kinerja
earnings, namun capital tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Good corporate governance tidak berpengrauh signifikan terhadap risiko keuangan
dan kinerja earnings, namun good corporate governance berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Risiko keuangan dan kinerja earnings tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Makro ekonomi, keputusan investasi, capital,
dan good corporate governance tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan melalui risiko keuangan sebagai variabel intervening. Makro ekonomi,
keputusan investasi, capital, dan good corporate governance tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan melalui kinerja earnings sebagai variabel
intervening.



ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah membuktikan secara empiris pengaruh makro ekonomi,
keputusan investasi, capital, dan good corporate governance terhadap nilai
perusahaan dengan risiko keuangan dan Kkinerja earnings sebagai variabel
intervening. Sampel penelitian sebanyak 14 perusahaan perbankan go-public periode
2016-2020. Teknik analisis data yang digunakan adalah partial least square (PLS).
Hasil penelitian menunjukkan bahwa makro ekonomi dan good corporate
governance tidak berpengaruh signifikan terhadap risiko keuangan, tetapi keputusan
investasi dan capital berpengaruh signifikan terhadap risiko keuangan. Makro
ekonomi dan good corporate governance tidak berpengaruh signifikan terhadap
Kinerja earnings, tetapi keputusan investasi dan capital berpengaruh signifikan
terhadap kinerja earnings. Makro ekonomi, keputusan investasi, dan capital tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, tetapi good corporate governance
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Makro ekonomi, keputusan
investasi, capital, dan good corporate governance tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan melalui risiko keuangan dan kinerja earnings.

Kata Kunci: Makro Ekonomi, Keputusan Investasi, Capital, Good Corporate
Governance, Risiko Keuangan, Kinerja Earnings, Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

The purpose of this study is to empirically prove the effect of macroeconomics,
investment decisions, capital, and good corporate governance on firm value with
financial risk and earnings performance as intervening variables. The studies sample
consisted of 14 go-public banking corporations for the 2016-2020 period. The
statistics evaluation approach used is partial least square (PLS). The results showed
that macroeconomics and good corporate governance had no significant effect on
financial risk, but investment decision and capital had a significant effect on
financial risk. Macroeconomics and good corporate governance have no significant
effect on earnings performance, but investment decisions and capital have a
significant effect on earnings performance. Macroeconomics, investment decisions,
and capital has no significant effect on firm value, but good corporate governance
has a significant effect on firm value. Macroeconomics, investment decisions,
capital, and good corporate governance have no significant effect on firm value
through financial risk and earnings performance.

Key Terms: Macroeconomic, Investment Decision, Capital, Good Corporate
Governance, Financial Risk, Earnings Performance, Firm Value
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